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La Economía Argentina durante 2006 

En un clima de estabilidad política y desarrollo, la economía argen-
tina completó otro año de crecimiento consecutivo,"éon un alza del 
8,5% anual, acumulando así una recuperación del 40,5% con relación 
al mínimo verificado en 2002 y promediando tasas cercanas al 9% 
anual ppr cuarto año consecutivo. 

Los principales factores dinamizadores del nivel de actividad fueron el 
consumo y la inversión, con una contribución levemente negat_iva delco-
mercio exterior. El 2006 finalizó con la Inversión Bruta Interna Fija [IBIF] 
creciendo a una tasa del 18,7%. Este aumento derivó en un avance de la 
tasa de inversión a 21, 7%, el valor más alto de la serie iniciada en 1993. 

Se produjo una expans ión del consumo privado debido al crec imien-
12 to del emrleo y de los ingresos reales, más el gradual retorno del 

crédito. El consumo público, en tanto, subió un 5,2%, muy por debajo 
del PIB y del consumo privado. Las exportaciones crecieron un 15,4% 
frente a un aumento del 19,4% de las importaciones. 

Los sectores productores de bienes registraron un incremento del 
8,8%, levemente superior al de los productores de servicios [8%]. En-
tre los primeros, los que mostraron crecimientos más relevantes fueron 
la Industria Manufacturera [8.9%]. la Construcción [18,6%] y la Pesca 
[61,8%]. Entre los segundos se destacaron : Intermediación Financiera 
[22%]. Transporte y Comunicaciones [13,5%1, Comercio Mayorista, Mi-
norista y Reparaciones [7,9%1, Hoteles y Restaurantes [7,2%] y Otras Ac-
tividades de Servicios Comunitarios, Sociales y Personales [7.8%]. 

Durante 2006 Argentina presentó un saldo comercial favorable con 
casi todas las regiones con las que comerció, con la notable excepción 
del Mercosur. El rubro exportador más dinámico fue el de las Manu -
facturas de Origen Industrial (MOi]. seguido por el de las Manufactu-
ras de Origen Agropecuario [MOA]. 

En correspondencia con el sostenido aumento de la inversión y la 
actividad productiva, las importaciones que mayor dinamismo mos-
traron desde 2003 fueron las de Bienes de Capital, Bienes lnterme-
d ios y Piezas y Accesorios. 

The Argentine Economic during 2006 

The Argenline economy in a climate of political stabilily 
has achíeved another year of consecutíve growlh manifesled 
by an increase of 8.5%. Thus accumulating a 40.5% recovery 
compared to the mínimum reached in 2002 

The maín contríbuting factors were consumption and 
invesiment, wilh a negative contríbution of foreign trade. The 
year 2006 ended with the Fixed Gross Domeslic lnvestment 
growing ata rate of 18. 7%. This increase was due to a growth of 
21. 7% in the ínvestment rate, the híghest value sínce 1993 

Prívate consumption experíenced an expansíon due to the 
increase of jobs, actual íncomes, and the gradual return of 
credít. However, thc growth of 5.2% was lower than the growth 
in the Gross Oomestíc Product {GOPJ. Exports grew by 15.4% 
whíle ímports díd by 19.4%. 

The manufacturíng sector recorded an increase of 8.8%, higher 
than the service industry {8%}. Among the former, those showíng 
the most relevan/ growth were the Manufacturíng lndustry {B. 9%}, 
Construction {18.6%} and Físhing {61 ,8%/. Among the service 
industry were: Financia/ Brokerage {22%}, Transporta/ion and 
Communications {13.5%}, Wholesaling, Retaíling, Repairs and 
Maintenance (7. 9%}, Hotels and Restaurants (7.2%} and Other 
Community, Social and Personal Services Actívities {7.8%}. 

Argentina showed at the end of 2006 a posítíve balance of 
trade wíth almos/ ali of the countries that traded except far the 
members of MERCOSUR. The most prevalen/ export category was 
represented by ""Manufacturas de Origen Industrial-MOi"' {Industrial 
Manufacturing/, followed by the ítem "Manufacturas de Origen 
Agropecuario-MOA'" {Agriculture & Livestock Manufacturing/. 

The sustained increase of both investments and productíve 
aclivities resulted in a higher leve/ of imports since 2003 
which were represented by capital, intermedia/e and 
accessories goods. 



En cuanto a las finanzas públicas, durante 2006, el Sector Público 
Nacional alcanzó un superávit primario de 27.543 millones de pesos, lo 
que representa un 3,5% del PIB. A su vez, el resultado financiero exhi-
bió un saldo positivo de 12.203 millones de pesos, un 1,8% del PIB. En 
términos consolidados [Nación más Provincias), se estima que en el 
último año el superávit primario habría alcanzado un 4% del producto, 
mientras que el resultado financiero sumaría un 1,9% del PIB. 

La recaudación tributaria siguió incrementándose por encima del pro-
ducto nominal [24,2% versus 23, 1 %), gracias a los mayores ingresos por 
aportes y contribuciones a la seguridad social, que se elevaron un 37,8% 
en 2006. Se registró un fuerte aumento en el Impuesto al Valor Agregado 
[IVA] que creció un 27,8% en el período. La presión tributaria nacional al-
canzó el 23% del PIB y sumando los impuestos provinciales, los ingresos 
públicos representaron aproximadamente el 27% ael Producto. En línea 
con el crecimiento de los ingresos, los gastos totales del Sector Público 
Nacional se acrecentaron un 26%, alcanzando los 111.905 millones de pe-
sos [neto de la coparticipación de las provincias]. 

El desarrollo de la actividad económica ha continuado mostrando 
efectos positivos sobre los indicadores sociales y laborales durante 
el cuarto trimestre de 2006, lo que permitió que la tasa de desocupa-
ción alcanzara el 8,7%. Simultáneamente, se produjo un importante 
aumento de la tasa de empleo que se ubicó en el 42, 1 %, el máximo 
registrado desde 1991 . Asimismo, se ha evidenciado una reducción 
de la tasa de subocupación al 10,8%. 

Al finalizar 2006, el Índice de Precios al Consumidor [IPC] registró 
una suba del 9,8% anual; incremento que se compuso de un alza 
promedio del 8,5% para los bienes y del 12% para los servicios. El 
Índice de Precios Internos Mayoristas [IPIM] mostró al finalizar 2006 
un aumento del 7, 1 % anual, mientras que el Índice del Costo de la 
Construcción [ICC] subió el 18% anual. 

Por primera vez en más de cuarenta años, Argentina sostuvo al mis-
mo tiempo superávits en la cuenta corriente y en las finanzas públicas. 
Respecto de la cuenta corriente, la misma alcanzó un resultado posi-
tivo de 8.053 millones de dólares estadounidenses [3.7% del PIB), lo 
que implicó un crecimiento del 43%. Se registró un incremento tanto 

As far as public finances are concerned, during 2006, the 
Argentine Public Sector reached a primary surplus of 27,543 
mil/ion pesos, which represents 3.5% of the Gross Domes tic 
Product (GOP) In addition financia/ results showed a positive 
balance of 12,203 mil/ion pesos. ar 1 8% of lhe GOP. In 
consolidated figures (Nation plus Provinces), it is estimated 
that during the last year lhe primary surplus reached 4% of 
the GOP, whereas the financia/ results were a total 1. 9% of 
the GOP. 

Tax collections continued growing above the national product 
(24 2% versus 23 1%}, thanks lo the higher receipts generated 
by duties and conlributions lo social security, which grew by 
37.8% in 2006 A slrong increase was posted far !he Value 
Added Tax (VAT/, which grew by 27.8% far the perlad The 
taxation leve/ reached 23% of lhe GOP The growth of revenues, 
total expenses of the Argent/ne Public Sector grew by 26%, thus 
reaching 111,905 mil/ion pesos (ne! of co-participation of the 
provinces} 

The growth of /he economic activily continued showing 
positive effects over the work and social indexes during /he las/ 
quarter of 2006, which allowed for the unemployment rate to 
reach 8. 7%. At the same time, an increase was reflected in the 
employment rate which reached 42. 1 %, the maximum recorded 
since 1991. Likewise, the underemployment rate recorded a 
reduction to 10.8%. 

At the_end of 2006 the Consumer Pnce lndex (CP/} recorded 
a rise of 9.8% per annum: an increase recorded by an average 
rise of 8 5% far goods and / 2% for services The Domes tic 
Wholesale Price lndex (DWPI) showed an increase of 7.1% per 
annum, whereas the Construction Cost lndex (CC/} rose by 18% 
perannum 

Argentina far the first time in more than forly years, sustained 
a surplus in both, the curren/ account and public finances 
The current account reached a positive result of US$ 8,053 
mil/ion (3.7% of the GOP}, which represents a growth of 43%. 
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de las exportaciones, que llegaron a los 46.569 millones de dólares es-
tadounidenses, como de las importaciones, que lograron crecer durante 
el año 19.4% para ubicarse en los 32.593 millones de dólares estadouni-
denses. 

La cuenta financiera registró en 2006 un egreso neto de 5.731 millones 
de dólares eslaclounidenses, ri~rn c;i rin se tornase en cuenta el pago reali-
zado por el Gobierno Argentino al Fondo Monetario Internacional [FM I) por 
9.530 millones de dólares esladounídenses, el sa ldo de la cuenla financie-
ra ascendería a 3.901 millones de dólares estadounidenses. 

La expansión monetaria resultante del superávit de la balanza comercial al-
can2ó en 2006 a 43.006 millones de pesos y fue compensada en gran parte por 
las coloeqciones netas de títulos del Banco Central de la República Argentina 
[13CRAI. el cobro de redescuentas y las operaciones del Sector 1.:iúblico. 

La Economía Mundial 

Los países en desarrollo y las economías en transición han manteni-
do un desempeño excepcionalmente sólido durante 2006, alcanzando 
tasas de crecimiento promedio del 6,5% y 7,2% respectivamente. 

Desde el tercer trimestre de 2006, la economía estadounidense ha 
empezado a mostrar claros signos de desaceleración en su ritmo de 
crecimiento a causa de un incremento de la inversión privada y en 
menor medida de la inversión y el consumo público. 

14 Entre los países en desarrollo, el alto y sostP.nirlo crecimiento de China 
e India ha generado una demanda continuada y altos precios en la ener-
gía y los productos básicos. Los elevados precios de materias primas be-
nefician a muchos países en desarrollo y a las economías en transición. 

El Sistema Financiero Argentino 

La rentabilidad acumulada por las entidades financieras, sumada a 
las capitalizaciones ocurridas, permitió la consolidación de los niveles 
de solvencia del sistema. A su vez, el crecimiento del patrimonio neto 
impulsó la recuperación de los indicadores de solvencia, que supera -
ron ampliamente los requisitos mínimos establecidos por el BCRA. 

A fines de 2006 las entidades financieras arrojaron un resultado po-
sitivo del 2% del activo, equivalente al 14,8% del patrimonio neto, y 
duplicaron las ganancias obtenidas en 2005. 

Todos los bancos registraron un mayor volumen de negocios y, por 
tanto, mayores beneficios, siendo los bancos privados minoristas de 
alcance regional los que evidenciaron la mejora más significativa en 
su rentabilidad, con un incremento anual de 2, 1 puntos porcentuales. 
En segundo lugar aparecieron las entidades de alcance nacional, con 
un crecimiento de 1,6 puntos porcentuales. Los bancos mayoristas 

An inc, ease was recorded both in exports which reached 
U5$ 46,569 mi Ilion and imporl s, which grew during the 
year by 79 4%, approximately U5$ 32,593 million . 

In 2006 the financia/ account recorded a ne/ outflow of US$ 5,731 
mil/ion. However, had not been taking into account the payment 
made by the /irgentine Government to thc lntcrnotionu/ Monetary 
Fund (IMF] far U5$ 9,530 mil/ion, the financia/ account balance 
wou/d have amounted lo U5$ 3,901 mil/ion. 

The monetary expansion resulting from the trade balance 
surplus in 2006 reached 43,006 mil/ion oesos and it was offset 
by net investments of bonds by Banco Central de la Republica 
Argentina, (BCRA], a collection of re-discounts, and operations 
from the public sector. 

The World Economy 

Oeveloping countries and economies in transition have kept 
an exceptional/y so/id performance during 2006, reaching 
average growth rates of 6 5% and 7.2%, respective/y. 

Since lhe third quarter of 2006 /he US economy began to show 
clear signs of a growth slowdown, manifested by declining 
priva/e investment and public consumption 

Among !he developing countries, China and India have 
IJPnerateci a steady economic growth and increase in demand 
for energy and basic products, a// resulting in higher prices 
These higher prices of raw materials have benefited many 
developing countries and economies in transition. 

The Argentine Financia{ System 

Accumulated earnings by the financia/ institutions 
supplemented by capitalizations enab/ed the consolida/ion of 
!he system's so/vency /evels . In turn, the growth in ne/ worth 
augmented !he recovery o/ solvency indexes, which greatly 
surpassed the minimum requirements set by !he BCRA. 

By the end of 2006 the financia/ institutions reflected a positive 
result of 2% of assets, equivalen/ to 14 8% of net worth and the 
doubling of profits oblained in 2005. 

A// banks recorded a higher volume of business and larger 
revenues In first place were retailing priva/e banks involved 
in regional areas with improvements in their earnings by an 
annual increase of 2. 1 percentage points. In second place are 
inc/uded institutions covering the whole Nation, with a growth of 
1.6 percentage points Wholesale banks reversed /he negative 



revirtieron el signo negativo en su resultado, registrando una utilidad 
del 0,8% anualizada. La banca oficial, manifestó una mejora anual de 
0,3 puntos porcentuales en su rentabilidad , 

A su vez, el ratio de irregularidad de la cartera del sistema financie-
ro pasó del 5,2% en 2005 al 3,4% en 2006. La normalización del cum-
plimiento crediticio se ha dado particularmente en la industria y en la 
actividad agropecuaria. El comercio mayorista y minorista constituyó la 
actividad económica que presenta el mayor cumplimiento crediticio. 

El patrimonio neto del sistema financiero creció un 23,4% en 2006, el 
mayor incremento anual desde la crisis sistémica de 2001 . La mejora 
en la composición del capital se debió a las utilidades obtenidas por las 
entidades y a los aportes de cap ital. Las reservas bancarias crecieron 
15.200 millones de pesos debido a la política de encajes que originó el 
aumento de las cuentas corrientes de los bancos en el BCRA 

Depósitos y Créditos 

Los depósitos totales crecieron a una tasa del 25,2%, alcanzando 
en diciembre de 2006 a 170.897 millones de pesos (26% del PIB]. Los 
depósitos privados, que representan un 73% del total de depósitos, 
crecieron un 22,3% en el año, mientras que los públicos aumentaron 
33,7% [11.501 millones de pesos). En los depósitos considerados por 
naturaleza, los más dinámicos han sido los depósitos a plazo fijo, con 
un crecimiento del 26,7%. 

Los préstamos totales acumularon en el año un crecimiento del 
23,2% [19.497 millones de pesos). Los préstamos al Sector Privado 
No Financiero alcanzaron los 77.832 millones de pesos, lo que impli-
ca un aumento interanual del 39 ,3%. 

Los créditos destinados al consumo [personales y tarjetas de cré-
dito) son los que han crecido a una mayor tasa [78,2%), debido a la 
mejora en los niveles de empleo y las expectativas favorables de los 
consumidores. Los préstamos comerciales [adelantos y documentos 
a sola firma, descontados y comprados) crecieron 33,2%, siendo los 
de mayor importancia relativa. En tanto, el crecimiento interanual 
de los préstamos hipotecarios fue del 16,7% y alcanzaron los 10.345 
millones de pesos a fines de 2006. 

Las personas físicas en relación de dependencia laboral, la industria 
manufacturera y los servicios han sido los principales destinos de las 
financiaciones totales durante el 2009, absorbiendo en conjunto el 77% 
del crédito . Finalmente, el 90% de los préstamos otorgados a trabaja-
dores en relación de dependencia se encuentran en situación normal, 

La recomposición registrada, en cuanto al cumplimiento en el pago 
de los créditos otorgados, determinó que en el último trimestre de 
2006 la cartera en situación normal alcanzara un máximo histórico 
del 92,3% del total de las financiaciones. 

sign in their results, recording profits of O 8% per annum The 
official banking sector recorded an annua/ improvement of 0.3 
percentage points in its earnings. 

In turn, the insolvency ratio of the financia/ system por/folio 
declined from 5.2% in 2005 to 3.4% in 2006 The normaliza/ion 
of credit performance was particular/y noticeable in industry, 
agriculture and livestock. Both who/esaling and retailing 
constituted the economic sectors with the largest credit 
performing ratios. 

The financia/ system ne/ worth grew by 23.4% in 2006, 
which represented the largest increase since /he 2001 
economic crisis. lmprovemenl in lhe composition of capital 
was due to profits obtained by institutions and capital 
contributions. Bank reserves grew by 15,200 million pesos 
due to the cash reserve inflow derived from /he increase of 
accounts held by the banks with the BCRA system. 

Deposits and Credits 

Al the end of the year total deposils grew al a ra/e of 25.2% 
reaching 170,897 mil/ion pesos (26% of GOP/. Priva/e deposits, 
which represen/ 73% of total deposits grew by 22.3% during 
the year; whereas the public ones increased by 33 7% (11,501 
million pesos} lf we take into considera/ion the type of deposits, 
/he most dynamic ones have been short term time deposits, 
with a growth of 26.7% 

Tola/ loans recorded far /he whole year grew by 23.2% (19,497 
mil/ion pesos}. Loa ns to the non-financia/ priva te sector reached 
77,832 million pesos. resulting in an increase of 39 3% 

Credits extended to consumers (both personal and credit 
cards} grew al the highest rate (78 2%}, due lo improvements 
in /he employment levels and favorable expectations of 
consumers Commercial /oans (Advances and Unsecured 
Oocuments, Discounts and Purchases of Commercial Papers} 
grew by 33.2%, resulting in the largest relative impar/anee. 
fvleanwhile, inter-annual growth of mortgage /oans was 16.7% 
and they reached 10,345 mil/ion pesos at the end of 2006. 

Average employed individuals, the manufacturing industry 
and services were lhe main deslinalions of total financings 
during 2006, absorbing as a whole 77% of credits, Final/y, 
90% of loans granted to dependen/ workers are classified as 
normal 

The asset restructuring endured during the tasi quarter of 
2006 helped /he por/folio to reach a performing total of 92.3% 
of total assel financing. 
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Tasas de Interés 

Las tasas de interés activas mostraron relativa estabilidad durante 
2006 a pesar del crecimiento de los créditos al sector privado y del au-
mento de las tasas de referencia establecidas por el BCRA. La tasa dl! 
documentos otorgados a sola firma llegó al 13,2% en diciembre con 
una suba interanual de 1,7 puntos porcentuales, siendo la tasa activa 
que más aumentó en el año. Las tasas de interés correspondientes a 
los préstamos hipotecarios, prendarios y personales no evidenciaron 
modificaciones significativas dur crnle el año, manteniéndose en torno 
al 13%, 14% y 24,5% respectivamente. 

Acompañando la evolución de las tasas de referencia, las tasas de 
interés pasivas aumentaron durante 2006. En el segmento mayorista 
(depósitos a plazo fijo mayores a un millón de pesos) de 30 a 35 días, 
la tasa en bancos privados a diciembre de 2006 fue del 9,8%, mien-
tras que en bancos públicos alcanzó el 5,6%. Respecto de las coloca-
ciones minoristas en bancos privados, por depósitos en pesos hasta 
59 días, la tasa fue del 7,9%, en tanto que en bancos públicos se ubicó 
en el 4,9% nominal anual. 

Las reservas internacionales del BCRA continuaron registrando un 
sólido crecimiento en 2006, en el marco de la política de apuntala-
miento del tipo de cambio para mantener la competitividad de la eco-
nomía. A fines de diciembre el stock de las mismas alcanzó un nivel 

16 máximo histórirn de 32.037 millones de dólares estadounidenses. 
Este monto equivale a un 15.4% del PIB y a un 78% de las importa-
ciones totales del país . Al igual que en 2005, la principal fuente del 
incremento de las reservas ha sido el superávit comercial. 

La acumulación de reservas internacionales permitió cubrir los 
fondos utilizados para precancelar toda la deuda con el FMI por 9.530 
millones de dólares estadounidenses y, adicionalmente, aumentar 
las reservas internacionales en unos 4.000 millones de dólares es-
tadounidenses. 

Circulación y Base Monetaria 

En 2006 el BCRA compensó parcialmente la expansión monetaria 
resultante de la intervención bancaria con una política de absorción 
implementada a través de la colocación de títulos del BCRAy el cob ro 
de redescuentes por situaciones transitorias de iliquidez. 

La expansión de divisas resultante del superávit de la balanza co-
mercial alcanzó en el año 2006 a 43 .006 millones de pesos y consi-
derando las absorciones se llegó a un crecimiento en el año de la 
base monetaria del 46,3% (25.356 millones de pesos]. alcanzando a 
80.066 millones de pesos a fines de diciembre [12% del PIB). 

lnteresi Flates 

Active interesl rafes showed a relative stability during 2006 
in spite of /he growth of credits to the priva/e sector and the 
increase of /he rates of reference set by the BCRA. The rate far 
unsecured documents reached 13 2% in December, showing 
on inlcr onnual riso of 1. 7 percentage points, being /he most 
active rate with the largesl increase during /he year: In/eres/ 
rates pertaining to mortgage, pledged and personal loans did 
not show significan/ changes during /he year, thus remaining at 
approximately 13%, 14% and 24 5%, respective/y 

In con1Unction with the evolution of these rates of references, 
passive interest rates increased during 2006. The wholesale 
segment (fixed time deposits far amounts of more than one 
mil/ion pesos) of 30 to 35 days, the rate at priva/e banks as of 
December 2006 was 9.8%, whereas at public banks said rate 
was 5.6%. With regard to retail placements with priva/e banks, 
far depos1ts in pesos up to 59 days, the rate was 7. 9%, whereas 
with public banks it was 4. 9% nominal annua/ rate. 

lniernc1uonal f?eserves 

BCRA's international reserves continued recording a so/id 
growth in 2006, within the framework of supporting lhe exchange 
ra/e, in arder to maintain the economic competiliveness. As 
of the end of Oecember the stock of said reserves reached a 
historie maximum leve/ of US$ 32,037 mil/ion This amount 
equals 15.4% of the GOP and 78% of Argentina ·s lota/ imports. 
Just like in 2005, the main source of the increase in the reserves 
was due to the trade surplus. 

The accumulation of international reserves allowed Argentina 
lo cover /he funds used to prepay lhe whole debt wilh the IMF far 
US$ 9,530 mil/ion and additionally to increase the international 
reserves by some US$ 4,000 mil/ion. 

In 2006 BCRA partial/y compensated the monetary expansion 
arising from the banking interven/ion with a policy of absorption 
established by the placement of BCRA bonds and the collection 
of re-discounts due to transitional illiquidity 

In 2006 the expansion of foreign currencies from /he trade 
balance surp/us réached, 43,006 million pesos. lf absorptions 
are taken into considera/ion, annual growth of /he monetary 
base of 46.3% (25,356 million pesos) is reached, thus 
attaining 80,@66 mil/ion pesos at the end of December {12% 
of the GOP) 



El análisis de la base monetaria [BM) por sus componentes revela 
que en 2006 las reservas bancarias crecieron 15.299 millones de pe-
sos debido a la política de encajes que llevó al aumento de las cuen-
tas corrientes de los bancos en el BCRA. El circulante en poder del 
público acrecentó en 10.057 millones de pesos [23%). 

La evolución de los agregados monetarios se mantuvo en línea con 
la evolución interanual prevista en el programa monetario 2006. En 
diciembre de 2006 el valor promedio del agregado M2 se ubicó en los 
123.500 millones de pesos, lo que implicó una tasa de crecimiento 
interanual del 18,9% [6 puntos porcentuales por debajo de la del año 
anterior!. 

El incremento registrado en el circulante en poder del público, 
como en las colocaciones en pesos, hizo que el agregado monetario 
M 1 creciera 21 % durante 2006, alcanzando los 95.115 millones de 
pesos [14% del PIB) en diciembre de 2006 . Respecto del agregado 
M3, alcanzó a 199.796 millones de pesos [30% del PIBl. 

The analysis of the monetary basis (MB} according to its 
components reveals that in 2006 bank reserves grew by 15,299 
mil/ion pesos due to the cash reserve policy which determined 
the increase of curren/ accounts of the banks with BCRA. The 
money in circulation increased by 10,057 mil/ion pesos.(23%/. 

The change in monetary aggregates was kept in line with 
the inter-annual forecast in the 2006 monetary program. In 
December 2006 the average value of the aggregate M2 reached 
123,500 mil/ion pesos, which involves an inter-annual growth 
rate of 1 B. 9% (6 percentage points below that of /he previous 
year}. 

The increase recorded in money circulating in public, such as 
placements in pesos, motivated a 21% growth during 2006 of 
the M1 aggregate, thus reaching 95,115 mil/ion pesos (14% of 
GDP} in Oecember 2006. As far as aggregate M3 is concerned, 
it reached 199,796 mil/ion pesos (30% of GDP}. 
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Negocios y Actividades 

El Banco de la Nación Argentina continuó siendo la entidad con mayor 
captación de depósitos y colocación de préstamos en el mercado financiero. 

Las suficientes disponibilidades prestables generadas por depósi-
tos posibilitaron la implementación de diferentes líneas de financia-
miento con destino a todas las actividades y sectores y con llegada 
geográfica a todo el país, adecuando la asistencia a los ciclos pro-
ductivos para facilitar su repago. 

Se siguió participando activamente en el desarrollo de los negocios 
20 del país, atenrfümrlo las necesidades de financiamiento de lw pequeña y 

mediana empresa, con créditos para inversiones y capital de trabajo. 

El desarrollo informático con que cuenta actualmente el Banco de 
la Nación Argentina le permite ofrecer prestaciones más dinámicas 
y eficientes. fa vorecie ndo la ampliación de la base de clientes y brin-
dando una mayor variedad de se rvicios . Esta situación contribuyó a 
generar incre mentos en los ingresos acompañados con el desarrollo 
y lanzamiento de nuevos productos . 

La amplia cobertura geográfica que posee el Banco a través de sus 
640 filiales distribuidas en todo el país, le permite dar una adecuada 
respuesta a las necesidades de las distintas zonas geográficas y sus 
economías regionales. En el exterior, la actividad se canaliza a través 
de 14 sucursales y oficinas de representación ubicadas en Caracas, 
Londres y Porto Alegre. De esta manera, se favorece el acceso a los 
mercados financieros internacionales con el objeto de incrementar 
las posibilidades de fondear operaciones de comercio exterior me-
diante nuevas líneas de crédito de Bancos Corresponsales y de Orga-
nismos Multilaterales de Crédito. 

Cabe destacar que, por segundo año consecutivo, el Banco de la 
Nación Argentina fue elegido como la marca más confiable dentro 
del conjunto de bancos que operan en el mercado local. 

Business Activities 

Banco de la Nación Argentina continued its position as 
the inslilution with /he larges/ deposits taken and /oans 
granted in the financia/ market 

The sufficient resources availab/e for lending from a 
larger deposit base, permitted the implementa/ion of 
various financing lines intended for ali activities in the 
country, allowing for lime/y schedule of payments 

The Bank continued active/y participating in /he counlry's 
business development, providi11y 1/11= financing needs of 
lhe small and medium size companies, with credits for 
investments and working capital . 

The leve/ of dala processing development currently 
available in the Banco de la Nación Argentina allows it to 
furnish more dynam ic and efficient performances, lhus 
permitting the widening of the client base anda/so offering 
a greater variety of services This situation enabled the 
Bank to genera/e increases in revenue accompanied wilh 
the development and launching of new products 

The wide geographic reach that the Bank possesses 
through its 640 branches distributed in the whole 
counlry, allows it to offer an answer to the needs of the 
severa/ geographic areas and its regional economies. 
Abroad, its business is carried out through 14 branches 
and representatives offices located in Caracas, London 
and Porto Alegre In this manner, the Bank has a 
favorable access to lhe international financia/ markets, 
with /he objective lo increase the possibililies of funding 
foreign trade transactions, by means of a new credit 
line for Corresponden/ Banks and /vtultilateral Credit 
Organizations. 



El accionar del Banco de la Nación Argentina se gestionó a través 
de las distintas áreas: 

- Banca Comercial 

En cuanto a la política de crédito del Banco de la Nación Argentina, 
se continuó con la aprobación de nuevas líneas, así como la amplia-
ción y modificación de las ya existentes, a fin de atender a las distin-
tas necesidades de los usuarios. 

En el segmento de Grandes Empresas, durante el ejercicio 2006, han 
culminado satisfactoriamente los dilatados procesos de negociaciones 
tendientes a regularizar el estado de acreencias en aquellos clientes 
con problemas de repago tras la crisis sistémica de fines de 2001. 

Al mismo tiempo se han instrumentado estrategias comerciales 
destinadas a la colocación de nuevos activos, utilizando para tal fin 
disponibilidades presta bles y tasas competitivas, tanto en operaciones 
de comercio exterior, call moneyy otras asistencias financieras desti-
nadas a requerimientos estacionales de corto plazo y bajo riesgo . 

El contexto económico ha permitido un significativo incremento de 
la cartera en este segmento de la clientela, como así también un 
interesante nivel de negocios y resultados considerando la ecuación 
rentabilidad/riesgo. El mayor endeudamiento atomizado se concen-
tró en firmas líderes, con preponderancia de las vinculadas al mer-
cado externo, entre las cuales sobresalen las cerealeras atento al 
nivel de las exportaciones alcanzado durante el año. 

Referente al segmento de Cooperativas, la actividad se centralizó funda-
mentalmente en el apoyo financiero a las entidades de primer y segundo 
qrado, tanto agropecuarias como prestadoras de servicios públicos. 

Para llevar a cabo dicho cometido se ofrecieron las distintas líneas cre-
diticias con las que cuenta el Banco de la Nación Argentina, renovando 

Banco de la Nación Argentina was ch osen far the second 
consecutive year as the most trustworthy institution among 
ali the banks that opera/e in the local market 

Banco de la Nación Argentina 's performance has impacted 
different areas of the local economy: 

- Commercial Banking 

In relation to the credit policy of Banco de la Nación Argentina 
approved new lines, as well as the extension and revisions of 
existent lines geared to satisfy the customers· needs. 

Ouring the fiscal year 2006 a /arge corporations segment 
had conc/uded the deferred negotiation processes intended 
to adjus/ the credit solvency conditions far !hose c/ients with 
repayment problems resulting from crisis of 2001 

Al !he same time, !he Bank pul into practice commercial 
strategies intended far the placement of new assets, 
using available funds at competitive rafes, covering 
foreign trade transactions, call money and other financia/ 
assislances inlended far short term and low risk seasonal 
requirements 

The economic environment allowed far a significan/ in crease 
in !he Portfo/io while taking into considera/ion profitability/ 
risk factors . The majorily of indebtedness was concentrated 
in the leading firms involved with foreign markets, among 
which outstands the grain export business_ 

In relation to the cooperative segment, thP. hw;inP.ss wAs 
fundamental/y focused in /he financia/ supporl to the first and 
second tier firms, agriculture, livestock and public services 
lenders. 
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las calificaciones y adicionando límites acordes a las necesidades 
de cada ente, habiéndose financiado inversiones en bienes de ca-
pital dirigidas a mejorar los distintos aspectos productivos de la 
actividad rural y obras de serv cio. 

Asimismo, visto el crecimiento del mercado exportador, se puso érfa-
c;is en el apoyo crediticio orientado a la prefinanciación y financicición de 
exportaciones para aquellas entidades que comercializan cereales, ole-
aginosas y lácteos, principalmerte las cooperativas de segundo grado. 

En lo que respecta al segmento Pequeñas y Medianas Empresas, 
se ha procurado estimular especialmente el financiamiento de inver-
siones que permitan abordar un salto cualitativo en la productividad 
de aquellas, por lo cual se puso especial énfasis en la colocación 
de préstamos a través de la línea de "Financiamiento de Inversiones 
Productivas" . 

A su vez, se ha asignado fundamental importancia al cuidado de la 
calidad de la cartera del Sector Privado No Financiero, evidenciado 
en un aumento de la categorizada normal y la disminución de la re-
presentativa de la mora. 

En el marco del Programa de Estímulo al Crecimiento de las Micro, 
Pequeñas y Medianas Empresas [líneas de crédito con tasa bonifi-
cada destinadas a las pymes e implementadas por la Subsecretaría 
de la Pequeña y Mediana Empresa y Desarrollo Regional], se llevó a 
cabo una gestión destinada a lograr el máximo aprovechamiento de 
las ventajas competitivas que dichas líneas brindan al Banco de la 

22 Nación Argentina en términos de tasas y plazos. Entre los destinos 
financiados se encontraron Proyectos de Inversión, Financiación de 
Inversiones, Capital de Trabajo y Adquisición de Bienes de Capital 
para Empresas de todos los sectores, especialmente las relaciona-
das con las siguientes actividades: industria manufacturera, made-
rera, editorial, laboratorios farmacéuticos y turismo. 

También se financió la adquisición de software y soluciones infor-
máticas, así como la conversión de la motorización a GNC [gas natu-
ral comprimido\ y GLP [gas licuado de petróleo\. 

Respecto del Sector Agropecuario, se lanzaron líneas de crédito 
orientadas a la Inversión en Construcción, Ampliación o Mejora de 
Instalaciones e Infraestructura, Genética y Equipamiento de los Sec-
tores Primarios de Ganado Vacuno, Lechero, Porcino y Avícola con 
tasas subsidiadas por la Secretaría de Agricultura, Ganadería, Pesca 
y Alimentación [SAGPyAl. 

Se incentivó la colocación de la amplia oferta de productos y servicios 
del Banco de la Nación Argentina, a efectos de fidelizar a los clientes. 

En el marco del Subcomité para la Mejora de la Calidad Operativa 
y Funcional de las Sucursales, se avanzó en el proceso de Segmen-
tación de Clientes Empresas, asignando un responsable comercial 

In arder to comply with these commilments Banco de la 
Nación Argentina offered differenl credit lines, renewed the 
qualifications and added new (imits lo the agreemenl with 
each agency. Financed investments in capital goods intended 
to improve /he productive factors and public services of the 
rural areas 

Likewise, as a result of the growth in the export market, 
majar emphasis was placed in supporting credit far pre-
financ,ng /he sales and lrading o/ grain, cooking oil and dairy 
products. 

As far as !he Small and Medium Companies segment is 
concerned, /he Bank :S intention is to inject financia{ stimulus 
through investments destined to foster produclivity. Therefore, 
a special emphasis was given to the placement of loans 
through the line of "Financing of Productive lnvestments ". 

At the same time, fundamental impar/anee was given to the 
quality control of !he Priva/e and non-financia/ sector por/folio, 
which was evidenced by an increase in the leve/ of loans 
classified as normal anda decrease in the category past due 

Within the framework o/ the Program far Incentive to the 
Growth of !he Micro, Small and Medium Companies (credit 
lines with discounled rates were implemented by the Under-
Secretary far Small and Medium Companies and Regional 
Dcvelopment}, !he Bank proceeded to gain the maximum 
odvontogc of thc competitive lines offered to Banco de la 
Nación Argentina under /he terms and rates policies. Among 
/he financed projects were lnveslmenl Projects, Financing o( 
lnvestmenls, Working Capital and Purchase of Capital Goods 
far Companies involved in every sector, especial/y /hose in 
connection with the following activities: manufacturing. lumber, 
pub/ishing, pharmaceutical and the tourism industry. 

The Bank a/so financed the purchase of software and data 
processing solutions, as well as the conversion of motors to CNG 
(compressed natural gas} and LPG (liquefied petroleum gas}. 

As far the Agriculture and Livestock Sectors, the 
Bank launched credit lines towards investments far 
construction, upgrading, improvements of plan/, property 
and equipment, infrastructures far Genetics and Supply of 
Equipment to the Primary Sectors of Beef, Oairy, Liveslock, 
Hogs and Poultry Farming, with rates subsidized by !he 
Under-Secretary of Agriculture, Cattle Raising, Fishing 
and Nutrition (SAGPyA/. 

Banco de la Nación Argentina promoted the p/acement of 
a wide range of products and services in arder to promote 
loyalty among ils customers. 



para su permanente control y actualización, con la intención de brindar 
la asistencia adecuada además de ofrecer servicios diferenc,ales a me-
dida de las necesidades reales y concretas de cada uno de los clientes. 

- Marketinn 
,_J 

A partir de 2006, el Banco de la Nación Argentina se convirtió en uno 
de los ocho sponsors de la Selección Nacional de Fútbol. En concor-
dancia con esta decisión se llevó a cabo la promoción "Convocate y mirá 
tu ticket", con el objetivo de incrementar el consumo de las tarjetas de 
crédito y débito e incentivar el uso de los medios electrónicos de pago. 

En esta campaña se generaron más de 6 millones de cupones para 
los sorteos de 12 viajes al Mundial de Alemania, con la utilización 
de un mecanismo que aseguró la igualdad de oportunidades a los 
participantes de todo el país . Asimismo, se implementó un sistema 
electrónico de sorteos y de asignación de premios al azar. 

f:3anc:a de indiv1d1;os 

Préstamos Persor1ales e Hipotecarios para la Vivienda 

Se otorgaron, aproximadamente, 155.000 préstamos por un valor de 
970 millones de pesos, lo que representa un incremento en montos 

Within the framework of the Subcommittee forthe lmprovement 
of Operative and Functional Quality of Branches, progress was 
made in the process Segmentation of Client Companies, by 
appointing an officer responsible far commercial lending, in 
charge of business far ils permanent control and updating, with 
the intenlion to offer adequate assistance and to give variable 
services in proportion to the real and concrete needs of each one 
of the clients. 

- Marketing 

Starting in 2006, Banco de la Nación Argentina became one of 
/he e1ght sponsors of the National Soccer Team In accordance with 
this decision. the Bank utilized the promotion 'Be summoned and 
watch your ticket" in arder to increase the use of credit and debit 
cards anda/so to encourage the practice of electronic payments. 

During this campaign tne Bank printed more than 6 million 
coupons far the lottery drawing of 12 trips to the World Soccer 
Cup in Germany A mechanism that insured equal opportunity 
to the entrants of the whole country was used Likewise, the 
Bank implemented an electronic system far the drawing and 
allotmen/ of prizes at random. 

colocados del 50% respecto del año anterior. Se destacó por su rápi- - Banking for lndividuals 
do crecimiento la nueva línea de préstamos para jubilados y pensio-
nados que en los dos primeros meses de implementada otorgó más Per.sonal ancl /vlortqage Loan.s lor Hou~1n9 
de 23.000 préstamos por, aproximadamente, 60 millones de pesos. 

Respecto de los préstamos hipotecarios se colocaron 3.900 créditos 
por 255 millones de pesos, lo que significó un 35% de incremento 
respecto del año anterior. 

tvieciios rle Pago 

- Tarjeta Débito con atributo Maestro 

Durante 2006, el Banco de la Nación Argentina se constituyó en el 
primer banco del país en lanzar una línea para financiar compras 
realizadas con la Tarjeta Débito con atributo Maestro, lo cual le per-
mitió afianzar su posición como banco líder en este medio de pago 
dentro de la Red Link S.A. 

En el ejercicio bajo estudio se han superado los 1.100 millones de pesos 
de consumos con más de 265.000 clientes; contribuyendo a este resul-
tado el lanzamiento de la promoción "Promo Compra Nación Maestro" 
con el sorteo de 3 vehículos cero kilómetro y 750 premios en efectivo, 
alcanzándose muy buenos resultados. 

Durante el año se registró un crecimiento del 10,9% [sin incluir 

The Bank granted, approximately 155,000 loans far a total 
amount of 970 million pesos, which represents a 50% increase 
of lent funds, compared to the previous year. Noteworthy far 
its rapid growth was the new line of borrowing far retirees 
which during the first two months granled more than 23,000 
loans far the amount of approximately 60 million pesos 

In reference to mortgage creation 3, 900 loans were granted 
far 255 million pesos, representing an increase of 35% from 
/he previous year. 

l11',it umenls o( Pavrnrnl 

/Jebit C=ird wilh Maes,ro a/tribute 

In 2006 Banco de la Nación Argentina became the first bank in 
the country to launch a line to finance purchases utilizing Debit 
Cards with Maestro a/tributes. This enabled it to secure its position 
as a leading bank in this type of payment within the Red Link S.A. 

During the fiscal year in question, the Bank has exceeded 
1, 100 million pesos of transactions with over 265,000 clients; 
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tarjetas destinadas a la operatoria de Planes Sociales] pasando de 
2,3 millones de tarjetas a algo más de 2,6 millones. 

- TarJeta de Crédito Agr0Nac1ón 

Las ventas con AgroNación durante 2006 se han incrementado un 
42%, muy próximas a los 100 millones de pesos, con lo cual se recupe-
raron los volúmenes comercializados previos a la crisis sistémica de 
2001; respecto de la cantidad de comercios que aceptan la tarjeta se 
registró una mejora del 20%. 

A fin de ampliar el número de clientes agropecuarios poseedo-
res del producto, se realizó una emisión de 818 tarjetas preem-
bozadas para clientes precalificados con beneficios diferenciales 
para promover la aceptación de las mismas . Con el objeto de 
aumentar la oferta de productos y servicios, se incluyeron nue-
vos rubros . 

La implementación de terminales móviles ha permitido ampliar el 
campo de acción a zonas alejadas de centros urbanos e incursionar 
en nuevas actividades. Asimismo, se incorporaron los canales elec-
trónicos para el pago de la tarjeta. 

- Tarjeta de Crédito Nativa Nación 

La tarjeta de crédito de marca propia Nativa Nación cerró 2006 con 
ventas mensuales superiores a los 1 O millones de pesos y con más de 
150.000 tarjetas emitidas, habiéndose adherido más de 6.000 comer-

24 cios . Se avanzó en el lanzamiento comercial en la Provincia de Buenos 
Aires, a través de acuerdos para la compra de electrodomésticos. 

En cuanto a servicios, este año se puso en funcionamiento el ade-
lanto en efectivo y el adelanto en efectivo en cuotas y hacia fin de año 
se concretó la incorporación de Nativa Nación al Programa de Bene-
ficios, dotando al producto de un elemento más de fidelización. 

- Tarjetas Visa y MasterCard 

Entre las dos marcas se han superado los 850 millones de pesos 
de facturación, lo que representa un incremento del 30% con rela-
ción a 2005 y un récord histórico para el Banco 

Se han realizado acciones de marketing directo con importantes be-
neficios a fin de captar clientes precalificados, lográndose una acepta-
ción del orden del 20%. 

También se ha implementado una campaña tendiente a mejorar las 
cuentas con consumo, que determinó un crecimiento de las mismas 
del 28% en Visa y 17% en MasterCard. A su vez los consumos por 
cuenta se incrementaron cerca de un 10%. 

El Programa de Beneficios se ha constituido en una de las herra-

contributed by the launching of the promotion "Maestro Nation 
Pu re hase Promo .. combined with the drawing of 3 brand new 
vehicles and 750 prizes in cash, each giving very good results. 

Ouring the year the Bank recorded a growth of 1 O. 9% (excluding 
cards in tended for Social Plans operations} going from 2.3 mil/ion 
r.ards ta snmAwhAI more than 2.6 mil/ion. 

- Agr0Nac1ón Cred1t Card 

In 2006 sales with AgroNación increased by 42%, very clase 
to 100 mil/ion pesos, whereby the Bank recovered the volumes 
marketed befare the systemic crisis of 2001; with respect to the 
number of businesses that accepted our cardan improvement 
of 20% was recorded. 

In arder to increase the number of clients in the farming 
sector, the Bank issued 818 pre-concealed cards far pre-
qualified clients, with preferential benefits in arder to facilita/e 
its acceptance. A/so new features were included in arder to 
increase the offer of products and services. 

The implementa/ion of mobile terminals allowed far the 
extension of activities to areas far away from urban centers 
and to expand in new businesses. Likewise, many electronic 
channels were incorporated far the payment of cards. 

- Nativa Nación Cred1l Card 

The independent Nativa credit card closed the year 2006 with 
monthly sales above 10 mil/ion pesos, with more than 150,000 
cards issued and more than 6,000 new members. The Bank 
expanded further its customer base by /aunching a campaign 
within /he province of Buenos Aires, far the purchases of 
electro-domestic appliances. 

As far services, this year the Bank began the cash advance 
plan far installment withdrawals. A/so, at the year·s end, the 
Bank started the integra/ion of Nativa Card into the Benefits 
Program, thus adding to the product one more of option 

- MasterCard and Visa Cards 

These two brands exceeded 850 mil/ion pesos in billings, 
representing an increase of 30% compared to 2005; this was a 
historie record far the Bank. 

Direct marketing steps were taken with importan/ benefits, in 
arder to get pre-qualified clients, thus obtaining an acceptance 
of approximately 20%. 

The Bank a/so implemented a campaign intended to improve 



mientas más importantes de fidelización de clientes, ertregándose 
durante el año 43.328 premios entre los 396.339 clientes activos Con 
el mismo fin se han brindado beneficios diferenciales a los clientes, 
mediante descuentos y_cuotas sin interés, en importantes empresas y 
en espectáculos teatrales. 

Durante el año se registró un crecimiento en los volúmenes comercializa-
dos del 48%, alcanzándose la suma de 138 millones de pesos de emisión. 

the accounts with ac/ivity. which brought about an increase of 
the latter by 28% Visa and 17% MasterCard At the same time, 
consumption far accounls increased by approximately 10%. 

The Benefits Program is one of the most importan/ tools lo obtain 
clients loyalty, by delivering during the year 43,328 pnzes among 
the 396,339 active customers. Far the same reason. different,al 
benefits were given to our clients. by means of discounts and 
interest free fees, with importan/ firms and theatre shows 

PI azo f-11 o Out ing /he year the Bank recorded a growth of 48%, reaching 

Se ha incorporado el canal de cajeros automáticos y Home Banking 
para la constitución y renovación de plazos fijos, lo que ubica al Ban-

the sum of 138 mil/ion pesos. 

co de la Nación Argentina dentro de un selecto grupo de bancos que l 1mP 0Ppos,ts 
permiten a sus clientes acceder a esta opción. 

Durante el ejercicio, el Banco de la Nación Argentina obtuvo ingre-
sos por más de 12 millones de pesos, lo que implica un 71 % más de 
las comisiones obtenidas durante 2005. Esto se debe en parte a la 
mayor cantidad de sucursales habilitadas para la venta de seguros, 
como al lanzamiento de nuevos productos [Vida Asegurada Nación y 
Combinado Familiar]. 

Se incorporó a la cobertura de riesgos del trabajo el producto Pre-
vención ART a fin de ofrecer alternativas de aseguradoras a los clien-
tes corporativos. En junio de 2006 se inició la venta telefónica de Se-
guro Automotor, a través del Centro de Contactos del Banco de la 
Nación Argentina . 

ComPrc1dlizac1ón y Coord1nac1on de la Fuerza de Venta 

La fuerza de venta asciende en la actualidad a 320 promotores, 
30 supervisores y 8 gerentes zonales, los cuales se encuentran 
capacitados para la comercialización de la amplia gama de pro-
ductos que ofrece el Banco de la Nación Argentina. 

l3anc=i Eleclr'ó111ca 

Durante el transcurso del año se instalaron 87 nuevos equipos, con 
lu cudl se ,:llcc111Lú u11 LolcJl lle 899 t.lisµusilivus inslc1lc1t.lus en ulliccJciu-
nes bancarias y extrabancarias, ocupando el primer lugar en canti-
dad de dispositivos entre los bancos integrantes de la Red Link S.A. 

The Bank incorporated the too/ Aulomatic Tellers and Home 
Banking far /he inception and renewals of deposils This service 
places Banco de la Nación Argentina among a selected group 
of banks that offer such access 

/11•,ur ,¡nre 

Ouring the fiscal year, the Bank generated revenues of more 
than 12 mil/ion pesos, 71 % more /han /he commiss1ons obta1ned 
in 2005. This is due in par/ lo the larger number of branches 
empowered to sel/ insurance, such as the launchmg of new 
products "Vida Asegurada Nación .. and "Combinado Familiar". 

The produc/ Prevencion ART was 1ncorporated as work nsk 
coverage to offerinsuranceallernatives to corporate customers 
In June 2006, the Bank iniliated the sale by the telemarkeling of 
Automotive lnsurance [Seguro Automotor/, through the Contact 
Center o/ Banco de la Nación Argentina. 

MarkPt1nq and Coord1na/1on o( lhP Sales Forre 

Currently the sales force consist of 320 promoters, 30 supe,visors 
and 8 zone managers, who are empowered to market the w1de 
range of products offered by Banco de la Nación Argentina 

E/ectromc Banlrn1q 

AutonliJlecl T E'//e, Machi ne', ancl Home Ban/,,nq 

Ounng !he year 87 new eqwpmenl oullets were 1nstalled, 
whereby the Bank reached a total of 899 ATt,fs installed 
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El Banco ocupó también el primer puesto en transacciones de pa-
gos de facturas de servicios, declaraciones juradas de impuestos en 
línea, compra de pu lsos de telefonía celula r e informes con1erc1ales 
y transferencias electrónicas a través del uso de este canal. 

Las transacciones que los clientes del Banco de la Nación Argentina 
realizan mediante cajeros automáticos alcanzaron los 104,3 millnnP.s 
en 2006, lo que representó un incremento del 22% respecto del año 
anterior. 

En colaboración con la Red Link S.A., y a efectos de poder incorpo-
rar una nueva herramienta de seguridad, se implementó una nueva 
clave alta bética [PILJ, la cual consta de tres letras que se adicionan a 
la clave numérica de cuatro dígitos [PIN). 

Durante el año se sumaron dos nuevos cajeros automáticos mó-
viles al existente, los cuales fueron destinados a diferentes puntos 
turísticos de acuerdo a la época del año y para la cobertura de ac-
ciones promociona les [vgr. presencia institucional en ferias y expo-
siciones). 

En cuanto a operaciones por Home Banking, el Banco de la Nación 
Argentina ocupó el primer lugar en la Red Link S.A., alcanzando 28,5 
millones de transacciones en el año, lo que significó un incremento 
del 44,7%, respecto de 2005. 

- Nación Empresa 24 

En diciembre de 2006 se alcanzó la cantidad de 233.249 transaccio-
nes aprobadas, lo que representa un incremento del 57% respe:: Lo 
del año anterior. También se habilitaron 5.061 empresas, un 78% su-
perior a diciembre de 2005. 

- Transferencia Electrónica 

En 2006 se realizaron 205.952 operaciones por 12.400,9 millones de 
pesos. 

- Centro de Contactos 

Con un plantel de 30 personas se han atendido en el año más de 
529.000 llamados . Las principales campañas fueron: atención a los 
beneficiarios de los Planes Sociales, préstamos para jubilados, lí-
neas de créditos hipotecarios para inquilinos y el financiamiento de 
compras con tarjeta de débito. 

- Riesgo y Gestión de Cobranzas 

Se prorrogó la Reprogramación de Pasivos para Pequeños Produc-
tores Agropecuarios, debido a que aún el programa no ha logrado la 
adhesión oportunamente proyectada . 

in banks and o/her locations, thus being in first place in /he 
numberof ATM:S among /he banks partic1pating in the Red Link 
S.A The Bank a/so took first place 1n payment transactions for 
service invoices, sworn slalements for laxes online, purchase 
oí pulses far cellular phones and commercia/ reports and 
e/ectronic transfers, through the use of this medium 

Total transactions real1zed by c/1ents of Banco de la Nación 
Argentina through automatic teller machines reached 104.3 
mil/ion pesos i11 2006; 1 epresenting an increase of 22% 
compared to the previous year. 

In coopera/ion with Red Link S A and in arder to incorpora/e 
a new security too/, a new alphabelic key was implemented 
{PJL/, which is made up of three letters which are added to /he 
four digit key {PIN} 

Ouring the year two new Mobile Aulomalic Tellers were added 
at different tourisl points to cover promotional events such as 
fairs and exhibitions. 

As far Home Banking transactions Banco de la Nación 
Argentina he/d first place in Red Link S A, reaching 28.5 mil/ion 
transactions during the year, representing an increase of 44 7% 
from the previous year. 

- Nación Empresa 24 

In IJP.r.P.mhP.r ?nn6 thf:' Rank reached the quantity of 233, 21, 9 
approved transactions, which represents an increase of 57% 
In addition 5,061 companies were a/so added to the system, 
representing 78% more than as of Oecember 2005. 

- Electronic Transfe, 

In 2006, 205,952 transactions were processed far a total of 
12,400 9 million pesos 

- Contacl Center 

During 2006 with a workforce of 30 persons, more 
than 529,000 ca/Is were answered The main objectives 
were: servicing to Social Program beneficiaries, /oans for 
pensioners, mortgage credit lines far tenants, and /he 
financing of purchases made wilh debit cards. 

- Risk and Collection Effort 

The Bank extended the Liabilities Re-Programming for 
Sma/1 Agriculture and Livestock concerns, because the 
program has not ye/ obtained its ful/ projected utiliza/ion . 



Se trabajó en la normalización de la cartera de deudores cor atraso que, 
por distintas causas, permanecía en situación 1 ó 2. Simultáneamente se 
logró cumplir con las normas del Banco Central de la República Argenti-
na en materia de castigos, regularizándose totalmente este aspecto. 

Visto el buen nivel alcanzado en la recuperación de la cartera en 
mora, transferida oportunamente a Nación Fideicomisos S.A., se 
realizó un nuevo pase de 7.130 clientes con saldos de hasta 20 mil 
pesos, por aproximadamente 80 millones de pesos. 

La cartera de riesgo del Banco de la Nación Argentina se recuperó 
en un 7,8%. El número de clientes en mora al cierre de 2006 resultó 
menor en un 21 % respecto del año anterior. En el mismo período, 
la cartera de deudores activa registró un incremento del 17% en 
la cantidad de clientes y 26% en saldos contables. Se verificó un 
importante crecimiento de la Banca de Individuos, originado en la 
colocación de préstamos a clientes vinculados mediante convenios 
por pago de haberes, que al permitir debitar automáticamente el 
valor de las cuotas mensuales, determinó que el conju1to de pro-
ductos de Banca de Individuos disminuyera su exposición encarte-
ra irregular en un 40%. 

- Banca Fiduciaria y Fideicomisos 

Al cierre del ejercicio, el Banco de la Nación Argentina es fiduciario 
de 60 contratos, los que involucran a Fondos Públicos Nacionales y 
Municipales, clasificándose según su objeto en Fideicomisos de Ad-
ministración , de Garantía o Financieros. 

Las tareas desarrolladas posibilitaron que el Estado Nacional cum-
pliera con los lineamientos establecidos en las normas que regulan 
los diversos fondos . 

Durante 2006 se continuó con los pagos a las entidades financieras . 
En cuanto a la deuda a vencer, se encuentra al día el correspondiente 
cronograma de pagos. Los pagos efectuados por todo concepto tota-
lizaron un monto de 43,4 millones de pesos . 

Durante el ejercicio en cuestión se prosiguió abonando tanto la deu-
da vencida como a vencer a aquellos acreedores privados que acep-
taron la subrogación de sus derechos, lo que alcanzó a 1 L,4 millones 
de pesos. 

Al cierre del ejercicio, el Fideicomiso para la Refinanciación Hipo-
tecaria contaba con 4.191 mutuos refinanciados de acreedores priva-
dos, por 133 millones de pesos y 3.389 mutuos cuyos acreedores son 
entidades financieras, por un monto de 125,5 millones de pesos. 

A comienzos de 2006, se reg lamentó la Ley 26.062 y se promulgó 
la Ley 26 .084, que motivaron la habilitación de la segunda etapa de 
adhesión al Sistema de Refinanciación Hipotecaria. 

The Bank took /he necessary steps to normalize /he past 
due por/folio far situations 1 ar 2 At the same time, the Bank 
complied with ali pertinent regulations issued by Banco Central 
de la República Argentina 

In view of lhe prompt recovery of the past due portfolio that 
was previously transferred lo 'Nación Fideicomiso S A ", a new 
transfer was made far 7,130 clients with balances of up to 20 
thousand pesos, far approximately 80 million pesos. 

The risk portfolio of Banco de la Nación Argentina had a 
recovery of 7.8% The number of delinquen/ clients at the clase 
of 2006 was 21% less when compared to 2005. Ouring the 
same perlad, the performing por/folio recorded an increase 
of 17% in the number of clients and 26% in book balances 
An importan/ growth was experienced in Personal Banking, 
onginated by the placing of /oans to c/ients /inked by means of 
agreements of payment w1th salaries and wages deductions, 
which, by automatically enabling to debit the value of monthly 
installments, resulted that these products of Personal Banking 
decreased its exposure in the irregular por/folio by 40%. 

- Trust Banking and Trust Operations 

At /he closing of the year, the Bank is the trustee far 60 
security underwriting 1ssues that involve Municipal and National 
Public Bonds, being classified according to their objectives as 
Management, Guarantee ar Financia/ Trusts 

The tasks made it possib/e that /he National Government 
complied with the guide/ines established far the regulations 
governing /he miscellaneous funds 

In 2006 /he Bank continued its payments to the financia[ 
inslitulions The c/ebl classified as curren/ is performing fully. 
Payments received far all categories lolaled 43,4 mil/ion pesos 

During the fiscal year in question, /he Bank continued to 
negotiate both matured and curren/ debt to those priva/e 
creditors that accepted the subroga/ion of their rights, which 
totaled 14,4 million pesos. 

At the c/osing of lhe year-end, /he Mor:tgage Refinancing 
Trust inc/uded 4,191 refinanced loans of priva/e credltors, far 
133 million pesos and 3,389 loans whose creditors are financia/ 
mstitutions, far an amount of 7 25, 5 million pesos. 

In /he beginning of 2006, Law 26 062 was amended and 
Law 26.084 was promulgated, which allowed the financing of 
the second stage parlicipation in lhe Mortgage Refinancing 
Syslem 
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- Análisis y Programación Financiera 

Cabe señalar que durante todo el último año, se han hecho los ma-
yores esfuerzos para mejorar los índices de rentabilidad del Banco, 
man teniendo l :; lasas pasivas de interés os tens ,blemonle por deba -
jo de la ta sa de l s1ste1ne a lo largo del año. Co n relac ión al Segrnen to 
Mélyoris ta de Gr-and es Inversores. cuy3 c;:irnctcríG t1 ca es [¡¡ gran vola-
tilidad originada por- la permanor~l e búsqueda de mayor ren tabilidad, 
si bien las tasas se han debido incrementar ante la necesidad de 
competir con los pri11ciµdles bancos privados, todavía se mantuvie-
ron por debaJO del mercado. 

En cuanto a la gestión financiera, durante 2006, el Banco de la Na-
ción Argentina ha mantenido un buen nivel de liquidez, dado prin-
ci palmente por el Superávit Fiscal que aumentó los saldos de ,as 
cuentas del Sector Público Nacional 

En otro orden, se instrumentó la cancelación anticipada del saldo 
de los adelantos por iliquidez transitoria [redescuentas) contraídos 
con el Banco Central de la República Argentina a partir de fines de 
2001; circunstancia que junto a otros orígenes han contribuido a la 
mejora de la rentabilidad del Banco. Esta decisión pudo concretarse 
ante la satisfactoria situación de liquidez del Banco y a la perspectiva 
favorable que presenta a mediano plazo su evolución. 

- Banca Internacional 

íltir,rnte 2006, se llevó adelante una continua actividJd de contuc 
tos con la Banca Corresponsal, intensificando las relaciones con la 
red internacional de primer orden, lo que permitió contar con recur-
sos y líneas de crédito que hicieron posible financiar e implementar 
todo tipo de operaciones interbancarias y comerciales a nivel mun-
dial. Dentro de este marco, merece destacarse el convenio con The 
Export-lmport Bank of Korea por 30 millones de dólares estadouni-
denses -el primero después de la crisis económica de 2002- y la ob-
tención de líneas de crédito hasta dos años de plazo. 

Las sucursales situadas en el Hemisferio Norte, gracias a sus 
características y potencialidades, han posibilitado una amplia 
gama de operaciones y servicios internacionales de banca mayo-
rista, banca personal y negocios de comercio exterior. 

Respecto de las filiales ubicadas en el Hemisferio Sur, continuaron 
operando con énfasis en el comercio exterior argentino y en tran-
sacciones financieras, tanto bilaterales como regionales, así como 
operaciones de créditos domésticos. 

El recupero de las tasas de interés, los ingresos por servicios, la 
puesta en marcha de nuevos productos y el manejo efectivo del c~é-
dito contribuyeron a obtener 1ol mejor resultado para el área en los 
últimos tres ejercicios. 

- Financia/ Analysis and Programming 

We po1nt out that during /he entire previous years; the 
greatest effor/s were made to ,mprove /he Bank ·s earn,ng 
ratios, by keeping pass,ve ,nteresi raies visibly lower than the 
system rale throughoul /he year: As lo /he Large lnvestors 
Wholesaler Sey111e11l , 1yµiec1/ly having great vola/1/ily, even 
ihough their rates had to be increased due to the need to 
compete w,th the ma,n priva/C3 banks, sti/1 thC3y were kepl 
below the market rate 

n11nng 2006 the financia/ performance of Banco de la 
Nación Argentina kept a good leve/ of liqU1di/y, due to /he 
Fiscal Surplus increased of the public national sector: 

On /h e other hand, the ant1c1pated payment of /he 
balance of Advances far Transitory Liqu,dity (Rediscount/ 
incurred w,th Banco Central de la Republica Argentina 
effect,ve the end of 2001 was reduced due to /he 
improvemenl of ihe Bank ·s prof1labil1ty. Th, s decision 
was made possible due to /he sat1sfacto1y liquidiiy 
co ndit,on of /he Bank and the favorable oullook shown 
by its medium term trend 

- lntemat1011al Bank,ng 

Ouring 2006 the Bank ma,nta,ned a constan/ activity 
wiih corresponden/ banks, by 1ntensdy1ny ,ts 1ddliu11~ 
w,th 1/s first grade ,nfernalional network Th1s enabled 
to use the resources and cred1i lines that made possible 
the f1nanc1ng and ,mplemenial,on of 1nter-bank and 
commerC1al transac/1on al world levC3l Within th,s 
framework, we po,nt out ihe agreement w,th the Expor i-
lmpo, t Bank of Korea far US$ 30 m,llion, /he first after 
!he econorTl/c e, is1s of 2002 helped !he secur,n_g of cred,1 
lines far up to a iwo year IC3rm 

The branches located ,n !he Northern Hem,sphere, have 
executed an extensive range of international transact,ons 
anc/ services of wholesale, personal and foreiqn trade 
bank,nq 

The branches located in lhe Southern Hem,sphere, have 
cont,nued emphas,zing the Argentine loreign trade and 
financia/ transact,on, bilateral and regional, as we/1 as 
domes/1c credit transactions. 

The recovery of interest rates, ,ncome far services, the 
launching of new products and lhe proper credit handling. 
contribuled to obta,n the bes/ re su lt far ihe area dunng /he 
last three fiscal years 



Respecto del área de Comercio Exterior, el enfoque comercial es-
tuvo dirigido a afianzar la adhesión de los distintos segmentos de 
clientes y lograr la recuperación del tradicional rol preeminente del 
Banco de la Nación Argentina. Se desarrolló un mecanismo para la 
rápida atención de consultas técnicas originadas en las 20 oficinas 
operativas de comercio exterior del país. 

Se llevó a cabo una intensa actividad promocional de productos y 
servicios de comercio exterior, asesoramiento técnico a través del 
Centro de Contactos de la Fundación Export Ar y la participación en 
ferias y exposiciones en el país y en el exterior. 

- Activos y Pasivos Internacionales 

El cambio de condiciones externas a partir de la reestructuración 
de la deuda pública ha generado un contexto favorable a una even-
tual gestión del Banco de la Nación Argentina para obtener financia-
miento internacional, particularmente mediante operaciones Repo 
con títulos públicos A tal efecto, se han mantenido contactos con la 
Corporación Andina de Fomento. 

En cuanto a los activos internacionales, en el curso del año se con-
tinuó con la colocación de la liquidez global del Banco, a través de las 
tesorerías de las sucursales propias ubicadas en Nueva York, Pana-
má, Miami y Madrid. 

Se instrumentaron garantías en materia de operaciones cursadas 
al amparo del CCR-ALADI para atender los requerimientos de Trans-
portadora Gas del Sur S.A. y Transportadora Gas del Norte S.A., como 
asimismo para una operación con la provincia de Mendoza. 

·· Inversiones Fiduciarias 

Durante 2006, se aprobaron 15 negocios con una inversión com-
prometida de 1.162 millones de pesos, de los cuales 393 millones 
de pesos corresponden a fideicomisos comprometidos destinados 
principalmente al Sector Energético [39%], Consumo [25J/ol, Trans-
porte [20%] y Servicios [11 %]. Los 769 millones de pesos restantes 
corresponden a un underwriting [Fideicomiso Financiero Gas I] 

Respecto de los fideicomisos integrados, alcanzaron a nueve [9] por un 
importe total de 188 millones de pesos, los cuales se destinaron principal-
mente al Transporte [42%], Sector Energético [29%] y Servicios [26%]. 

- Sistemas y Organización 

En materia de infraestructura tecnológica y procesamiento de da-
tos se actualizó el sistema operativo del equipamiento central y del 
resto del software de base, a fin de compatibilizar la plataforma de 
procesamiento principal y permitir el meJor aprovechamiento de las 
funcionalidades del hardware disponible . 

The Foreign Trade Deparlment r.ommcrcia/ locus WiJ.S 

dirccted to sccure the comp/1ance o/ the difieren/ segments o/ 
c/1ents iJnd to recover thc trrJditiona/ preem11,ent role of Banco 
de la Nación Argentina A mechan,sm was r/evcloped for the 
rapid response to technical ques/ions proposec/ by /he 20 off,ccs 
,nvo/vec/ in fore1gn trade ancl operating in Argentina 

The "Center of Foundatlon Exporl Ar · was formed to /aunch a 
/arge pmmol!on mvo/vmc¡ crr.dil proríuc/s, ID1 e1qn frade scrv,rr.:,, 
tcchnica/ advico through la1rs and shDws 1n Arc¡ent,na ;,nd nbroad 

- /nternational Assets and Liabilities 

The change in externa/ cond1t1ons start1ng from //1e 
restruc/uring o( /he publ1c debl, crealec/ a favorable env1ronmenl 
fo, Banco de la Nación Argentina lo obtam intern;,/im1a/ 
financ,ng, pi1r/1cu/arly by means of REPO tr ansac/1ons w1/h 
pubUc securil!es In lh1s regard, /he Bank m;,1nta1n0d con/ar:/r, 
w,th Corporanon Andina ele Fornen/o /Andean Oevclopmr!n/ 
Corporat,onl. 

During /he yea, /he Bank kepl plac1119 1/s internaliona/ assets, 
anrJ global l1quidity /hrough ihe treasury o/fices of 1/s own 
Branches /ocated in New York, Panama, Miam1 and Marlnrí 

Guaran/ces wcre 1ssued 1nvolvmg hedge transac.linns throuqh 
"CCR-ALAD/", /Agreemen/ for Reciproca/ Payments anc/ Crec/1/s 
o( La/,n American lntegra/1on Associat1on/ f0r transar:/11]()5 
from "Transportadora Gas del Sur S A .. and "Transpor/iJr/ora 
del Norte S A " (bolh gas overhau/,nq compan1es/. and o/her 
operalions involv1nc¡ /he Mendoza Prov,we 

.. Trust lnvestments 

Ounng 2006, 15 busmesses wcre approved with a comm1ttr.rí 
mveslmenl of 1,162 m1//ion pesos, oul of wh,ch 393 mil/ion 
pesos pertain to com1T111/ed /rus/s mainly directed to the 
Enerc¡y Sector, 39''.tó, Consump/1011 2.5%, Transporla/,on 20%, 
and SeíV/ces 11% The balance of 769 m1//1on pesos, per/a1n lo 
an underwntinc¡, Gas F1nanc1a/ Trust 

There were nme 1nlegraled lrusts lar a tola/ amoun/ of li!E! 
m11/10n pesos, which were ma1nly dnxted to Transporla/10n 
42%, Energy Sector 29% and Serv,ce; 26~,. 

- Systems and Organization 

The Bank updated /he cqU1pmenl anc/ w11/ra/,1elf /he 
ope, at10n far dala proces•;1nq sy.•,/f_•n1 anct l/1p /Jc1•,1i sollw,;· r• 
lhe•,e act,ons fau/1/a!r·rl 1/1,-, 11n1/1c a/101, <JI /r1r• or11, 1•·,•,1:•r_¡ 

plalfr,rm lhPrr•fore mdx1rn:,111r¡ th,-· w;e ol the 1,,"m\:,,,. 
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Se procedió a la eliminación del hardware con elevado grado de 
obsolescencia y se implementó una nueva arquitectura de acceso 
a Internet, llevando a cabo la renovación de la infraestructura del 
hardware. 

En materia de aplicativos, se incorporaron las siguientes operativas: 
Publicación de Deuda, Plazo Fijo Electrónico, Préstamos Personales 
a Jubilados y Pensionados de la Anses, Servicio de Transferencias 
Internacionales, Financiación de Compras con Tarjeta de Débito con 
atribulo Maestro, Migración de Tarjeta Bancat Multiservicios y Com-
pensación Federal Unificada. 

En materia de Organización y Procesos, se efectuaron las tareas 
de relevamiento, análisis y desarrollo de misiones y funciones apro-
badas y publicadas en el Manual de Organización de las áreas de 
Unidad Antilavado de Dinero y Secretaría del Directorio 

Asimismo, se modificaron las estructuras organizativas y sus co-
rrespondientes actualizaciones en el Manual de Organización de 11 
áreas y sucursales. 

Se elaboró un Plan de Circuitos del período y se coordinaron im-
plementaciones y controles sobre actualizaciones introducidas al 
sistema Transactor en sucursales, además de la incorporación al 
aplicativo de nuevos convenios de recaudaciones. Al tiempo que se 
continuó con la implementación de la captura electrónica de im2ge-
nes de cheques, se brindó apoyo personalizado a la sucursal Plaza 
de Mayo. 

Se hicieron revisiones funcionales sobre 6 aplicaciones y se finaliza-
ron integralmente 8 proyectos y se iniciaron 15 nuevos. 

- Recursos Humanos 

Dentro del marco de la política de adecuación de los recursos hu-
manos, se han desarrollado un conjunto de acciones relacionadas 
con el otorgamiento de funciones superiores, traslados y programas 
de capacitación para aspirantes a la cobertura de puestos de conduc-
ción, como así también programas de inducción para el personal que 
ingresó a la Institución. 

Continuando con el Programa de Retiro Anticipado, durante el ejer-
cicio se han acogido al mismo 118 agentes. 

Al inicio del período escolar, se distribuyeron 7.163 kits con destino 
a hijos de empleados del Banco en escolaridad primaria y hasta se-
gundo año de secundaria . De la Colonia de Vacaciones participaron 
1 258 colonos en 19 clubes de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
y del interior del país y a los campamentos realizados en las provin-
cias de Mendoza, Buenos Aires y Córdoba, concurrieron 521 niños de 
entre 8 y 12 años. 

The Bank eli,Tiinated the outdated hardware and 
implemented a new syslem far accessing the Internet, thus 
completing the renewal of hardware infrastruc/ure. 

As far business uses, the following operations were 
incorporated: Release of debt, Electronic fixed time deposits, 
Pe, su, ,al Luans loANSeS pensioners, lnternational transfers 
service, Financing of purchases made with the Debit Card 
and Unified nalional clearing services. 

On the matter or Organiza/ion and Processes, the Bank 
c0mpleted the tEisk:s of surveying, analyzing, devetoping 
missions and functions . These actions were approved and 
pu/. 1,.shed in the Organization Manual far the Anti-Money 
Laundering Unit 

Likewise, /he Benk revised organiza/ion slructures and its 
corresponding updating in /he Organiza/ion Manual far 11 
areas and branches. 

The Bank prepared a plan far the perlad and coordinated 
the implementations and controls far updating the 
Transactor sysle,TJ in Branches and the incorpora/ion to 
business uses of new colleclion agreements. Al the same 
time, il kept implemenling the eleclronic capture of check 
images and givir.g personalized supporl to the Plaza de 
Mayo branch. 

runctional revisions were made over 6 applicaliu11,,, 
8 pro1ects were finalized and 15 new projects were 
initialed. 

- Human Resources 

In reference lo the human resources policy, !he Bank 
developed severa/ policies related of higher responsibilities, 
transfers and qualification programs far applicants enrolling 
far managerial positions; as we/1 as instruclion programs far 
newly recruiled personnel. 

Ouring the current fiscal year lhere were 118 agents were 
subject to "Early Retirement Program ". 

Al the beginning of the current school year 7, 163 kits were 
distributed lo lhE children of the Bank's employees going 
from elemenla1y grade school up to the second year of junior 
high. 1,258 children wenl to a Oay Camp in 19 clubs in the 
Autonomous City of Buenos Aires and the Country's interior; 
day Many camps were a/so organized in the provinces of 
Mendoza, Bueno5 Aires and Cardaba, with !he partic1pation 
of 521 children bEtween the ages of 8 and 12. 



Las 43 bolsas de libros existentes en todo el país beneficiaron a 
8.092 agentes. En el año se adquirieron 13.600 textos nuevos, con lo 
que la existencia total supera los 147 mil ejemplares. 

Respecto del Régimen Complementario de Jubilaciones, los be-
neficiarios ascendieron a 9.264 entre personal jubilado y pensiona-
das de ex agentes fallecidos. Con el Fondo Solidario Permanente 
se asistió a 202 adherentes por un total de 0,6 millones de pesos, 
aproximadamente. 

En cuanto a la Unidad de Asistencia Médica y Social, la misma brin-
dó durante el año 57.292 prestaciones 

Al cierre del ejercicio el Banco de la Nación Argentina posee una 
dotación de 15.990 agentes en el país, de los cuales 15 504 integran 
la planta permanente, 135 pertenecen a la planta temporaria y 351 a 
la planta pluriempleo. Además, la Institución cuenta con 240 agentes 
destacados en el exterior lo que representa un total de 16.230 em-
pleados. 

- Gestión de Calidad 

En el marco del Subcomité lnteráreas creado a mediados del ejer-
cicio 2005 se desarrollaron los distintos subproyectos del Plan de 
Mejora de la Calidad Operativa y Refuncionalización de Sucursales 
conforme a lo programado, diseñados con el objetivo implícito no 
sólo de lograr determinado posicionamiento del Banco en los distin-
tos productos y servicios adquirir las mejores prácticas de trabajo, 
explotar el potencial de negocios y obtener el crecimiento y renta-
bilidad necesarios, sino también, en conjunción con las prácticas 
de presupuestación de gestión por objetivos aplicadas por el Banco, 
aumentar el grado de conocimiento de los agentes en las variables 
clave del negocio. 

En ese contexto, los subproyectos asignados a Casa Central regis-
traron un sensible grado de avance, en tanto que la ejecución de los 
Planes de las Sucursales continuaron el avance previsto, con perma-
nente monitoreo de su evolución por intermedio de las áreas de Ope-
raciones, Auditoría General y Planeamiento y Control de G2stión. 

Dentro de los subproyectos y tareas señaladas, cabe destacar que 
se implementaron masivamente los programas de autocapacitación, 
se finalizaron y pusieron a disposición de la red de sucursales en la 
Intranet el Manual de Productos, así como los circuitos de atención 
comercial y operativa estandarizados de los principales productos. 

Se impulsaron acciones para el uso de las herramientas de pros-
pectos, incluyendo su incorporación a los Planes de Incentivos, se 
revisaron los contenidos de los programas de formación, así como 
los de capacitación de mandos medios. Se avanzó en la implantación 
del Plan de Infraestructura de Sucursales que incluye la reade-

In the res/ of the country, 8,092 agents were benefited from /he 
ex1sting 43 books pool During the year 13,600 new texts were 
purchased. Consequently /he total number of books avai/able in 
the pool exceeded 14 7 thousand copies 

As far as the Pension Supplementary system, the beneficiaries 
amounted to 9,264 among retirees and pensioners of deceased 
fo,mer agents. The Permanent So/1darity Fund ass1:Sted 202 
members far a total amount of approximately O 6 mil/ion pesos, 

The Social and Medica/ Assistance Unit dispensed 57.292 
serv1ces during the yea1: 

At the closing of the fiscal year Banco de la Nación 
Argentina has 15,990 a gen Is available in the country: o( 
which 15,504 are permanently employed, 135 are tempora ry 
jobs, and 351 are mulli-employed. In addition, lhe lnstitulion 
has 240 agents employed abroad, adding to a total of 16,230 
emp/oyees 

- Quality Effort 

In reference to lhe lnter-Areas Subcommillee set up ,n 
/he middle of 2005, severa/ plan far self-impmvemenl were 
1mplemented, and made available in the lnlranet along with 
Product Manual designed to give guidance and attain the best 
work practices, exploit the business polenlial and obtain the 
necessary growth in revenues A/so, there is a combined effort 
to abey the objectives made by /he Bank, and increase /he 
agenl :S degree of lrnow/edge in their business 

In lhis regard, lhe subprojecls assigned lo the Head Office 
recordcd a perceptible advance, whereas the execution of 
the Branches plans continued according to schedule, under 
the permanent monitoring its trend through /he Operations, 
General Planning, Auditing and Management Control 
De par tmenls 

In /he sub-pro¡ects and tasks mentioned above, we point 
out that the self-training programs were massive/y carried 
out The Bank finalized and made ava1/able to the branches 
network /he Intranet Manual Products; standard,zed the 
commercial and operating circuits far the main products. 
Such sleps were pushed through and included /he,r 
incorporallon in the Incentives Plans. The contents of the 
forma/ion and specific supp/ement programs were revised, 
as we/1 as those far the middle management training 
Progress was made in the setting up of /he branches far 
the infrastructure Plan which includes the refitting of 317 
houses far a three year period A/so. the ending of the 
signaling pro¡ect far the Plaza de Mayo of(ice; a new use 
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cuación de 317 casas en el trienio, asi como se finalizó el proyecto 
de señalética de la sucursal Plaza de Mayo. Se implantó un nuevo 
aplicativo de comisiones con un nivel de desagregación mucho más 
orientado a la gestión de detalle de los servicios. 

Finalmente se avanzó en el proyecto de segmentación de la cliente-
la consignado anteriormente en la exposición de Banca Comercial y 
se mejoró la herramienta de venta cruzada para las casas, asignán-
dole mayor funcionalidad 

En otro orden, se avanzó con la estimación de estándares de tiempo, así 
como de revisión de requisitos con miras a eficientizar los procedimientos 
respectivos, en tanto se elaboró e implantó el proyecto para la actualiza-
ción de la Base de Datos con clientes de Convenios de Pago de Haberes. 

A partir de este ejercicio se incorporaron formalmente al Plan de 
Estímulo y Motivación indicadores relacionados a la calidad operativa 
y funcional de sucursales, conformándose de esta manera un ítem 
específico del Plus de Calidad (Uptime de Cajeros Automáticos, En-
cuestas de Calidad Ambiental y Prospectos]. que coadyuvará al im-
pulso de estas iniciativas. 

- Unidad Antilavado 

Durante 2006 el Banco impulsó diversas acciones tendientes a for-
talecer el ambiente de control interno en materia de Prevención de 
Lavado de Dinero y Otras Actividades Ilícitas. 

A través de la Resolución Nº1642/06, el Honorable Directorio proce-
dió a modificar la Estructura Organizativa General del Banco, dispo-
niéndose que la Unidad de Antilavado pase a depender directamen-
te del Directorio a través del Comité de Control y Prevención (CCP). 
También se dispuso incrementar la dotación de personal de lamen-
cionada Unidad 

Entre otras acciones de relevancia desarrolladas figuran: la per-na-
nente actualización de la base de datos con información de personas 
intervinientes en maniobras ilícitas, el control de operaciones que ex-
ceden los límites fijados por el Banco Central de la República Argen-
tina y la Ley 25.246 en lo referido a Lavado de Dinero y la elaboración, 
administración y distribución del sistema de claves del Banco. 

Se realizaron estudios de las transferencias provenientes del exterior 
y se visitaron sucursales de frontera y del exterior para informar so-
bre las tareas de blanqueo del dinero. 

Respecto de las filiales, se envió a las mismas la nómina de perso-
nas que cometieron ilícitos, recordatorios sobre los requisitos en las 
operatorias de Títulos y Valores y sobre la utilización de la cifra de 
control en operaciones mayores a 1 O mil pesos, alertándolas sobre 
nuevas modalidades de ilícitos 

al commisswns wa s set up with a breai<down leve/ more 
focused towards the handling of personalized services The 
cltent segmentatíon project was brought forward, which 
had been previously entrusted to lhe Commercial Area A 
betler oper aling syslem was given to the sales a reas of the 
participan/ offices. 

On lhe olher hand, lhe Bank made advances in lhe computa/ion 
of time standards, as well as a revision of requirements needed 
lo make more efficient the perlinenl procedures; meanwhile, it 
planned and set upa pro1ecl far the updat111g of /he Data Base 
with clients far the payment o/ wages 

Effective this fis ca l year, the Bank formal/y incorporated 
the Incentive and Mot1vat1on Plan, indicators connected 
to the branches· operative and functioning qua/ity and 
thereby complying with a specific item of Quality Plus 
[Automat1c lellers uptime, environmental Qualtly Surveys 
and Prospects), wh1ch w1ll be helpful for lhe laünching of 
lhese initiatives 

- Anti-/v1oney Laundering Unit 

In 2006 /he Bank promoted miscellaneous steps intended to 
strengthen the interna/ control environment /11 relatwn to "Monev 
Laundering Prevention and Other lllic1t Activities .. 

Thmugh Resolution N'' 1642/06, /he Board of Oireclors 
proceeded to amend lhe General Organizational structure of 
lhe Bank thus resolving that the Anti-Laundering Unit depends 
directly under the management of /he Board of Oirectors 
through /he Preven/ion and Control Commitlee [PCC) The 
Board a/so resolved to 111crease the number of employees of 
the menlioned Unit 

Among other relevan/ steps developed was the permanenl 
updating of the data base with informa/ion about persons 
partic1palin9 in i/lic1t operations, the control of transactions that 
exceed the lim1ts set by Banco Central de la Republica Argentina 
and Law 25.246111 reference to fvloney Laundering, /he preparation, 
of managemenl and distribution of /he Bank ·s test keys system 

Studies were carried oul concernlng lransfers ori91nating from 
abroad and border branches as well as offices located abroad 
were visited to inform them of money laundering practices. 

Wilh regard to branches, they received a listing of persons thal 
commitled 1/l1cil ac/s, reminder memos about the requirements 
covering transac/1ons 1n Securities and about the use of a control 
.1cco11n1 covenng lransaclwns for more than 10 thousand pesos 
and warmng lhem abou! new tvpes of ill1etl acts 



- Relaciones Institucionales 

Entre los auspicios de 2006 merecen destacarse los siguientes: 

• Programa "Tarde de Clásicos", Radio Nacional. 
• Asociación Festivales Musicales de Buenos Aires. 
• Juventus Lyrica. 

Al mismo tiempo se ha participado en numerosos eventos naciona-
les, entre los que se destacan: 

• "Expochacra 2006", Pergamino, Buenos Aires. 
• "Expochacra Ganadera 2006", Estación Experimental INTA, 

Balcarce, Buenos Aires. 
• "EMAQH", Predio Ferial de Palermo, Ciudad Autónoma de 

Buenos Aires. 
• "Mercoláctea 2006", Sociedad Rural de San Francisco, Córdoba. 
• "Agroactiva 2006", Villa María, Córdoba. 
• "EP SAM - Exposición Pyme San Martín 2006", San Martín, 

Buenos Aires. 
• "120º Exposición de Ganadería, Agricultura e Industria 

Internacional", Predio Ferial de Palermo, Ciudad Autónoma de 
Buenos Aires. 

• "Feriagro Argentina", Establecimiento "La Flamenca", Baradero-
San Pedro, Buenos Aires. 

Se organizaron y coordinaron una serie de eventos en el Salón 
de Actos y Salón de Mármol de Casa Central, entre ellos cabe 
destacar: 

• Visita al Banco de la Reina de Holanda. 
• Firma del Convenio de Crédito de Exportación con The Export - lmport 

Bank of Korea. 
• Acto en Conmemoración de la Gesta de Malvinas. 
• Entrega de Premios del Salón Nacional de Pintura Fundación BNA 

en el Palais de Glace. 
• XXII Congreso Latinoamericano de Comercio Exterior de la FELABAN 

en el Hotel Hilton de Buenos Aires. 
• Lanzamiento de la Tarjeta Solidaria Cilsa - Banco Nación. 
• Asamblea de la Asociación de Cooperativas Argentinas. 

Respecto de la conmemoración del "115º Aniversario de la Institu-
ción", igual que en años anteriores, se inició con un Encuentro Ecu-
ménico. Posteriormente se hizo entrega de medallas a los agentes 
que cumplieron veinticinco y cuarenta años de servicio y de diplomas 
al personal jubilado. 

En cuanto a las visitas guiadas, se registró un incremento en las de-
legaciones estudiantiles recibidas, llegándose a un total de 3.200 
alumnos, a los cuales se les ha otorgado la merienda, luego de 10 
años de suspendido el servicio. Además se contó con la visita de 
1 _400 extranjeros. 

- lnstitutional Relations 

Among the sponsorships of 2006, the following deserve to be 
pointed oUt: 

• Programs "Tarde de Clásicos", Radio Nacional. 
• Asociación Festivales Musicales de Buenos Aires. 
• Juventus Lyrica 

At the same time the Bank participated in many national 
events such as: 

• "Expochacra 2006 ", Pergamino, Buenos Aires. 
• "Expochacra Ganadera 2006 .. Estación Experimental 

JNTA, Balcarce, Buenos Aires. 
• "Emaqh .. en el Predio Ferial de Palermo, Ciudad de 

Buenos Aires. 
• 'Mercoláctea 2006 ", Sociedad Rural de San Francisco, Córdoba, 
• 'Agroactiva 2006 .. Villa María, Córdoba 
• 'EP SAM-Exposición Pyme San Martín 2006 ", en Buenos Aires. 
• "1200 Exposición de Ganadería, Agricultura, e Industria 

Internacional" Predio Ferial de Palermo, Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires. 

• "FER/AGRO ARGENTINA" establecimiento "La Flamenca", 
Baradero - San Pedro, Buenos Aires. 

A large number of events were organized and coordinated at 
the Head Office in the Salón de Actos and Salón de Mármol, as 
listed below: 

• Visita al Banco de La Reina de Holanda. 
• Firma del Convenio de Crédito de Exportación con el 

Export - lmport Bank of Corea. 
• Acto Conmemorativo de la Gesta de Malvinas. 
• Entrega de Premios del Salón Nacional de Pintura Fundación 

BNA en El Palais de Glace. 
• XXII Congreso Latinoamericano de Comercio Exterior del 

Fe/aban en el Hotel Hilton de Buenos Aires. 
• Lanzamiento de la Tarjeta Solidaria Cilsa-Banco Nación , 
• Asamblea de la Asociación de Cooperativas Argentinas. 

As to the commemoration of the "115th ANNIVERSARY OF 
THE INSTITUTION", in the same manner of last year, it began 
with an Ecumenica/ Meeting. La ter on, medals were delivered 
to those employees who attained twenty five and forty years of 
service and also diplomas were given to retirees. 

Ouring 2006 an in crease in tour guide visitors was recorded. 
The number of student visiting groups reached a total of 
3,200 pupils, to whom snacks were provided restoring a 
practice discontinued far ten years. Additionally the Bank 
was visited by 1,400 foreigners. 
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Por segunda vez el Museo Histórico y Numismático participó 
en "La Noche de los Museos" -que organiza la Dirección General 
de Museos- con una co ncurrencia aprox ima da de 5.000 personas, 
a las qu e se les ent regó el nuevo catá logo del Mu seo Histórico y 
Num ismá ti co y se les ofreció un recital del Coro del Banco Nación, 
dirigi do por el maes tro I\J és l'or And renacci. 

- Grupo Banco Nación 

Continuaron impulsándose los productos ofrecidos por las so-
ciedades vinculadas, potenciando su contribución al Grupo Banco 
Nación. 

Nación Administradora de Jubilaciones y Pensiones S.A. 

El número de afiliados al régimen de capitalización a diciembre 
de 2006 ascendió a 11,3 millones de personas, un 8% superior a 
los registrados en diciembre de 2005. El incremento de afiliados 
proviene tanto de nuevos puestos de trabajo como de traspasos, 
siendo Nación AFJP la que mayor cantidad de traspasos positivos 
acumuló en 2006. 

A diciembre de 2006, nuestra cartera alcanzó 1.057.295 afiliados, 
lo que significó un incremento del 10,2% con respecto al cierre del 
año anterior, y una participación en el mercado del 9,3%. 

El proceso de traspasos positivos a favor de Nación AFJP ha 
]4 representado un incremento de 76.39J ¡:¡fili,:irlos, registrándose 

una participación sobre el total de traspasos del sistema del 
orden del 17,5%. 

En este ejercicio se registró un aumento de aportantes del 
16,8%, elevando el número a 529.051, con una participación en 
el mercado del 11,6%. La relación aportante/afiliado se ubica a 
diciembre de 2006 en el 50%. 

El total del Fondo Computable al cierre de diciembre de 2006 
fue de 12,9 millones de pesos. El mismo representa el 14,9% 
del total de Fondos del Sistema, frente al 13,6% registrado a 
diciembre de 2005. La variación del Fondo Computable en el 
ejercicio fue del 39,7% . La rentabilidad anual promedio del ejer-
cicio fue de 21,6%, siendo la rentabilidad histórica anualizada 
de 17,6%. 

Nación Factoring S.A. 

La compra de cheques y facturas creció un 29,3% en el año, 
se pasó de 382 a 494 millones, habiéndose procesado 21 . 100 
instrumentos entre ambos, lo que representa un 50% más que 
el año pasado. Se incorporaron durante el ejercicio 109 nuevos 
clientes. 

Far the second lime /he Historie and Numismatic 
Museum participated in "The Museums Night "- organized 
by "The Museums Head Office .. _ with the participa/ion of 
approximately 5,000 persons, to whom the new catalog of 
the Historie and Numismatic Museum was given. A recital 
of the Banco Nación Chorus, directed by maestro Néstor 
/\ndrenacci was a/so offered to the visitors. 

- Banco Nación Group 

The Bank continued promoting products offerP.rt hy thP r,o/ated 
companies, thus improving their contribution to Banco Nación Group, 

Nación Adm1n1stradora de Jub1/ac1ones y 
Pensiones 5 A 

The number of members affiliated to the capitaliza/ion 
system as of December 2006, reached 11 3 mi/lion persons, 
an 8% increase over the figures recorded in December 2005. 
The increment in members are due in part to new jobs and 
affiliates transfers, being Nación AFJP the one that had the 
largest number of transferees in 2006. 

As of December 2006, our portfolio reached 1,057,295 
members, which mean/ an increase of 10.2% compared to last 
year and with a market share of 9.3%. 

The process of positive transfers in fovor of Nación AFJP 
represented an increase of 76,393 members, thus recording 
a share over lhe total number of transfers of the system in 
the arder of 17.5%. 

This fiscal year recorded an increase of contributors by 
16.8%, bringing total numbers to 529,051 with a market share 
of 11.6%. The ratio of contributor/member as of Oecember 
2006 is approximately 50% 

Total Computable Funds at the closing of December 2006 
was 12 9 mili ion pesos. This fund represen Is 14. 9% of the 
System Funds total, compared to 13.6% recorded as of 
Oecember 2005. The variation in the Total Computable Fund 
was 39 7%. The average annual profitability was 21 6%, and 
the historical annualized profitability was 17.6%. 

Nación Factonng 5 A 

The acquisition of checks and invoices grew by 29.3% in 
2006, increasing from 382 mi/lion to 494 mil/ion pesos. A 
total of 21,100 items including checks and invoices were 
processed, which represents 50% more than the previous 
year. During the year 109 new clients were added 



Nación Fideicomisos S A. 

A diciembre de 2006 la empresa administra un total de 44 fideico-
misos, registrando un incremento del 63% respecto del año anterior. 
Durante el ejercicio se han suscripto 17 nuevos contratos. Los nego-
cios más relevantes del ejercicio se hicieron sobre la financiación de 
obras de infraestructura, continuándose con la política de apoyo a las 
industrias regionales en el marco del Fondo Fiduciario Integral para 
el Desarrollo Regional. 

También en diciembre de 2006 se presentó a oferta pública el 
Fideicomiso Financiero Gas I por 588,2 millones de pesos, siendo 
Nación Fideicomisos S.A. el Agente Estructurador y el Banco Ga-
licia el Fiduciario, habiéndose logrado con éxito la colocación en 
el mercado . 

Nación Bursátil S.A. 

La política de expansión de negocios permitió en el ejercicio 2006 
cubrir los gastos operativos y de funcionamiento y además gene-
rar una utilidad del orden de los 175.000 pesos. En relación con la 

-gestión comercial. la disminución de los aranceles dentro de los in-
gresos operativos, del orden del 17%, fue mayormente compensada 
por un aumento del 87% en el rubro comisiones netas por servicios 
en fideicomisos. 

Na ción Leasing S.A. 

A mediados del segundo trimestre de 2006, la compañía inició una 
nueva etapa basada, principalmente, en la reestructuración de los 
productos y en la confección de un plan estratégico inspirado en las 
políticas llevadas a cabo por el Gobierno Nacional. 

Dentro del Plan Nacional de Apoyo a la Industria Naval, lanzado 
por el Poder Ejecutivo Nacional, se han instrumentado contratos de 
leasing naval a efectos de reactivar dicha industria y recuperar la 
flota de bandera nacional. 

A diciembre de 2006 se han firmado precontratos por un monto 
aproximado a los 110 millones de dólares estadounidenses para la 
construcción de barcazas no propulsadas, remolcadores y otro tipo 
de bienes navales. Además, se registraron 943 contratos de leasing 
activados por un valor de origen de aproximadamente 530 millones 
de pesos, estando la cartera de operaciones atomizada en las si-
guientes actividades: transporte [27%). agropecuaria y agroindustrial 
[26%). industria [22%). comercio y servicios [14%), construcciones 
[6%] y municipios [5%]. 

En la distribución geográfica de la cartera, corresponde: 41 % a la 
Capital Federal, 25% a la Provincia de Buenos Aires, 14% a Córdoba, 
9% a Santa Fe, 5% a Entre Ríos, 2% a Chubut, 1 % a Misiones, 1 % a 
San Luis y 2% al resto del país. 

Nación Fide1com1so~ S.A 

As of Oecember 2006 the company manages a total of 44 
trusts, that represents an increase of 63% compared to the 
previous year. Ouring the fiscal year 17 new contracts were 
underwritten. The most importan/ business of the fiscal year 
was lhe financing of infrastructure works and the support to 
regional industries within the framework of the Integral Trust 
Fund far Regional Oevelopment. 

A/so in Oecember 2006, the Gas Financia/ Trust was 
floated by a public offering for 588.2 mil/ion pesos 
Nación Fideicomiso S.A. was the organizer in association 
with Banco Galicia Fiduciario, having total success in the 
placement 

Nación Bursátil S.A 

The business expansion of fiscal period 2006 allowed 
to cover operating charges and to genera/e profits far 
175,000 pesos. In relation to marketing, the decrease 
of service fees in operaling income, in the arder of 17%, 
was largely offset by an increase of 87% in the item 
commissions for trust services 

Nación Leasing S.A 

In the middle of the second quarter of 2006, the company 
began a new stage on the restructuring of products and 
prepara/ion of a strategic plan molded to the policies 
established by the National Government. 

A national plan of support to the shipbuilding industry 
was launched by the Argentine Executive Branch; thus 
naval leasing contracts were set up in order to reactiva/e 
the industry and recover the fleet under the national flag. 

As of Oecember 2006, the company signed contracts 
for approximately US$ 11 O mil/ion for the building of 
non-propelled barges, tugboats and other types of 
boats. In addition, 943 lease contracts were recorded 
far an original amount of 530 mil/ion pesos. The 
por/folio itemized the following opera/ion activities : 
transporta/ion 27%, livestock and industrial agriculture 
26%, industry 22%, trade and services 14%, construction 
6% and municipals 5%. 

The geographic distribution of the por/folio is nationally 
dispersed as follows: 41 % to the Federal Capital, 25% to the 
Province of Buenos Aires, 14% to Córdoba, 9% to Santa Fe, 
5% to Entre Rios, 2% to Chubut, 1% to Misiones, 1% to San 
Luis and 2% for the res/ of Argentina. 
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Nación Seguros de Retiro S.A. 

Durante 2006, la co mpañía con tin uó con sLr crec ien te part ic ipa-
ción en Re ntas V1la lic1as Provisionales, proullclo que mantiene una 
posición preponderan te en f;!l lola l de tas primas emilidas. A fi n de 
brindar un servic io mejor y más ági l. se Implementó el sistema de 
pago mensual mediante depósito en caja de ahorros del Banco.de la 
Nación Argentina. 

Nación Seguros de Vida S.A. 

En el año se sostuvo la tendencia ascendente en la producción de 
todas las líneas de negocios de Vida No Previsional. 

Se deslaca n dentro de este concepto los Seguros de Vida por Sal -
dos Deudores y las Cobe rturas de Ad hesión Ind ivid ual ofreci das po r 
la red de sucu rsales del Banco de la Nación Argentina. Du1 a11l e el 
segundo semestre de 2006, Nación Seguros de Vida S.A. consolidó 
su posición competitiva en el ramo Vida Colectivo, siendo una de las 
aseguradoras líderes del sector. 

Nación Servicios S.A. 

En diciembre de 2005, el Banco de la Nación Argentina y Na-
ción Factoring adquirieron la totalidad del paquete accionario de 
Bisel Servicios S.A. A fines de marzo de 2006 cambió su deno-
minación a Nación Servicios S.A. y en noviembre se resolvió su 
capitalización por la suma de 7 millones de pesos . Esta decisión 

36 está destinada il otoraarle independencia física y económica y 
hacer rentable su potencialidad operativa a través del desarrollo 
de proyectos con los cuales hacer frente a los requerimientos 
comerciales del Banco. 

Durante 2006, Nación Servicios S.A. continuó brindando las presta-
ciones que venía proporcionando al Nuevo Banco Bisel S.A.: 

• Administración, mantenimiento, monitoreo, instalación de los ca-
jeros automáticos y capacitación sobre el uso de los mismos. 

• Administración de las tarjetas del mencionado Banco y del Banco 
Bersa, suministrándose asimismo un Servicio de Atención al Clien-
te [atención de consultas personalizadas y automatizadas, denuncias 
por extravío, robo y hurto, activación de tarjetas y autorizaciones per-
sonalizadas y automatizadas de comercios). 

• Servicios de administración de procesos de cheques y de convenios 
de pago de recaudaciones. 

Nación Servicios S.A. efectúa el cobro de servicios por medio de ocho ofi-
cinas Multipago ubicadas en puntos estratégicos de la ciudad de Rosario. 

A su vez, durante 2006, se concretaron los siguientes servicios: 

Nac1on Seguros de Retiro S.A 

In 2006 the company maintained a rising lrend in Provisional 
Lite Annuities, a product in which it maintains a superior position 
within /he total of premiums 1ssued. A system of monthly 
paymenls was implemented in arder to attract and offer be/ter 
service to the depositors in savings accounts of Banco de la 
Nación Argentina. 

Nación Seguros de Vida S.A 

Ouring the year lhP risin9 /rpnr/ was supported for the 
production of the business of lite insurance not covered by the 
Social Security system. 

Noteworthy, under this plan, are Life lnsurances 
far Oebil Balances and the coverage far individual 
membership offered by the Network of branches of Banco 
de la Nación Argentina. Ouring the second ha/f of 2006: 
Nación Seguros de Vida S.A. strengthened its compelitive 
position within the line Collective Life, becoming one of 
the /eading insurers in the field. 

Naoón Serv1c10s SA. 

In Oecember 2005, Banco de la Nación Argentina 
and Nación Factoring purchased the whole block of 
outstanding shares of Bisel Servicios S.A Al the end of 
MCJrch 2006 /he name was changed to Nación Servicios 
S.A. and in November the Bank approved ils capitaliza/ion 
in /he sum of 7 mil/ion pesos. This decision is intended 
to grant its physica/ and economic independence 
A/so enables /he genera/ion of revenues by increasing 
its operations through projects that meet the Bank ·s 
commercial requirements. 

During 2006, Nación Servicios continued servicing the 
segment covered by Nuevo Banco Bisel: 

• The management, maintenance, monitoring, installation 
and start up of automatic tellers. 

• The credit card management of Banco Bisel and Bersa, 
giving customer services to the clients (handling of 
personalized and automated queslions, notice of 
/oss, theft, robbery, activa/ion of cards and personal 
automated authorizations/. 

• Services far the management of check processing and 
arrangements far collections and payments. 

Nación Servicios S.A. carries out /he collection of services 



• Migración de las gestiones administrativas de las operaciones de 
com pra con la Tarjeta Bancat Multiservicios a Nación Servicios S.A. 

• Elaboración del Plan de Desarrollo para llevar adelante el Proyecto 
de Ticket Nación. El proyecto será administrado por el Banco de la 
Nación Argentina , y si bien inicialmente operará como un sistema 
cerrado -el Banco de la Nación Argentina cumplirá los roles de 
Entidad Emisora y Pagadora- el mismo está pensado para permi-
tir el ingreso de nuevas entidades que puedan involucrarse en la 
operatoria. 

• Se comenzó a brindar los servicios de promoción y venta de pro-
ductos del Banco de la Nación Argentina dentro del ámbito de la 
ci udad de Rosario, provincia de Santa Fe. El servicio hace hincapié 
en los productos Tarjeta Nativa Nación y Ticket Nación 

• Desde mayo de 2006 se ha incorporado un nuevo servicio en el 
Call Center destinado a la atención de mora temprana. El mismo 
se brinda al Nuevo Banco Bisel S.A. y la cantidad de llamados 
mensuales oscila los 33.000. 

Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversión 

El patrimonio total de los Fondos Pellegrini superó la performance 
del mercado [65,9%), incrementándose en un 85,5%, especialmente 
por el crecimiento del Fondo Pellegrini Renta Pesos. Esto le permi-
tió, en la suma global de sus fondos, alcanzar una participación en el 
mercado del 6,5%. 

El crecimiento de Pellegrini Renta Pesos [535,6 millones) se ubi-
có 3º en el ranking global de fondos y fue el mejor de la categoría 
Fondos de Plazo Fijo. También sobresalió el aumento porcentual 
patrimonial de Pellegrini Renta Fija [256,5%) . 

Los Fondos Comunes de Inversión Pellegrini tuvieron rendimien-
tos positivos. Los de mayor rentabilidad fueron los integrados por 
acc iones [Pellegini Acciones y Pellegrini Integral] debido a que 
acompañaron la evolución positiva de las principales especies del 
mercado accionario. 

through out a network of 8 Multi-payments offices located in 
strategic points in the cily of Rosario 

At /he same time, in 2006, the following services were performed: 

• The lransfer of admin1strative services for transaclions 
with Mulliservicios Bancal Card to Nación Servicios S A. 

• The prepara/ion of the Development Plan to carry on 
the Ticket Nación Project The project will be managed 
by Banco de la Nación Argentina and at the beginning 
will be run as a closed system Banco de la Nación 
Argentina will perform lhe role as the lssuing and Paying 
lnstitution- the system is conlemp/ating the entry of new 
institutions into this segment of business_ 

• A promotion to offer the services of Banco de la Nación 
Argentina was launched within /he city limits of Rosario, 
province of Santa Fe . This product emphasizes the Nativa 
Nación Card and Ticket Nación producls. 

• Since /v/ay 2006, a new Cal/ Center service was estab/ished 
lo hand/e ear/y delinquency cases The same service is 
offered to Nuevo Banco Bisel. The monthly amount of 
calls rose to approximately 33,000 

Pellegrini S.A. fvlanager of Common 
lnveslmenl Funds 3 7 

The total ne/ worth of Pellegrini funds exceeded the market 
performance of 65. 9%, increasing by 85 5% /v/ainly due to 
/he growth of Fondo Pellegrini Renta pesos (pesos lncome 
Pellegrini Fund} The foregoing al/owed /he fund to reach a 
market share of 6 5%. 

The performance of Pellegrini Renta Pesos of 535.6 million 
was the 3rd largest in growth of the global funds ranking and 
/he best in /he category Fixed Term Funds A/so importan/ was 
/he equity percentage increase of Pellegrini Renta Fija (Fixed 
lncome} of 256.5%. 

Pellegrini Common lnvestmenl Funds experienced a positive 
performance. Those that yielded the best income were those 
integrated by equity shares {Pellegrim Acciones (shares} and 
Pellegrini Integral} because they followed the positive evolution 
of the main securilies in the stock exchange 
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Informe de Gestión 

El Banco de la Nación Argentina durante 2006 continuó liderando 
el mercado financiero, posicionado en el primer lugar del ranking de 
depósitos y préstamos del país. 

Los depósitos to la les aumentaron un 33.4% con resµeclo al año ante- -
1 ior alcanzando los 44.063,5 millones de pesos. Los depós1 Los en pesos 
registraron igual porcentaje de crec1rniento. m1enlras que en moneda 
extranjera el incremento fue del 33,6%, siendo los salclos a di I mbr de 
2006 de 40.713,8 y 3.349 ,7 millones de pesos respectivamente. 

El nivel de participación de los depósitos totales en el Sistema Fi -
nanciero alcanzó a diciembre de 2006 el 25,8%. 

30% 

24% 

18% 

12% 25,8% 24.2% r- ¡-
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0% 

Management Report 

In 2006 Banco de la Nación Argentina maintained its 
leadership position in the argent/ne financia/ market by being 
in first place in terms of deposits and loans 

- Total deposits-iRGreased by 33.4%- compared to the-previous 
year. reaching 44,063.5 mil/ion pesos. Oeposits in pesos 
experienced the same growth percentage, whereas /hose in 
foreign currency grew by 33.6%, the balances as of December 
2006 were 40, 713.B and 3,349.7 m1ll1on pesos respective/y 

The percentage of total deposits within the Financia/ System 
as of Oecember 2006, reached 25.8%. 

EVOLUCIÓN DE LOS DEPÓSITOS 
TOTALES EN EL PAÍS 

Participación en el Total 
del Sistema Financiero 

25,8% r-
EVOLUTION OF TOTAL DEPOS/TS 
IN ARGENTINA 

2004 2005 2006 Share in Total System 

En la com pos1c1ón por sectores, el Sector Pú blico pa1·tic1pa con un 
62,2%, el Sector Privado No Fina nciero con un 37,2% y el Fi nanciero 
con un 0,6%. En el segmento pesos las participaciones son del 65,2% 
para el Sector Público y 34, 2% paru el Sector· Privado No Fina nciero y 
0.6% para el Sector Fi nancie ro. Con respecto a \.os depósitos en rno-
necla extranJerci . el Sector Público pa rticipa con e-1 25,7% y el Sector 
Privadc, No Financiero con el '14,3% restante. 

The composition by sectors shows that the Public Sector shares 
62.2%. the Non-Financia/ Priva/e Sector is 372% and the Financia/ 
Sector is 0.6%. The segment denominated in pesos represents 65.2% 
for the Public Sector, 34.2% for the Non-Financia/ Priva/e Sector and 
0.6% far the Financia/ Sector. In regard to foreign currency deposits, 
the Public Sector share is 25. 7% and /he Non-Financia/ Prívate Sec-
tor share is represented by the remaining 7 4.3%. 



DEPÓSITOS TOTALES 

Clasificación por Sector 

'-, 37,2 % PRIVADO 
Prívate 

62,2 % PÚBLICO / 
Public 

"" 0,6 % FINANCIERO TOTAL DEPOS/TS 
Financia/ 

En la composición por moneda puede verificarse la preeminencia de los 
depósitos en pesos, los que ascendieron a diciembre de 2006 a los 40. 714,7 
millones de pesos [92,4% sobre los depósitos totales). La composición de 
la cartera por naturaleza muestra incrementos en Caja de Ahorros [25,6%1. 
Cuentas Corrientes [9,7%) y una caída en los Depósitos a Plazo Fijo [-6,3%). 

El Banc·o de la Nación Argentina capta una porción significativa de los 
depósitos del Sector Privado del Sistema Financiero en todas las jurisdic-
ciones, con partitipaciones que oscilan entre el 9,5% y el 52,9%. 

Classified by Sector 

The composition of the currency shows the preeminence of pe-
sos deposits. At year-end amounted to 40,714.7 mil/ion pesos or 
92.4% of total deposits. The composition of the portfolio by finan-
cia/ type shows increases in Savings Accounts (25.6%}, Current 
Accounts (9. 7%} anda decrease in Fixed Time Oeposits (-6.3%). 

Banco de la Nación Argentina captured a significant portian of 
the Financia/ System Priva te Sector deposits in ali the districts, 3 9 
with shares that fluctuate between 9.5% and 52. 9%. 

DEPÓSITOS SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO DEL BANCO DE LA NACION ARGENTINA POR JURISDICCIÓN IC. plr,,1 \I 
n,\NCO D J. N/\C ON .1 l F-N IN,, NO! f!lvl\Nll, l. r, JV1\1t [( {Of, . .1t PI. ,,~ f_;y ll/kl D/1, l 

JURISDICCIÓN PARTICIPAC IÓN EN EL SISTEMA JURI OICCION PARTICIPACIÓN EN EL SISTl:cMA 
JURISD/CTION MARKET SHARE JUR/5D/CTION MARKET SHARE 

Capital Federal 10,5% Mendoza 29,5% 

Buenos Aires 13,1% Misiones 20,5% 

Cata marca 52,9% Neuquén 9,5% 

Córdoba 18,6% Ria Negro 20,7% 

Corrientes 25,0% Salta 19,5% 
Chaco 20,2% San Juan 14,9% 
Chubut 15,2% San Luis 21,3% 
Entre Ríos 20,8% Santa Cruz 26,2% 
Formosa 22,4% Santa Fe 15,0% 
Jujuy 16,9% Sgo. del Estero 20,$% 
La Pampa 11,0% Tucumán 15,8% 
La Rioja 26,0% T. del Fuego 15,2% 

TOTAL 13,5% 



En cuanto al activo se registra un incremento del 16,5% respecto de 
diciembre de 2005 [8.118 millones de pesos). Los préstamos totales 
crecieron con respecto al año anterior un 20, 1 %, alcanzando al cierre 
del ejercicio los 15.072,4 millones de pesos. La participación de los 
mismos en el Total del Sistema Financiero fue del 14,5% [conside-
rando capitales, ajustes e intereses y antes de netear previsiones). 
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40 En la composición por sectores predomina la participación de la 
asistencia crediticia al Sector Privado No Financiero con un 53% 
17.990,5 millones de pesos]. la que experimentó un incremento inte-
ranual del 19 ,8% [6.669, 1 millones de pesos a diciembre de 2005). 

53 % PRIVADO 
Priva/e 

With regard to assets, they showed an increase of 16.5% 
compared to Oecember 2005 (8.118 million pesos/. Total loans 
compared to the previous year grew by 20. 1 % and at the closing of 
the fiscal year they reached 15,072.4 mil/ion pesos. The loan share 
in the Total Financia/ System was 14.5% {taking into consideration 
principals, adjustments and interest.and befare net deductions/. 

2006 

EVO LUC IÓN DE LOS PRÉSTAMOS 
TOTALES EN CL PAÍS 
Participación en el Sistema Total 

EVOLUTION OF TOTAL 
LOANS IN ARGENTINA 

Share in total System 

Far 2006, the composition by sector cons1'.st nf r.mrlit Assistanrf' 
to the Non-Financia/ Priva te Sector domin;¡tes with 53% (7,990.5 
mil/ion pesos}, which experienced an inter-annual growth of 
19.8% against 6,669.1 million pesos as of December 2005. 

PRÉSTAMOS TOTALES DEL BNA 
Clasificación por Sector 

'-, 44,6 % PÚBLICO 
Financia/ Public BNA TOTAL LOANS 

Classified by Sector 



Por actividad de destino del crédito, el Banco de la Nación Argen-
tina asignó el 49,6%, la mayor proporción de su cartera, al Sector 
Terciario, el 15,4% al Sector Secundario, el 17,3% al Sector Primario 
y el restante 17,6% a Personas Físicas en relación de dependencia 
laboral y el resto de actividades. 

11,9 % PNAS. FÍS. 
REL. DEP. L.AB. 
Prívate 
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As far as credit employment is concerned, Banco de la 
Nación Argentina directed the largest share of its portfo/io 
to the Tertiary Sector with 49.6%, the Secondary Sector with 
15.4% and lhe Primary Sector with 17.3% and the remaining 
17.6% to employed individuals and the rest of activities. 

COMPOSICIÓN DE PRÉSTAMOS 
POR SECTOR DE ACTIVIDAD 

Préstamos Totales 

1. • _. .. 1, t.~. •7. 
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"'- 17,3 % PRIMARIO 
Primary 
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49,6 % TERCIARIO / 
Terciary 

_¡; 
',' - SHARE OF LOANS BY SECTOR 

OF OPERA TIONS 

Total Loans 
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P~ESTAMOS EN El PAIS IC pll, l si 
CI ,llltaclOl'I por Atllvitbd 
1 1ldo., l J l de diciembre dt 2004, 9n m1H~,1 •~ d µ 11 

8.N.A. SISTEMA 

' 1 

PARTIC. 
, vmc 

LOAN5 IN Tf/E COUNTRY l! inur ,1 ,/ 
R.ri~mq b¡, At1m1y 
/&wn , 01 D ,,1111, , N 1. ?th"lt, ,,. ,1111/11111 ¡,e:¡o 1 

1.CTUR 

-AAIMARIO - -ttt6,6 ··-- - --- - 9;5'/3;~ :- -- - -- :-- -n;N · -- -PR/M'ARY-- --

Cultivos y servlcfos· agrítólas 1.950,0 5.891,4 
Cría de animales y servicios pecuarios 207,7 1.986,9 
caza; cap1úra ae animales, sifviéúltura 2,1 18,1 
Pesca 3,5 130,4 
Explotación de minas y canteras 53,4 1}i~6. 7 
SECUMDARIO 1 .973, 1 15.622,3 
Elabor. de productos alimenticios y bebidas 644,8 4.846,6 
Fabric. de productos textiles y cuero 136,2 1.097,8 
Fabric. de sustancias y productos químicos 98,5 2.133,8 

Fabric. de maquinaria, equipos e instrumentos 80,5 1.398,8 

Fabric. de vehículos y equipos de transporte 85,5 1.017,5 

Otros 927,6 5.127,B 
TERCIARIO 6.357,3 38.627,6 
Electricidad1 gas y agua 257,3 1 .11 o.o 
Construcción 183,2 2.011,0 
Comercio 309,9 6.027,3 
Servicios 5.606,9 29.479,3 
PERS.Ff SfCAS EN REL. OEP. LABORAL 1.528,2 25.363,7 
RESTO no clasificado precedentemente 729,9 3.514,7 
TOTAL 12.80511 92.701,? 

El Banco de la Nación Argentina part icipa con el 23,2% de los prés-
tamos del Sistema Financ iero con destino al Sector Primario, 12,6% 
al Sector Secundario, 16,5% al Sector Terciario, 6% a Personas Físi-
cas en re lación de dependencia laboral y 20,8% al resto de las acti-
vidades. 

En la composición por moneda puede verificarse la preeminencia 
de los préstamos otorgados en pesos, con un saldo a diciembre de 
2006 de 12.922,8 millones de pesos [85.7% sobre los prés tamos to-
tales). _mien tras que los f}ré;5!a mos fil! moneda ex.tranjera alcanzaron .. 
los 2.149,5 millones de pesos para el mismo período, representando 
un aumento del 48, 1 % comparado con igual mes del año anterior. 

La presencia del Banco de la Nación Argentina en el Sistema Finan-
ciero es significativa en la mayoría de las jurisdicciones, alcanzando 
para préstamos al Sector Privado No Financiero participaciones que 
oscilan entre el 6,3% al 53%. 

33,1% Crops and Agribusiness 

10,5% Livestock and Cattle Raising 

11,6% W1/dl1te hun/1ng and foresrry 

2,7-% Fishing 

3,5~(, Ex-ploitaticm of mines and quárries 

12,6% SECONDARY 

13,3% Eli1boration of foorls/11/fs a11,I /,ewrnqes 
'12,4% Mariur,1e1unng of textiles and lea/her products 

4, 6% /vlemufoc /11nng of Chem1cal and substances 

5,8%· (11anu lacll.mng of machinery, equipment and. 
mslrvments 

8,4% Maoufac/1./flng o/ vehicles and transport 
cqu,pmenl 

18,1% OU1ers 
16.5% rERCIAR 

23,2% Glei:tricity, gas and water 

9,1% Construction 

5,1% Commerce 

19,0% 'erv,res 
6,0% PHYSICAL PERSONS 

20,8% O/her 

13,8% TOIAL 

Banco de la Nación Argentinas market share is 23.2% of 
the Financia/ System loans to the Primary Sector, 12.6% to 
the Secondary Sector, 16.5% to the Tertiary Sector, 6.0% to 
Employed lndividuals and 20.8% to the rest of activities. 

As to the composition by currency, noteworthy is the 
preeminence of loans granted in pesos, with a balance 
as of December 2006 of 12, 922.8 mil/ion pesos (85. 7% of 
total /0 ;1nsJ, whercas loans 111 fvrc2ign currcncy reEched 
.2J4 9 5 m1ll1on pes1Js,Jor, lhe SiUTlf.' .pe.r:i1J,d, repre entiag . 
an increase of 48.1% compared to the same month of the 
last year. 

The presence of Banco de la Nación Argentina in the Financia/ 
System is importan/ in the majority of the areas, reaching a 
share that fluctuates from 6.3% to 53% for loans granted to thc 
Non-Financia/ Prívate Sector: 



PRÉSTAMOS SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO DEL BANCO DE LA NACIÓN ARGENTINA POR JURISDICCIÓN (Cap1tatesl 
BliNCO Dé L 1 NAUóNARGENTINA NON FINANCIAL RIVAN SlCTOR DEPO IT.> IJ't JURISD/C,/{IN 

JURIS[)I CCIÓN PARTICIPACIÓN EN LSISTEMA JURISDICCIÓN PARTICIPACIÓN EN EL SISTEMA 

JURISDICTION MARKETSHARE JURISD/CT/ON MARKET SHARE 

Capital Federal 7,8% Mendoza 17,6% 

Buenos Aires 7,7% Misiones 21,1% 

Ca tamarca 53,0% Neuquén 7,2% 

Córdoba 17,6% Río Negro 21,4% 

Corrl01ites 17,0% Salta 6,3% 

Chaco 10,7% San Juan 11,0% 

Chubut 9,2% San Luis 11,5% 

Entre Ríos 20,9% Santa Cruz 21,7% 

Formosa 7,8% Santa Fe 17,4% 

Jujuy 12,1% Sgo. del Estero 8,9% 

La Pampa 18,7% Tucumán 12,7% 

La Rioja 26,6% T. del Fuego 7,1.% 
TOTAL 10,1% 

Los créditos al Sector Privado No Firianciero tuvieron como destino 
principal las pequeñas y m·edianás empresas; el 99% de los mismos 
corresponden a préstamos inferiores a 500.000 pesos, y de éstos, el 
97,5% son menores a 200.000 pesos. 

La Cartera Comercial registró un incremento del 18,2% y la de Con-
sumo y Vivienda del 28,5%. Durante 2006 se otorgaron préstamos 
personales por 964, 1 millones de pesos e hipotecarios para la vivien-
da por 271,4 millones de pesos, manteniendo similar p~rfórmance 
que el año anterior. 

· La calidad de la cartera total, sin Considerar créditos irrecupera-
bles (Cartera en situación normal sobre cartera total). se ubi~a en el 
96, 1 %. Respecto del Sector Privado Nó ·Finanéiero, este· indicador es 
del 92,7% para el mismo período. La calidad de la Cartera Comercial 
a diciembre de 2006 fue del 96%, en tanto la Cartera de .Consumo y 
Vivienda se mantuvo alrededor del 97,4%. 

ta Cartera Irregular del Sector Privado No Financiero al cierre 
del cuarto trimestre de 2006 fue de 580,7 millones de pesos contra 
1.009,8 millones de pesos del mismo período de 2005. Se redujo du-
rante el ejercicio 429,1 millones de pesos (-42,5%). como producto 
de la gest ión de cobro desarrollada en el período, el otorgamien to 
de refinanciaci0nes, el pase a castigo, la eli minación de activos por 
haber finalizado la gestión de cobro y el traslado de deudas en mora 
al Fideicomiso creado para su recupero . 

Credits to the Non-Financia/. Prí~ate Sectw were mostly 
direéted to the small and medíum síze companies; 99% of said 
credits pertain to loans involving less than 500,000 pesos and 
out of these, 97.5% involve amounts lower than 200,000 pesos. 

The Commercial Portfolio recorded an íncrease of 18.2% and 
Consumption and Housing 28.5%. Duríng 2006 personal loans 
were granted far 964. 1 mi/lion pesos and mortgage lqans for 
housing at 271.4 million pesos, thus ref/ecting a performance 
similar to tbat of the prevíousyear. 

The quality 9{ lhe total portfolio, d1sr-egardíng bad debts 
'[the PortfqÚo Jnder normal cond111rms over the total Portfolio/ 
reached 96. 1 %, As to rhe Non -Fína r1 c1al Prívate Sector, this í11dex 
is 92. 7% for the same penod, ihe Comrnercial Por, /·olio gua/ i/y 
as of December 2006 was 96%, whereas the Consumption and 
Housing Portfolio remained around 97.4% 

The non-performing portfolio coveríng the Non-Financia/ 
Private Sector at the closing of the fourth quarter 2006 showed 
580. 7 mil/ion pesos against 1,009.8 míllíon pesos for the same 
period in 2005. During 2006 this portfolío decreased by 429. 1 
nllU/on pesos /-42.5%), resutt,n r¡ from the co/lerr10n cfforts 
made duríng the period, the refinancing, the wríte downs, the 
clearance of assets, and the transfer of past due debts to the 
Trust Fund set up for their recovery. 
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El porcentaje de prev1sionamiento de préstamos en situación Irregular 
di sminuyó considerablemente con relación al ejercicio 2005, siendo del 
126,4% en diciembre 2006 y del 4,9% respecto de los préstamos totales. 

El Patri monio Ne lo muestra una variación interanual posít. iva del 
27,8% (1 .341 ,8 millones de pesosl, producto en parte de la cap ltali 

44 zación del Banco d1spues\a por el Art . fi del Decreto Nº 1687 /0/1 del 
Poder Ejecutivo Nacional, sustituido por el Decreto Nº 811 del 27 de 
junio de 2006. 

Resultados 

El resultado neto del ejercicio arrojó una utilidad de 581,6 millo-
nes de pesos, 94,8% superior al ejercic io anterior, determinado sus-
tancialmente por un incremento de los Ingresos Financieros Netos 
[36,6%] y de los Ingresos por Servicios Netos [17%]. 

En cuanto a los Gastos de Administración [ 1.313, 1 millones de pe-
sos]. se verificó un incremento interanual del 19 ,2%. La cobertura de 
gastos con ingresos por servicios fue del 53,5% en el ejercicio 2005 y 
del 53,4% en el ejercicio 2006. 

EVOLUCIÓN CARTERA 
IRREGULAR 
Préstamos Totales 

TRENO OF PORTFOL/0 
WITH PROBLEMS 

Total Principals 

The percentage of al/ocations lo cover non-performing loans 
was considerably reduced compared to 2005, amounting to 
126.4% in Oecember 2006 and 4 9% compared to total loans. 

The Net Worth shows an inter-annual positive change of 27.8% 
{1 ,341 8 mil/ion µ1::sus} partlyas a result of the Bank capitalization 
decreed by Art. 5 of Oecree N" 1687/04 of the Fede1 al Guv1:rnme11l 
and then substituted by Decree N" 811 of June 27. 2006. 

Results 

The fiscal year net result was a profit of 581.6 mil/ion pesos, 
94.8% better /han the previous fiscal year, mainly due to an 
increase of Net Financia/ lncome {36.6%} and Net Service 
lncome {17%} 

As to the Administra/ion Charges {1,313.1 mil/ion pesos} 
there was an inter-annual increase of 19.2% The coverage of 
operating expense with service income was 53.5% in 2005 and 
53.4% in 2006. 
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SUCU RSALES DE LA 
CAPITAL FEDERAL 
Branches in the Federal Oistrict 

CASA CENTRAL 

ABASTO 

ADUANA 

ALMAGRO 

ANEXO BARTOLOMÉ MITRE 

ARSENAL 

AVDA. ÁLVAREZ THOMAS 

AVDA. ALVEAR 

AVDA. BOYACÁ 

AVDA. CÓRDOBA 

AVDA. CORRIENTES 

BELGRANO 

8Jrtolon,c, M""' m, BOCA DEL RIACHUELO 

A1,,da lnn ;;:snlr;:, 1107 BOEDO 

BULNES 

A,,,r" do :i',u CABALLITO 

CABALLITO SUR 

811 lolonw M ,t11J ]ld CABILDO 

'"'''" L nt,-e R,c, , ' 7>J 1 CARLOS CALVO 

'1 
'" 

t 1, 1 

LUIS M. CAMPOS 

MONROE 

MONTE CASTRO 

MONTSERRAT 

NAVIBANCO [EDIF. LIBERTAD] 

A,oo I a Pi,Jl,, 1/,';'¡ NAZCA 

''"'ª e ,o ,u,· ?907 NUEVA CHICAGO 

Bvrnarao cir ti :qovl'r1 1f11Jü NUEVA POMPEYA 

CARLOS PELLEGRINI PALERMO 
Avd:.i Alvrir~; 11 1011 ,, 

CATALINAS ',Jn Mao t11; • IU PARQUE PATRICIOS 

Avda /11 , ,:J> 1 ' , , COLEGIALES A•,d:o f cde1«0 Lauo , e 7668 PATERNAL 

Avda Boy,; , ,, J, CONGRESO A,dJ Ciill oc 1U1 PLAZA DE MAYO 

AvdJ Crm1ub.t M10? CUENCA Cuerlí,~ ;r11 PLAZA MISERERE 

PLAZA SAN MARTÍN Avda Con >entes 300 ENCOMIENDAS POSTALES INTERNACIONALES 

AVDA. DE LOS CONSTITUYENTES Comodoro Py y Ant:.:i rt1dc1 A1qe n tin l SAAVEDRA 

AVDA. DE MAYO 

AVDA. GAONA 

AVDA. LA PLATA 

AVDA. MARTÍN GARCÍA 

AVDA PUEYRREDÓN 

AZCUÉNAGA 

BALVANERA 

BARRACAS 

Avda de los Const, tuyenl es 0051 EVA PERÓN 

Avda de Mayo ló6é FEDERICO LACROZE 

Avda Gaona 1800 FLORES 

Avoa La Piala 7'39 FLORESTA 

Avda Mert,n Gama 878 FLORIDA 

Avda Pueyrredon 2120 GRAL. MOSCONI 

GRAL. URQUIZA 

Avda S.:inta F~ 2299 1.A.F.P.R.P.M 

Avda Comentes 2156 LAVALLE 

Avda Montes de Oca 1699 LINIERS 

Avda E_va Pe,on 2616 SAN CRISTÓBAL 

Avda lo,e•-t 488 TRIBUNALES 

Avda R1vadav1" 7000 VILLA CRESPO 

Avda R1vdd,,v>a 8699 VILLA DEL PARQUE 

010, ida 101 VILLA DEVOTO 

Avda General Moscon, J58 I VILLA LUGANO 

Avda ¡, 1unv11 ato 1,802 VILLA LURO 

Cemlo ':>72 VILLA ORTÚZAR 

Lavatle 593 

Avda R,vadav,a 11078 WARNES 

t l\J 

, n 

" 

ot 

,u tJ .J 

'I 

8r1r1LJlonw M1l1e 320 

{wdJ R1vddav1a 26Jo 

Lavc~lle 140) 

1wdi1 Curr 1e11les :JL;O \ 

Avda rldnusco 8e:11ó 'ú'58 

Mu,guwndo .1., 130/3~1 

AvdJ R1vadav1a 10249 

Avda Atvarez lhomas 199t, 

Wa, nes 13511 



EL BANCO EN EL INTERI OR 
Branches in the rest of the country 

.. BERAZATEGUI Calle 1ó Nº 4465 DAIREAUX Avd2 Julio A Roca 199 

ADOLFO GONZÁLES CHAVES BERNAL Avda San Marlln 464 DARDO ROCHA Calle 47. esquina 21 - La Plata 

Bme Mitre esquina tt1cagaray BOLÍVAR Avda Gral San Martin 501 DARREGUEIRA Boulevard H Yngoyen 99 

ADROGUÉ E stf'biJP 6.drogué 1052/58 BOULOGNE Avda A 5áenz 2099 DOLORES Belgrcmo y Gral Rlco 

AEROP. NACIONAL DE EZEIZA BRAGADO Avda Pellegrini 1474 DON SOSCO 
Edil Coi p do la Emp Aerop Argentina 2000 5 A BRANDSEN Avda Mitre 198 Don Bosco 1285 Bahía Blanca 

AMEGHINO S1lveno Alm1ró 21/29 BURZACO Gral Roca 869 EL PALOMAR ltacumbú 63Li 

AMÉRICA IBAI V1amonte 278 lsede prov1sonal CALLE 12 - LA PLATA Calle 57 Nº 831 entre 11 y 12 ENSENADA La Merced 266 

ARRECIFES Ricardo Gul1errez 498 CALLE 4 - LA PLATA Calle 4 N° 16B FLORENCIO VARE LA Monteagudo 3237 

AVDA. 13 - LA PLATA Avda 13 Nº 115 CALLE MITRE Mitre 3959/63 GONZÁLEZ CATÁN Doctor Equtza 4482 

AVDA. 60 - LA PLATA Avda 60 esquina 2 CAMPANA Avdcc1 !na A Roca 152 GRAL. ARENALES Avda Mitre 102 

AVELLANEDA Avda Mitre 399 CAÑUELAS Avda Libertad 698 GRAL. BELGRANO Avda San Marlin 1151 Nº B05 47 
AYACUCHO 25 de Mayo 1199 CAPILLA DEL SEÑOR Urcelay 529 GRAL. LAMADRID Sarmiento 386 

AZUL San Ma1 trn 455/57 CAPITÁN SARMIENTO Avda Pte J O Perón 402 GRAL. MADARIAGA Avellaneda 281 

BAHÍA BLANCA Estomba 52 CARHUÉ Avda Colón 89B GRAL. PACHECO Boulogne Sur Mer 135 

BALCARCE Calle 15 N° 551 CARLOS CASARES Avda San Marlin 150 GRAL. PIRAN San Marlin 390 

BANFIELD Als1na 638 CARLOS TEJEDOR Alberto H Almirón 46 GRAL. RODRÍGUEZ Carlos Pellegrirn 942 

BARADERO Ldor Gral San Mart1n 1218 CARMEN DE ARECO Avda M1trl' y Azcuénaga GRAL. VILLEGAS R1vadavia 698 

BARKER Calle¿ Nº 7 CASBAS H Yngoyen 400 GRAND BOURG El Callao 1330 

BARRIO ACEVEDO Sarrn1enlo 675 - Pergamino CASEROS Juan B Alberd1 4775 GREGORIO DE LAFERRERE 

BARRIO BELGRANO - JUNÍN Padre Ghio 291 CASTELLI 25 de Mayo 325 Ruta Prov1nc1al Nº 21 esquma Monseñor López May 

BARRIO INDEPENDENCIA CHACABUCO Belqrano 49 HENDERSON R1vadav1a esquina Almafuerte 

Avda lndependenc1c1 3617 Mar del Plala CHASCOMÚS Avda Mitre 113 HUANGUELÉN Calle 10 esquina 26 

BARRIO LA PERLA Avda Libertad 3802 - Mar del Plata CHIVILCOY Soarez Nº 1 HURLINGHAM Avda Jauretche 1197 

BARRIO LURO Luro 5832 - Mar del Plata CIUDADELA Padre El12alde 445 INDIO RICO Belgrano esquina Mitre 

BARRIO PUERTO CMTE. N. OTAMENDI Avda San Martín 194 INGENIERO WHITE Belgrano 37B7 

Avda Ed1son J02 - Mar del PI ala COLÓN Calle 47 N" 901 ISIDRO CASANOVA Ruma 3271 

BATÁN Colectora y Em1l10 Larraya CORONEL DORREGO Avda Julio A Roca 622 JOSE C. PAZ Avda José Allube 1761 

65L~~J DE ESCOBA.11 1•• OORONEl..GRANAIJA w11.-...~ ...... JUAN B. ALB.ERDI ,.kt 

BELLA VISTA Senador Morón esquina Caprera CORONEL PRINGLES San Martín 602/26/34 JUAN COUSTE San Martin 499 

BENITO JUÁREZ Avda Santand E Zabalza 1 CORONEL SUÁREZ Sarmiento 101 JUAN N. FERNÁNDEZ Calle 35 N" 1202 



JUNÍN Mayor López 26 

LA PLATA Calle 7 N° 826 

LANÚS ESTE Anatole France 1961 

LANÚS OESTE Avda H Yrigoyen 4150 

LAPRIDA Avda San Martín 1100 

LAS FLORES Avda Gral Paz 374 

LIMA Avda 11 N° 408 

LINCOLN Avda L N Alem 1200 

LLAVALLOL Avda Antártida Argentina 1712 

LOBERÍA Avda San Martin 202 

LOBOS Salgado y Buenos Aires 

LOMA NEGRA Fortabat 1587 

LOMAS DE ZAMORA Leandro N Alem 15 

LOS TOLDOS Bmé Mitre 696 

LUJÁN San Martín 298 

MAIPÚ Belgrano 798 

MAR DEL PLATA San Martín 2594 

MARCOS PAZ Sa rmiento 2068 esquina 25 de Mayo 

MARÍA IGNACIA IEST. VELA) Avda Tandil 401 

MARTINEZ Avda Santa Fe 2122 

MERCEDES Calle 29 Nº 448 

MERLO Avda Libertador 427 

MIRAMAR Avda Mitre 1501 

MONES CAZÓN Dardo Roe.ha 31 O 

48 MONTE Petracchi 501 

MONTE GRANDE L N. Alem 158 

MORENO Avda Libertador 203 

MORÓN Rivadav1a 18100 

MUNRO Avda Vélez Sarsfield 4571/77 

NAVARRO H. Yrigoyen 300 

NECOCHEA Calle 60 esquina 61 

NICANOR OLIVERA Calle 22 Nº 1001 

NORBERTO DE LA RIESTRA Avda Sgto Cabral 527 

NUEVE DE JULIO RioJa y Avda Gral Vedia 

OLAVARRIA V López 2900 

OLIVOS Avda. Maipú 2499 

ORENSE Josefma Pacheco de Riglos 41 

ORIENTE Avda Santamarina .G02 

PATAGONES ra,,Ja,.a)I) 

PEDRO LURO 1 1llh·,; t"'- 1IJ11)..' 11' 

PEHUAJÓ ,'\1'11!Jrr4'.tlW 

PfiREZ MIUAN 111 !J u11 P.'-"ntp111 r,1 

PERGAMINO .... t·I hh(.1,11l11 nu 

PIGÜÉ u.Jau 1h Hv11 1• 

PILAR R1vadavta 403 

PINAMAR Avda Sh<1w 156 

PUÁN Avda San Martín 499 

PUNTA ALTA Hurnbcrto Pnnio i.i81 

QUllMES R1vc1dav1J 299 

QUIROGA Avrirt C:hí1t fi n y ?R rlP M;i r;,n 

RAMOS MEJÍA Rr~adav1.J 137li8 

RAUCH Avda San Mari in ~O 1 

REMEDIOS DE ESCALADA Cnel BeltrJn 133 

RIVERA Avda S Marl1n e5qu1ni.l de lo!3 ColorHzadores 

ROBERTS Avda S Murt1n esquina A L Ougq:.1n 

ROJAS Avd a !~ de M.iyu 40lJ 

ROQUE PÉREZ H Y11goyen t'c,q Als11ia 

SALADILLO AvdrJ 5dn Ma1 lin 3099 

SALLIQUELÓ Pue:,-1 redón 101 

SALTO San Pablo 401 

SAN ANDRÉS DE GILES Morc,no 298 

SAN ANTONIO DE AR ECO Als1nct 150 

SAN CAYETANO Avda S.:m Martín 398 

SAN FERNANDO , de Febrero 999 

SAN ISIDRO Belg1 tmo 385 

SAN JUSTO Anela 3015 

SAN MARTIN M,tre 3970 

SAN MIGUEL Avda i-Jte lle Gral 1-Jeron 1401 

SAN NICOLÁS Belgrano 101 esquina Sarmiento 

SAN PEDRO Carlos Pellegrini ¿o: 
SANTA CLARA DEL MAR Los Angeles 197 

SANTA TERESITA Avda 37 N' 319 

SARANDI Avda Mitre 2727 

STROEDER Santa Fe 450 

TANDIL Gral Pinto 600 

TAPALQUÉ Avda. 9 de Jut10 545 

TIGRE Avda Cazón 1600 

TOLOSA Avda 7 y 523 

TORNQUIST Avda 9 de Julio 402 

TRENQUE LAUQUEN Bvd Vi llegas 501 

TRES ARROYOS Avda. Moreno 799 

TRES LOMAS 9 de Jul,o 502 

TRISTÁN SUÁREZ Sarmiento 92 

URDAMPILLETA R1vadav1a 204 

VALENTIN ALSINA Ple Tto Gral Juan O. Peron 2326 

VEDIA Avda L N Alem 1 

VEINTICINCO DE MAYO Calle 9 Nº 900 

VERÓNICA Calle 30 N° 1400 

VICENTE LÓPEZ 

VILLA BALLESTER 

VILLA BOSCH 

VILLA DIAZ VÉLEZ 

VILLA GESELL 

VILLA IRIS 

M 111 'if• 

e 111, 8J \J Ji NL 

A.¡¡j, 3 L' QI II p t' 

f\A ty,)10198 

Avd.:i >fH' Ma1 u1 0 1 

VILLA MADERO 

VllLA MAZA 

VILLA MITRE 

VILLA RAMALLO 

VIRREYES 

FJI J1 ha IB'J 

Avda "'el a.erl, cla, Grdl e Mc:11 ti • ~Y 

AveH;mc1 ..i 3 ' , 

WILDE Avd,1 Ple !TIC' M11re 6.G411 

ZÁRATE 

ANDALGALÁ 

BELÉN 

CENTRO DE SERVICIOS - CATAMARCA 

San Martin 770 

lavalle y Gral Pa! 

Mate del una 560 

CHUMBICHA Avda Belg• ano esq Catamarca 

DIRECCIÓN GRAL. DE RENTAS Chacabuco 881 

FIAMBALÁ Cr 1st1no Carrizo 50 

ICAÑO Calle PUbhca s/Nº 

LOS ALTOS Ruta 64 s/Nº 

POMÁN L Cabrera 966 

RECREO Pte Perón y Sarmiento 

SAN F. DEL V. DE CATAMARCA República 480 

SANTA MARIA Bmé Mitre 489 

SAUJIL Sr del Molagro v Avda Juan Oorrungo Perón 788 

TINOGASTA Juan Domingo Perón 501 

VILLA DOLORES 

Avda Presidente Casl1tlo s/Nº esquina María Ponce 

AVDA. 25 DE MAYO Avda 25 de Mayo 1298 

BARRANQUERAS Cap Solari Nº 5 

CAMPO LARGO Guemes esquina Juan M de Rosas 

CHARATA Bmé Mitre 300 

COLONIA J. J. CASTELLI Sarmiento 209 

COLONIAS UNIDAS Dr. Fleming esquina M Moreno 

GRAL. J. DE SAN MARTIN 12 de Octubre 600 

LA LEONESA Su1pacha 354 

LAS BREl'JAS Gral Jonnes 1702 

MACHAGAI Avda Belgrano 45 



' ,in Marlin 399 CÓRDOBA San Jernn,mo 30 UNQUILLO 

CORONEL MOLDES Avda C "'nat T erney /i98 

PRESIDENCIA DE LA PLAZA 

PRESIDENCIA R. SAENZ PEÑA 

QUITILIPI CORRAL DE BUSTOS - IFFLINGER 

VICUÑA MACKENNA 

VILLA CARLOS PAZ 

VILLA DEL ROSARIO 

VILLA DOLORES 

RESISTENCIA 

SANTA SYLVINA 

TRES ISLETAS 

VILLA ÁNGELA 

VILLA BERTHET 

ALTO RÍO SENGUER 

COMODORO RIVADAVIA 

ESQUEL 

PUERTO MADRYN 

RAWSDN 

SARMIENTO 

TRELEW 

ADELIA MARÍA 

ALEJANDRO 

ALTA CÓRDOBA 

ALTA GRACIA 

ARIAS 

ARROYITO 

AVDA. HUMBERTO Iº 

AVDA. JUAN B. JUSTO 

AVDA. SABATTINI 

AVDA. VÉLEZ SARSFIELD 

BALNEARIA 

BARRIO ALTO ALBERO! 

Avrl, 

COSQUÍN 

CRUZ DEL EJE 

DEÁN FUNES 

b dr- Mav, llL' ELENA 

Bdqrano 161 GRAL. CABRERA 

Avd, r- ;:,ll Mc1r n 

n fv c1rtiri 1 

il ·r::J¡_:¡ Alvear -i1 

o u 11, 

Av<1cJ di IV!a1 t1n l,I 

f ,1 i;J y ,J1 IQlJ 

(.r; foMavi 

!wd; E:: C)tJm, 

GRAL. LEVALLE 

HERNANDO 

ISLA VERDE 

JESÚS MARÍA 

LA CARLOTA 

LA CUMBRE 

LA FALDA 

LA PLAYOSA 

LA PUERTA 

LABOULAYE 

LAGUNA LARGA 

LAS PEÑAS 

LAS VARILLAS 

LEONES 

LOS SURGENTES 

MARCOS JUÁREZ 

MINA CLAVERO 

MONTE BUEY 

MONTE CRISTO 

Avdc1 Sabat11n1 ,s21. MORTEROS 

Avda V Sa, sl,etd B98 NOETINGER 

Avda Coión 1152 ONCATIVO 

BARRIO CERRO DE LAS ROSAS ORDÓÑEZ 

Avda Ralael Núnez 4203 PASCANAS 

BARRIO LOS NARANJOS RÍO CUARTO 

A,oa f-uer,a Aerea Argentina 2990 RÍO SEGUNDO 

Avda Casi o Barros 390 RÍO TERCERO 

Entre R,os 2699 SAMPACHO 

1.. M, 1 nr-,_ ¡ 

T urna11 9' 

VILLA GENERAL BELGRANO 

lw,entes 6 VILLA HUIDOBRO 

Jruguay ., 

r 1rri, n 

Avrl f en fi( 

Evd an M~rt,r, 11 

ALVEAR 

BELLA VISTA 

CORRIENTES 

CURUZÚ CUATIÁ 

ESQUINA 

GOYA 

GRAL. PAZ 

Avda Independencia 249 MERCEDES 

H1pól110 Yrigoyen 699 MONTE CASEROS 

PASO DE LOS LIBRES 

h.JP rd11; n 10? 

ut,, Aq1 nt no Roed 264/70 

,atld 1098 

? J, 11 t10 1?9B 

e un de A~, ada 69Q 

Jelqranfl 898 

í 'el[f'IQI 11 1 11 PUENTE INT. SANTO TOMÉ - SAO BORJA 

Rc,mon 11 !an e í:i Centro lJn,f de Frontera P lnl Sto lome - S Boqa 

SALADAS 

SAN LUIS DEL PALMAR 

Sc.n Marti 1 8 SANTA LUCÍA 

M, r ant Moretio 21 SANTO TOMÉ 

1-1,vLlcJ e ar 1enlo e quina 11 l NPrn1rov~I SAUCE 

Bvd ~rl de Mayo 1 

Sar m1enlo esquina Caseros BASAVILBASO 

Bvd San Martín 1040/42 BOVRIL 

Calle 3 N° '/3B CHAJARÍ 

BvcJ San Martín 285 COLÓN 

5ohremonte 777 CONCEPCIÓN DEL URUGUAY 

L N Atem 1105 CONCORDIA 

AvdJ San M.11 tín esquina Gar 1baldi CRESPO 

H Yngoyen esquina Moreno DIAMANTE 

25 de Mayo 901 

Rivadavia 795 

Belgrano 1002 

Avda San Martín 799 

Sarmiento 551 

Avda San Marlin 500 

H Yngoyen 91 

Sarmiento 2t.99 

12 de Abnl 151 

F<;¡1nfla 49 y San Martin 

Carlos Pellegnni 651 

San Martín 1031 

Gral 01 Pascual Echagúe 350 

BARRIO SAN MARTÍN 

BARRIO SAN VICENTE 

BELL VILLE 

BERROTARÁN 

BRINKMANN 

Có, doba 600 SAN ANTONIO DE LITIN FEDERACIÓN San Martin 208 P.squ1na Las Camelias 

G Oonovan y Santa Rosa de Lima 

San Antonio 52 

Rogelio Martinez 197 Libertad esquina Presbístero Gambim FEDERAL 

Avda Bel.grano 791 SAN FRANCISCO Bvd 25 de Mayo 1702 GUALEGUAY 

49 

---1Q.;A11,,~1CMwf~j,-I ------------4Bai.,..,,q.,., ""''"''º,¡¡.7¡;a011---<1~1rAN'fil-~El~ElHffl-l'~tM1!~El san M5Ftin 998 .. ______ _ 

CANALS lng Agrónomo Raut F11 po 1 TAN CACHA 

CAPILLA DEL MONTE Avda Pueyrredon 438 UCACHA 

R1vadav1a y San la Fe LA PAZ 

Córdoba esquina Tomás Almada LUCAS GONZÁLEZ 

San Martín 901 

Avda Soberanía 295 
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MARÍA GRANDE 

NOGOYÁ 

PARANÁ 

RAMÍREZ 

ROSARIO DEL TALA 

SAN JOSÉ DE FELICIANO 

SAN SALVADOR 

URDINARRAIN 

VICTORIA 

VILLA HERNANDARIAS 

VILLAGUAV 

CLORINDA 

EL COLORADO 

FORMOSA 

!BARRETA 

PIRANÉ 

LA QUIACA 

LOOR. GRAL. SAN MARTÍN 

PERICO 

SAN PEDRO DE JUJUV 

SAN SALVADOR DE JUJUY 

BERNASCONI 

COLONIA BARÓN 

EDUARDO CASTEX 

GRAL. ACHA 

GRAL. PICO 

GUATRACHÉ 

INGENIERO LUIGGI 

INTENDENTE ALVEAR 

MACACHIN 

QUEMÚ QUEMÚ 

REALICÓ 

SANTA ROSA 

VICTORICA 

WINIFREDA 

AIMOGASTA 

\ h 

e!J l ..; 

ANILLACO 

CHAMICAL 

CHEPES 

CHILECITO 

PALMARES 

REAL DEL PADRE 

RENTAS 

RIVADAVIA 

SAN RAFAEL 

EL MILAGRO !....'_'.__.'.. •_"J!J.!..!_ ~~~~ANJ~ROSA_____b_....l. ,...-.! __ _ ;.¡ ____ , _ _ ,L __ ' ; . ~ . L - ....J,,4,f'°":'1}':-tl •~lt+------- -- -

FAMATINA 

LA RIOJA 

OLTA 

SALICAS 

VILLA UNIÓN 

VINCHINA 

5ª· SECCIÓN 

AVDA. ALVEAR OESTE 

AVDA. LIBERTAD 

AVDA. MITRE 

AVDA. SAN MARTÍN 

BOWEN 

CALLE SAN MIGUEL 

CENTRO DE PAGOS - GODOY CRUZ 

' ' J, .. r, '1 ' ; ,,,, TRIBUNALES MENDOZA 

TRIBUNALES PROVINC. DE SAN RAFAEL 

TUNUYÁN 

TUPUNGATO 

USPALLATA 

VILLA ATUEL 

,,, ,; , , , . V Andr,;d1 ",_\¡' VILLA NUEVA 

,,.,, , ""• ·"•' r,,,,;rc ,o,, VISTA FLORES 

',\ ,. ,., v Gu\rC"ºi APÓSTOLES 

, , .,,·u1,,, n¡, IA1 lrr· 'º" ELDORADD 

·. " ~•,m,c l ij7 1 GOBERNADOR ROCA 

, ,·. ,rtc 1-1 ,., ,,r,, 1n JARDIN AMÉRICA 

CENTRO DE PAGOS - GRAL. SAN MARTIN LEANDRO N. ALEM 

MDNTECARLO 

OBERÁ CENTRO DE PAGOS - RIVADAVIA 

COSTA DE ARAUJO 

EJÉRCITO DE LOS ANDES 

EUGENIO BUSTOS 

GODOY CRUZ 

GRAL. ALVEAR 

GRAL. SAN MARTIN 

JOSÉ V. ZAPATA 

LACDNSULTA 

LA DORMIDA 

LA PAZ 

LAS CATITAS 

LAS HERAS 

LAVALLE 

LOS CORRALITOS 

LUJÁN DE CUYO 

MAIPÚ 

MALARGÜE 

MEDRANO 

MENDOZA 

POSADAS 

PUERTO ESPERANZA 

PUERTO IGUAZÚ 

PUERTO RICO 

SAN JAVIER 

CHOS MALAL 

CUTRAL CÓ 

NEUQUÉN 

SAN MARTÍN DE LOS ANDES 

ZAPALA 

ALLEN 

CATRIEL 

CHOELE CHOEL 

CINCO SALTOS 

CIPOLLETTI 



EL BOLSÓN EL CALAFATE RAFAELA 

GRAL. CONESA LAS HERAS RECONQUISTA 

GRAL. ROCA PERITO MORENO ROLDAN 

INGENIERO JACOBACCI PICO TRUNCADO ROSARIO " 
RÍO COLORADO PUERTO DESEADO ROSARIO SUD 

SAN ANTONIO OESTE RÍO GALLEGOS RUFINO 

SAN CARLOS DE BARILOCHE SAN JULIAN SALTO GRANDE 

SIERRA GRANDE SANTA CRUZ SAN CARLOS CENTRO 

VIEDMA YACIMIENTO RÍO TURBIO SAN CRISTÓBAL 

VILLA REGINA SAN GENARO 

SAN JAVIER 

ALCORTA SAN JORGE 

CAFAYATE ARMSTRONG SAN JOSÉ DE LA ESQUINA 

GRAL. M. DE GÜEMES SAN JUSTO 

J. V. GONZALEZ ARROYO SECO SAN LORENZO 

METAN AVDA. ARISTÓBULO DEL VALLE SAN VICENTE 

ROSARIO DE LA FRONTERA SANCTI SPIRITU 

ROSARIO DE LERMA AVDA. GRAL. BELGRANO SANTA FE 

SALTA AVELLANEDA SANTA TERESA 

SALVADOR MAZZA BARRIO ARROYITO SANTO TOMÉ 

SAN RAMÓN DE LA NUEVA ORAN BARRIO ECHESORTU SASTRE 

TARTAGAL CALCHAQUÍ SUARDI 

CALLE SAN LUIS SUNCHALES 

CALLE SANTA FE TEODELINA 

BARREAL CAÑADA DE GÓMEZ TOSTADO 51 
CAUCETE CARCARAÑA TOTORAS 

CENTRO DE PAGOS - SAN JUAN CARLOS PELLEGRINI ',,,,, TRIBUNALES FEDERALES DE ROSARIO 

JACHAL CASILDA 

SAN JUAN CERES VENADO TUERTO 

VALLE FÉRTIL CHAÑAR LADEADO VERA 

CORONDA VILA 

VILLA KRAUSE EL TRÉBOL VILLA CAÑAS 

VILLA SARMIENTO ESPERANZA VILLA CONSTITUCIÓN 

FIRMAT VILLA GOBERNADOR GALVEZ 

GALVEZ VILLA OCAMPO 

JUSTO DARACT GOBERNADOR CRESPO VILLA TRINIDAD 

MERCEDES HUMBERTO PRIMERO 

MERLO LAS ROSAS 

METRO MAX SAN LUIS MARÍA TERESA AílATUYA 

SAN LUIS MELINCUÉ BANDERA 

TILISARAO MOISÉS VILLE FERNANDEZ 

PILAR FRÍAS 

PROGRESO LA BANDA 

CALETA OLIVIA PUERTO GENERAL SAN MARTÍN QUIMILI 
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SANTIAGO OEL ESTERO 

TERMAS DE RÍO HONDO 

RÍO GRANDE 

USHUAIA 

AGIIII ARES 

CONCEPCIÓN 

ESQUINA NORTE 

FAMAILLÁ 

JUAN 8. ALBERO! 

LA CIUDADELA 

LULES 

MONTEROS 

PLAZOLETA MITRE 

SAN M. DE TUCUMÁN 

TAFI VIEJO 

•J I fHI i1t 

1 lrt IJ 

i llr \'i) 

11 

ij I ílfl 1 



EL BANCO EN EL EXT ER IOR 
Offices Abroad 

SUCURSAi SAN rA CRUZ DE LA s1rnRA 

Junln 22, Plaza 24 de Septiembre, AC. N 

Tel. 00-591-3-336-545 
E-mail: contacto@bna.com.bo 

,c. RSA, F' O E 'INE'IRO 

Avda. Río Branco 134 -A- Sala 401- CEP 20-040-002 

Tel. 00-55-21-2507-6145/9400 
E-mail: contactorj@bnabr.com.br 

'oUCURSAL '., ll_N PABLO 

Avda. Paulista 2319 - CEP 01311-300 

Tel. 00-55-11-3083-1555 
E-mail: contactosp@bnabr.com.br 

SUCURSAL PORTO ALEGRE 

Edificio Centro Empresarial - Río Guahyba 
Avda. Julio de Casthilos 132-
Sala 602- Centro - CEP 90030-130 

Tel. 00-55-51-3226-9633 
E-mail: dsanchez@bnabr.com.br 

~ HILE/ C/1/'. E 

,c.CURSAL SANTIAGO 

Morandé 223/239 

Tol , 
E-mail: gerencia@bnach.cl 

SUCURSAl_ MADRID 

Nuñez de Balboa 73 - 28001 

Tel. 00-34-91-576-3703/04/05 
E-mail: bna@bna.com.es 

. '1 '' 
SUClJRSAl MIAMI 

777 Brickell Avenue - Suite 802 - Miami, Florida 33131 

Tel. 00-1-305-371-7500 
E-mail: cs@bnamia.com 

SUCUR',AL NEW YORK 

225 Park Avenue - 3'" Floor - NY 10169 

Tel. 00-1-212-303-600 
E-mail: mgmt@bnany.com 

.. 
Edificio World Trade Cenler 
Calle 53 Urbanización Marbella 
Piso 5° Oficina 501 - Panamá 

Tel. 00-507-269-4666/6719 
E-mail: bnapanama@bna.com.pa 

PAR AGU AY /!¼ r,,1GU;\'r' .L--;, r - - - l 
~- - - -- ~·. - -- - - f 

5L C'LJR',AL ASLINCION 

Palma y Chile 

Tel 
E-mail: contactoas@bna.com.py 

SUCURSAL CONCF.PCION 

Presidente Franco y Carlos A. lópez 499 

Tel. 00-595-31-4-2831 
E-mail: contactoco@bna.com.py 

SUCURSAL ENCARNACIDN 

Juan León Mallorquín esquina Tomás Romero Pereyra 

Tel. 00-595-71-20-3652 
E-mail: contactoen@bna.com.py 

SUCURSAL VILLARRICA 

R.D. Melga rejo y Gral. Dlaz 

Tel. 00-595-541-4-2673 
E-mail: conlactovi@bna.com.py 

' -
VENEZUELA/ 1/[NUUrL ,\ • , 

REPREC.E NTACION CARACAS 

Edificio Parque Cristal, Torre Oeste, Piso 12, Oficina 12-1-A 
Avda , Francisco de Miranda con 3era Avenida Urbanización 
Los Palos Grandes, Municipio de Chaco - 1060 
Caracas - República Bolivariana de Venezuela 

Tel. 00-58-212-285-1547 
E-mail: contacto@bna.com.ve 

URUGUAY/ UR/JG'J,i) 

REPR ,ENTA1 ION MONTEVIDEO 

Juan C. Gómez 1372 

Tal 00,598,2-915-i760 
E-mail: bna@bna .com.uy 
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ESTRU CTURA ORGANIZATIVA 
Organ1zation Chart 

Relacionamiento Grupo BNA 
BNA Coordina/ion Group 

Red de Sucursales 
Network o/ Branches 

Zonales: Sucursales 
Reg1anEJ/, Olf1ccs 

Banca Individuos 
Prívate Banking 

Comercialización y 
Administración de Productos 

Administra/ion and Marketing of 
Products 

Otros Canales Alternativos y 
Red de Sucursales 

Network of Branches and Other 

Oficina de Proyecto 
Projecl O/fice 

Caja de Previsión 
"Carlos Pellegrini" 

Carlos Pellegrini Mutual Savings 

Sucursal Plaza de Mayo 
Plaza de Mayo Branch 

Banca Comercial 
Commercial Banking 

Política de Crédito 
Credit Policies 

Gestión Comercial Grandes 
Empresas 

Large Commercial Corporations 

Gestión Comercial 
Cooperativas 

Gomm11rcial-Goopert1ti'le! 

Gestión Comercial Pymes 
Small and Medium Sized Corporations 

Gestión Comercial del 
Desarrollo Productivo 

Commercial Productive Development 

Secretaría de Presidencia 
Presidenl's Secrelarial Staff 

Relaciones Institucionales 
/nstitutional Relations 

Gabinete Gerencia General 
Genero/ Msnagerrnmt Counsel 

Operaciones 
Operations 

Operaciones Casa Central 
Head Office Operations 

Coordinación Operativa 
de Sucursales 

Coordinalion o/ Branches Network 

Presidencia y Directorio 
Cliáirmán ortlie Board 
and Board of Directors 

Gerencia General 
General Management 

Riesgo y Gestión de Cobranzas 
Col/ection and Risk Administralion 

Gestión Cobranzas 
y Recupero Individuos 

Col/ection and Risk Administra/ion 
o/ Individua Is 

Gestión Cobranzas, Concursos y 
Quiebras Grandes Empresas 

Collection, Reorganiza/ion 
and Brankruptcy of Large Corporations 

Gestión Cobranzas Otros 
Deudores Cartera Comercial 

Collection and Administra/ion 
Other Companies 

Riesgo Crediticio 
Risk Management 



Presidencia y Directorio 
Chairman o/ the Board 
and Board of Directors 

Gerencia General 
General Managemen/ 

Finanzas 
Finance 

Negocios Sector Público 
Public Sector Business 

Banca Fiduciaria 
Trust Funds 

Análisis y Programación Financiera 
Analysis and Financia/ Projections 

Activos y Pasivos Internacionales 
/nternational Assets and Uabilities 

Mercados Monetarios y de Capitales 
Money and Capital Markets 

Tesorería General 
General T reasurer 

Eval.uac,ór, de-Ore-d1to5 
Instituciones Financieras 

Credit Analysis Financia/ lnstitutions 

Coordinación Fideicomisos Bancos(*! 
Trust Banking Coordination(•) 

¡•¡ Unidad Oryanizativa Transitoria 
(•J Uml fm Transilional Or9ani2alion 

Planeamiento y 
Control de Gestión 

Planning and Administrative Group 

Auditoría General 
General Auditing and Litiga/ion 

Marketing 
Marketing 

Banca Internacional 
lnternational Banking 

Administración 
Administration 

Contaduría General 
General Accounting 

Compras y Contrataciones 
Purchasing and Contracting 

Administración de Bienes 
Asse/ Administration 

Asesor Legal 
Legal Counsel 

Unidad Antilavado 
Legal Counsel 

Asuntos Legales 
Legal Counsel 

Sistemas y Organización 
Organizational Systems 

Organización y Procesos 
Organizational Processing 

Desarrollo de Sistemas 
Sys/em Development 

Tecnología y Procesamiento 
Technological Processing 

Sistemas E~terior 
Systems Foreign Branches 

Gestión de Proyectos 
y Requerimientos 

Management o/ 
Proyect and Requirements 

Secretaría del Directorio 
Board Secretaria/ Staff 

Recursos Humanos 
Human Resources 

Planificación, Desarrollo y 
Capacitación de R.R.H.H. 

Planning Development and 
Personnel Training 

Administración de Personal 
Personnel Administration 

Comunicación Interna 
Interna/ Comunications 

Sumarios 
Legal Process 
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BALANCE GENERAL 
CO NSOLI DADO 
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Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior !Cifras expresadas en miles de pesos) 

ACTIVO 
A. DISPONIBILIDADES 

Efectivo 

Bancos y corresponsales 
Otras 

B. TÍTULOS PÚBLICOS Y PRIVADOS (ANEXO A) 
Tenencias en cuentas de inversión 

Tenencias para operaciones de compra-venta o intermediación 

Títulos públicos sin cotización 

Instrumentos emitidos por el BCRA 

Inversiones en títulos privados con cotización 

Menos: Previsiones [Anexo J) 

C. PRÉSTAMOS (ANEXOS B, C y DI 
Sector público no financiero 

Sector financiero 

Sector privado no financiero y residentes en el exterior 
Adelantos 

Documentos 

Hipotecarios 

Prendarios 

Personales 

Tarjetas de crédito 

Otros [Nota 10.1.) 

Intereses, ajustes y diferencias de cotización deveng. a cobrar 

!Cobros no aplicados) 

[Intereses documentados) 

Menos: Previsiones (Anexo JI 

D. OTROS CRÉDITOS POR INTERMEDIACIÓN FINANCIERA 
Banco Central de la República Argentina 

Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 

Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 

Obligaciones negociables sin cotización !Anexos 8, C y D) 

Otros no comprendidos en las normas de clasificación de 

deudores [Nota 10.2.) 

Otros comprendidos en las normas de clasificación de 
deudores (Nota 10.3.] [Anexos B, C y D) 

2006 

1.166.272 

7.825.238 

16 366 

9,00'1.B'16 

229 .087 

2 935.192 

8.667.137 
9,548.325 

35.049 

21.414.790 

4.801 

21.409.989 

6.720.074 

462.701 

8,660.814 

468.128 

1.576.970 

1.988.636 

498.142 

1.169.122 

272.733 

2.350.854 

409 913 

67.933 

5.751 

15.843.589 

904.749 

14.938.B40 

258.703 

3.862.273 

188.873 

244.868 

720.059 

1.594.954 

6.869.730 

COI\J~Ui 11 ),L\ f r O F},ó/ L\¡\tr:L 1:.,t-/1: [ 
For the year ended Oecember 31, 2006 
Compared with the prior year /In thousands of pesos/ 

2005 A$SETS 

1.000.742 

1. 784.805 

12.232 

2.797;779 

623 088 

2.317.383 

8.680.860 

8.491.914 

52.849 

20.166.094 

5.076 

20.161.018 

5.883.114 

168.077 

7.407.226 

380.638 

1.632.558 

1.981.467 

416.413 

711 .742 
205.618 

1.728 167 

459 918 

105.294 

4.001 

13.458.417 

1.781.693 

11.676.724 

210.092 

6.159.375 

225.686 
279,516 

625.226 

1.080.977 

8.580.872 

A. CASH ANO OUE FROM BANKS ON OEMANO 

Cash and go/d 

Banks 

Other 

B. GOVERNMENT ANO PRIVA.TE SECUR/T/ES /SCHEDULE AJ 

He/d for -invéstment 

Available for sale 

Pubfic unquoted issues 

lnstruments issued by BCRA 

Prívate Ouoted issues 

Less: Allowance for losses (Schedule J] 

C LOA.NS /SCHEDULES B. e ANO DI 

Public non-financia/ sector 

Financia/ sector 

Prívate non-financia/ seclDI and foreigners 

Advances 

Negotiable instruments 

Mo1tgages 

Secured loans 

Personal loans 

Credit cards 

Other (Note JO 1 / 

Accrued interes/ receivable 

(Unapplied collected loans/ 

(Unearned income/ 

Less: Allowance for losses /Shedule J/ 

O. OTHER RECE/VA.BLES FROM FINANCIAL INTERMEUIATION 

Banco Central de la República Argentina 

Accounts receivable on sales of fore19n exchange contracts 

Foreign exchange and con(rac/s purchased 

Unquoted negotiable instruments /Shedules B, C and DI 

Other receivables excluded in the ''Debtors Statement 

of Condit1on" /Note 10 2./ 

O/her receivables included in the "Oebtors Statement 

of Condition " (Note 1 O 3./ [Shedules B, C and O/ 



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos] 

ACTIVO 
Intereses y ajustes devengados a cobrar no comprendidos en las 

normas de clasificación de deudores 

Intereses y ajustes devengados a cobrar comprendidds en las 

normas de clasificación de deudores (Anexos B, C y DI 

[Otros cobros no aplicados] 

Menos: Previsiones (Anexo JI 

E. BIENES DADOS EN LOCACIÓN FINANCIERA !ANEXOS B, C y DI 

Bienes dados en locación financiera 

Menos: Previsiones (Anexo JI 

F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES !ANEXO El 

En entidades financieras 

Otras 

Menos: Previsiones (Anexo J] 

G. CRÉDITOS DIVERSOS 

Deudores por venta de bienes (Anexos B, C y DI 

Accionistas 

Impuesto a la ganancia mínima presunta - crédito fiscal 

Otros (Nota 10.4.] 

Intereses y ajustes devengados a cobrar por deudores por venta 

de bienes (Anexos B, C y DI 

Otros intereses y ajustes devengados a cobrar 

Menos: Previsiones (Anexo J] 

H. BIENES DE USO (ANEXO F] 

l. BIENES DIVERSOS (ANEXO FI 

J . BIENES INTANGIBLES !ANEXO G) 

Gastos de organización y desarrollo 

K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACIÓN 

2006 

2.055 

12.433 

678 

(214.206] 

6.669.334 

1.084.464 

664.934 

1.749.398 

(496] 

1.748.902 

2.061 

1.260.000 

261.672 

365.922 

1.889.655 

703 

(44.073] 

1.846.285 

1.385.629 

55.807 

13.185 

13.185 

30.080 

TOTAL DEL ACTIVO 111.101.921 

CONSOLIDA TED BALANCE SHEET 
Far the year ended December 31, 2006 
Compared with I he prior year /In thousands o/ pesos/ 

2005 

2.301 

17 106 

1174.459] 

8.425.820 

1.020.567 

494.567 

1.515.134 

(3451 

1.514.789 

2.235 

1.000.000 

296.320 

406.384 

1.704.939 

703 

1 

(44.2151 

1.661.428 

1.415.001 

61.056 

1.257.950 

1.257.950 

8.585 

ASSETS 

Accrued interesl on Other receivables excluded in /he 

'"Oebtors Statement o/ Condition ·· 

Accrued interest on Other receivables included in the 

· Debtors Statement of Condition .. /Schedu/es B, C and DI 

/ Other unapplied col/ected loans/ 

Less: Allowance /or losses /Schedule J/ 

E. LEASED ASSETS /SCHEDULES B. CANO DI 

Leased assets 

Less: Allowance for /osses /Schedule J/ 

F. PART/C/PATION IN OTHER CORPORATIONS /SCHEDULE El 

Financia/ sector 

Other 

Less: Allowance for losses /Schedule J/ 

G MISCELLANEOUS RECEIVABLES 

Receivab/es on sale of fixed assets /Schedu/es B, C and O/ 

Stockholders 

lncome Tax refund receivable 

Other /Note 10.4./ 

Accrued interesl receivab/e on sale 

o{ lixed assets /Schedules B, C and DI 

Other accrued interest receivable 

Less: Allowance for losses /Schedule JI 

H. FIXEO ASSETS [SCHEDULE FJ 

I MISCELLANEOUS ASSETS [SCHEDULE F} 

J INTANGIBLE ASSETS /SCHEDULE G/ 

Organiza/ion and deve/opment 

K. ITEMS PEND/NG ALLOCATION 

48,9.-0,fllO' TOTALASSEl'S/. · ' 
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Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos! 

PASIVO 
L DEPÓSITOS IANl:XO!. H e 11 

Sector. público no financiero 
Sector financiero. 

Sec tor privado no l inanciero y residentes en elextecioL 
Cuentas corrientes 

Cajas de ahorros 

Pla:os fi¡os 

Cuentas de inversiones 

CJlros (Nota 1 O 5.J 
lnlereses·, a¡ustes y diferencias de cotización devengados a pagar 

M OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMfOlACIÓN FINANCIERA 
Banco Centr9l de la República Argentina [Anexo 11 

Otros 

Bancos y organismos internacionales (Anexo 11 

Montos a pagar por compras contado a liquidar 
y a término 

Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a t.érmino 
Financiaciones recibidas de entidades financieras 
locales [Anexo 11 

Otras (Nota 10.6.I (Anex.o 1) 

Intereses, ajustes y diferencias de cotización deveng9d_i;¡s 
a pagar (Anexo 1) 

N. OElLIOACIQNl;S DIVERSAS 
Honorarios a pa.g(lr 

Otras (Nota 1,0,7,) 

Ajustes e intereses devengados a pagar 

O, PREVISlONtS !ANEXO JJ 

O PARTlllA PENDIEN fES DE IMPUTACIÓN 

TOTAL DEL PASIVO 

PATRIMONIO NE íQ (según estado respec.11vol 

TOTAL DEL PASIVO MÁS PATRIMONIO NETO 

2006 

27.403.411 
359.107 

17.005_1. 15 
3.272.860 
4.792.083 
6.802.492 

210.253 
1.897.179 

30.558 
M,.767,933 

4.246 
l. 246 

32880 1 

168 600 
3.862.324 

92.085 
771.011 

5,227,067 

4.484 
5.231.561 

53 
394.959 
395.01 2 

30 
395.042 

124.071 

50.936.793 

6.169.134 

57.105.927 

CONSOLIDATED BALANCE SHEET 
For the year ended December 31, 2006 
Compared with the prior year (/n thousands of pesos} 

2005 LfABILlílES 
1 11' 1 ,// 1 rr/f JUU' 1 INIJ ,, 

17 . 131.386 Public norHinancial sector , 

59 1.911, Financia/ sector 

15. 963.336 - Rrivatll'OQl'l•fina1J,ial,,seG!ol"aF1d-/0r-ej9n.er~ -. -

2.903.719 Cll••1k111y ilttOVll!S 

3,888.476 Savings accounls 

7 331 978 / llllP ,/;,¡111•,1(~ 

8? .16 7 /11>1 slment D(COll/llS 

1.725.794 ()1/1¡,r /Nore IO.~.I 

24.202 Accrot:'/1 ,ni.•r~st paya/Jfo 

33.686.636 

2,277 238 
2.277,238 

411 938 

209.491 
6. 159.391 

1.089 
787.978 

9.847.125 

4.882 
9.852 007 

51 
428.211 
428.262 

28 

428 290 

Ba'iJco <!:eritral de /li Repüblica A'rgentlná (Schedú/e' 1/ 

Other 

Banks and inlernational agencies /Shcedule 1/ 

Accounts payable on purchases o/ foreign 

exchange contracls 

Foreign exchange conlracts sold 

Financing transactions received from local 

firms {Schedule 1/ 
Oth~r {Note 10.6./ {Schedule 1/ 

Accrued interesl payable /Schedule 1/ 

I>/ MI,, L Wf-01 ,- /1\tl/ /JI 

Professianijl-fees paya~le 

Other (Note 10. 7./ , 

Accrued interest payable 

163.11,2 .J Rt ERVt IS Hf:IJllLf JI 

22 707 

44 152.802 TOTAL UA81UTlé5 

4.827.348 NliTWOflTH/S talt!l'I /IIOf<h,ing ~,nl"-nel 1ll1/ 

48. 91;10.150 TOTAi UABlmlf.S ,1NO NIT YIOPW 



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos) 

CUENTAS DE Oi:tD!N .. 
DEUDORAS 
Contingentes 

2006 

8.418 Créditos obtenidos [saldos no utilizados) 

Garantías recibidas 28.813218 

Otras comprendidas en las normas de clasificación de deudores 

[Anexos B, C y D) 

Cuentas contingentes deudoras por contra 

De control 

Crédi tos clasificados irrecuperables 

Otras [Nota 10.8.) 

Cuentas de control deudoras por contra 

De derivados 

Otras 

Cuentas de derivados deudoras por contra 

De actividad fiduciaria 

Fondos en fideicomiso [Nota 15) 

ACREEDORAS 
Contingentes 

Créditos acordados (saldos no utilizados) comprendidos 

en las normas de clasificación de deudores (Anexos B, C y D) 

Garantías otorgadas al BCRA [Nota 11.3 1 

Otras garantías otorgadas comprendidas en la normas 

de clasificación de deudores [Anexos B, C y D) 

Otras garantías otorgadas no comprendidas en las normas 

de clasificación de deudores 

Otras comprendidas en las normas de clasificación 

de deudores [Anexos B, C y D) 

Cuentas contingentes acreedoras por contra 

De control 

Valores por acreditar 

Otras 

Cuentas de control acreedoras por contra 

De derivados 

Valor "nocional" de operaciones a término sin entrega del subyacente 

Cuentas de derivados acreedoras por contra 

De actividad fiduciaria 

Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por contra 

3.822 

2.444.288 

1.989.889 

19.236.867 

370.896 

31.744 

4.604 

13.141.619 

171.016 

1.113.852 

873.582 

19 

285.819 

28.825.458 

133.588 

237.308 

21.226.756 

4 604 

31.744 

13,141 .619 

Las notas 1 a 20. los anexos A a O y los Estados Contables Consolidados son µMh' integrante de ~ste estado 

Dr. Rubén Guillermo Álvarez 
Contador General/ Ge11e1a/ Accounlanl 

Sr. Juan Carlos Fábrega 
Gerente General/ Gene,·a/ Manage,· 

COl\/SOL/OATED BALANCE SH[ET 
Far the year ended December 31, 2006 
Compared with /he prior year {In thousands of pesos/ 

2005 MEMDRANDUM AC(JDUN rs 
DEBIT BALANCES 

Contingencies 

5.734 Unes o/ credit obtained /unuti/ized balances/ 

28.921.045 Guarantees received 

Other inc/uded in /he "Debtors Statement o/ 

5.349 Condition" /Schedu/es 8, C and 0/ 

5 964.041 Conlingent contra account far debit balances 

Control accounts 

1 744,834 Credil balances classilied as uncol/ectib/e 

13.227 .483 Other/Note 10 8./ 

147.806 Contingenl contra accoun/ for debit balances 

Derivative accounts 

26.282 Other 

14.248 Derivative contra account for debit balances 

Trust accounts 

11 493.892 Trust /unds /Note 15/ 

CREúit BALANCES ' 
Contingencies 

Credits issued /unutilized balances/ inc/uded in the 

144.283 'Debtors Statement o/ Condition " {Schedules B, C and 0/ 

4.765.163 Guarantees issued to the 8CRA /Note 11,3 J 

Other guaran/ees issued included in the 

920.275 "Oebtors Statement o/ Condition" /Schedules 8, C and 0/ 

Other guarantees issued excluded in /he 

17 "Oebtors Statement o/ Condition" 

O/her items inr.luded in the 'Oebtors Statemenl 

134.303 o/ Candi/ion " /Schedu/es 8.C and 0/ 

28.932.128 Contingent contra accounl for credit balances 

Control accounts 

146.649 Collection 1tems 

1.157 Other 

14.972.317 Contingent contra accoun/ lar credit balances 

Derivative accounts 

14.248 Notional va/ue o/ term lransactions 

26.282 Oerivative contra account for debit balances 

Trust accounts 

11 .493 892 Trust funds contra accoun/s 

The Notes 1 through 20, /he Schedules A through O and the Consolidated Financia/ 
Statement are an integral par! of these C.onsolidated Financial Statements 

Dr. José Antonio Cáceres Monié 
Síndico/ Trustee 

Dra. Gabriela Ciganotto 
Presidente/ C/,a,rrnan 
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Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior !Cifras expresadas en miles de pesos) 

A. INGRESOS FINANCIEROS 
Intereses por disponibilidades 
Intereses por préstamos al sector financiero 
Intereses por adelantos 
Intereses por documentos 
Intereses por préstamos hipotecarios 
Intereses por préstamos prendarios 
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 
Intereses por otros préstamos 
Intereses por otros créditos por intermediación financiera 
Resultado neto de títulos públicos y privados 
Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01 
Ajustes por cláusula CER 
Ajustes por cláusula CVS 
Otros 

B. EGRESOS FINANCIEROS 
Intereses por depósitos en cuent11s rnrrientes 
Intereses por depósitos en cajas de ahorros 
Intereses por depósitos a plazos fijos 
Intereses por financiaciones del sector financiero 
Intereses por otras obligaciones por intermediación financiera 
Otros intereses 
Ajustes por cláusula CER 
Otros !Nota 10.9.) 

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACIÓN - GANANCIA 

C. CARGO POR INCOBRABILIDAD 

D. INGRESOS POR SERVICIOS 
Vinculados con operaciones activas 
Vinculados con operáciones pasivas 
Otras comisiones 
Otros !Nota 10.1 O.) 

E. EGRESOS POR SERVICIOS 
Comisiones 
Otros !Nota 10.11.) 

2006 

68 608 
24.546 

40.162 
170.952 

252.542 

56.574 
10.231 

227.098 
72,931 

848.995 

105.799 

1.463.717 

3.919 
466.334 

3.812.408 

26.098 
22.227 

730.929 

1.019 

15.685 
20.061 
79 .959 

643 .869 

1.539.847 

2.272.561 

175.336 

13.133 
388.580 

50.597 

263.824 
716.134 

15.577 

84.489 

100.066 

CUtvSOLIDA lL O S T1-\l U v1E-_ J\J T Uf" t1,,CQ1v1 J 
Far /he year ended Oecember 31, 2006 
Compared with the prio, year {In thousands o/ pesos) 

20.05 
A. FINANCIAL INCOME 

111.806 lnterest on due /rom banks 

9.568 lnterest on /oans to /1nancia/ sector 

25 .570 Jnterest on advances 

127.728 In/eres/ on negotiab/e instruments 

247 .528 lnterest on mortgage /oans 

61.388 lnterest on secured /oans 

7.660 lnte,est on credit card /oan s 

182.327 lnterest on o/her /oans 

44.558 lnteres/ on other receivab/es lrom financia/ intermediation 

346.116 Net result on government and pnvate secunties 

92 883 Resull on guaran/eed loans-Oecree 1387/01 

1.436.671 Adjustment per Clause CER 

7.513 Adjustment per C/ause CVS 

292 758 Other ihcome 

2.994.074 

B FINANCIAL EXPENSE 

20.305 lnterest on demand deposils accounts 

18.792 lnterest on saving deposits accounts 

364.364 fnterest on time deposits accounts 

6.572 In/eres/ on loans lrom financia/ sector 

18.626 lnterest on other obligations lrom /inanc,a/ mtermediation 

142,719 Other interest 

437 084 Adjustment per Ctause CER 

324.884 Olher expenses {Note 10. 9./ 

1.333.346 

1.660.728 GAIN 

224.068 C ALLOWANCE FOR LOAN LOSSES 

O SERVICE INCOME 

13.265 Fees derived /1 om lending operat,ons 

340.225 Fees derived lrom depos1t operations 

68.738 Olher commissions 

180.069 Other {Note 10.10) 

602.297 

E. SERVICE EXPENSE 

25.749 Commissions 

49.844 Other {Note 10 11) 

75.593 



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior !Cifras expresadas en miles de pesos! 

G. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Gastos en personal 

Otros honorarios 

Propaganda y publicidad 

Impuestos 

Otros gastos operativos 

Otros 

RESULTADO NETO POR INTERMEDIACIÓN FINANCIERA - GANANCIA 

UTILIDADES DIVERSAS 
Resultado por participaciones permanentes 

Intereses punitorios 

Créditos recuperados y previsiones desafectadas 

Otros !Nota 10.12.I 

J. PÉRDIDAS DIVERSAS 
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 

Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y 

por otras previsiones 

Amortización de diferencias por resoluciones judiciales 

Otros !Nota 10.13.I 

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS - Ganancia 

L. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

RESULTAOO NETO DEL EJERCICIO - Ganancia 

2006 

1.029.232 

8.969 

29.922 

19 470 

276.676 

18.643 

1.382.912 

1,330.381 

59.048 

9.676 

836.115 

202.427 

1.107.266 

3 

285.658 

1.295 827 

192.793 

1.774.281 

663.366 

81.813 

581.553 

Las nolas 1 a 20, los anexos A a O y los Estados Contables Consolidados son parle integrante de este estado 

Dr. Rubén Guillermo Álvarez 
Contador General/ General Accounlanl 

Sr. Juan Carlos Fábrega 
Gerente General/ General /.lanager 

CONSOL/OATEO s T,t.\ TEM[¡\JT or INCOME 
For the year ended Oecember 31, 2006 
Compared with the prior year /In thousands of pesos} 

2005 

853.376 

8.344 

18.795 

16.062 

246.143 

17.085 

1.159.805 

G ADMINISTRATION EXPENSE 

Personnel expenses 

Olher lees 

Adverlising 

Adminislralive laxes 

O/her operating expenses 

Olher 

803.559 NET RESULT FROM FINANCIAL INTERMEDIATION 

60.191 

11.940 

401.727 

186.212 

660.070 

3 

91 .709 

384.507 
419,071 

895.290 

l. OTHER REVENUES 

Resulto/ permanenl parlicipalions 

Penalty inleresl 

Credits and a/lowances recovered 

Olher /Note 10 12./ 

J OTHER EXPENSES 

Penalty interest and lees in favor o/ BCRA 

Allowance far misce/laneous receivables 

and other provisions 

Amortiza/ion o/ differentials from liligalions 

Other /Note 10 13} 

568.339 NET INCOME BEFORE INCOME TAXES - GAJN 

269.816 LINCOMETAXES 

298,523 NETRESUf.T FROM FIHANCIAL INTERf,,IEl)tA110N GAJN 

The Notes 1 lhrough 20, lhe Schedules A lhrough O and lhe Conso/idaled Financia! 
Statement are an integral part of these Consolidaled Financia/ Statements 

Dr. José Antonio Cáceres Monié 
Síndico/ Tr-uslee 

Dra. Gabriela Ciganotto 
Presidente/ Chairman 
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- .,.. 
O NETO 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos) 

Movlrntenlos Cilpllil l 
Soclill 

-~rai- --

1. Saldos al comienzo del Ejercicio 1,850.157 

2. Ajustes al Patrimonio 

3. Ajustes de Resultados de Ejercicios Anteriores !Ver Nota 121 

4. Si.¡btotal .1,.850.1 ~7 

5. Aporte no Reintegrable (Ver Nota 1.2.21 

6. Otras (Ver Nota 1.2.1} 500.000 

7. Resultado Neto del Ejercicio - Ganancia 

8. SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2.350.167 

Aporte 
1rre ... oceb(a 

lrrevCKable 

Ciíl'fl/1/Jütion 

1.011.234 

1.Q-11.234 

2.135 

260.000 

1.273.3ó9 

A¡uste al Reservar, tle LJllliUades 
Palrlmo ri m l.egal Otrns 

Adjustments .. \, • , , . R,. ,,.,, s:f~rr:i .Profitr.. 
10 rvet-Wortn Legal Others 

3,331.458 830.175 40.224 

2.007 

3.333.466 830. 175 40.224 

3,333.465 830. 175 40.224 

111 

11 \ Formado por: Ajuste de capital 2.038 5JJ, Fondo de ajuste patrimonial• Revalúo técnico 1 294 934 Las notas 1 a 20, los ane,os A a O y los Eslados Contables Consolida~os $0n pa[le inte<¡rante de este estado 



STA TE.A.,1ENT OF Cf-lANG,cs IN (\JET WORTi---f 
For the year ended December 31, 2006 
Compared with the prior year {In thousands of pesos} 

2006 
Tolal 

2005 
Total ResuHado:. 

no As ignados 

Retained 

Earnings 

Total Total AcllVr/y 

[2,235,900) 4.827.348 4,773.207 1. Balance at the beginning o/ the year 

2.007 [1,182) 2. Adjustments to net worth 

[3,909) [3.909) [245,655) 3. Prior period adjustment {Note 12) 

[2.239 .809) 4.825.446 4.526,370 4. Subtotal 

2.135 2.455 5. Non-refundable contribution {Note 1.2.2.) 

760,000 6. Others {Note 1.2.1./ 

581,553 581.553 298,523 7. Net income for this year 

{'1.658.2561 6.16'1 .134 4.827.348 9, BAI.ANCE ATl'/IE liNO OF THE YEAR 

/1/ Consisls o/ a 2.038 533 adjustment lo capil•I and 1 294 934 perlaining lo a re•aluat,on adjustmenl to Net Worth. 
The No/es 1 lhrough 20, lhe Schedules A lhrough O and the Consolidated Financia/ Slatemenl are an integral par/ o/ lhese Conso/idated Financia/ Slalemenls 

Dr. Rubén Guillermo Álvarez 
Contador General/ General Accountant 

Sr. Juan Carlos Fábrega 
Gerente General/ General Manager 

Dr. José Antonio Cáceres Monié 
Síndico/ Trustee 

Dra. Gabriela Ciganotto 
Presidente/ Chairman 
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Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos) 

VARIACIÓN DE FONDOS 

Disponibilidades al inicio del ejercicio 

Aumento/(Disminuciónl de los fondos 

Disponibilidades al cierre del ejercicio 

CAUSAS DE LA VARIAC IÓN DE LOS FONDOS 
Ingresos financieros cobrados 

lngrésos por servicios cobrados 

Menos: 

Egresos financieros pagados 

Egresos por servicios pagados 

Gastos de administración pagados 

FONDOS ORIGINADOS EN LAS OPERACIONES ORDINARIAS 
Otras cawsas de origen de fondos 

- Dismihución neta de otros activos 

- Aumento neto de depósitos 

- Auménto neto de otros pa"slvos 
0 Aporte de capital 

OTROS ORÍGENES DE FONDOS 
Otras causas de aplicación de fondos 

• Aimiento neto de títulos públkbs y privados 

-· Aum'e'nto neto de préstamos · · 

- Aumento neto de otros crédifos por intermediación financiera 

- ófshiihución neta de otras obligaciones por intermedfa'c:ióh financiera 

- Otras aplicaciones de fondos 

TOTAL DE APLICACIONES DE FONDOS 

AUMENTO/ (OISMINUCIÓN I DE LOS FONO OS 

2006 

2.797.779 

6.210.097 
9.007.876 

3.485.167 

716.134 

1.467.435 
100.066 

1.197.309 

1.436.491 

25H21 

11.008.489 

359.677 
2 135 

11 .627.722 

1.248.632 
2.600.683 

670.599 
2.282.100 

52.102 

6.as,., 16 

6.210.097 

la• notas 1 a 20, los anexos A a O y lo• Estados Contables Consolidados son parte integrante de este estado. 

Dr. Rubén Guillermo Álvarez 
Contador General/ General Accountant 

Sr. Juan Carlos Fábrega 
Gerente General/ General Manager 

STATEMENT OF CASH FLOW 
For the year ended Oecember 31, 2006 
Compared with the prior year {In thousands o/ pesos/ 

2006 
WC flJA /fl~ (IF '1JN/J 

8.435. 706 Funds available at the beginning o/ the year-restated 

(5.637. 927] Funds increa~e /decreáse/ 

2. 797. 779 Funds available at the end o/ the year 

·w,. rw. '/nN 1r , two~ ( ~u w m 
3.189.222 Financia[ revenues co/lected 

602.297 Service revenues collected 

Less: 

1.426.573 Financia[ expenses paid 

75.593 Service expenses paid 

1.24 9. 791 Administrative expenses paid 

1 .039.562 fU/1/D'i "IIOV/Plu f I' C/Nfm/1\RY ar·, Rt,na11 

Other sources o/ funds 

452.184 Net decrease in other receivables 

3.117.382 Net inérease in deposiis 

36.281 Net increase in other liabilities 

2.455 Contribution lo capital 

3,608.302 ( rw SOll/1, r' ot rl/NIIS 

other uses of lunds 

4.649.253 Net incréase in goverriments and prívate securiiies 

2.693.295 Nét incre'ase in loans 

485.520 Net incf!!ase in other lt!Ceivables /rom financia/ intermed/alion 

2.071.693 Net decf!!ase in o°ther obligailons fróm /inancialintermediation 

386.030 Other application of funds 

10.285.791 TOTAL APLICATIUNS OF FUNOS 

(5.637.9271 FUN/JSINC/lFASE /IREDUC110N/ 

The Notes 1 lhrough 20, the Schedule, A through O and · the Consolid8tea Financia/ 
Slatement are an integral parlo/ lhese Consolidated Financia/ Statemenls. 

Dr. José Antonio Cáceres Monié 
Síndico/ Trustee 

Dra. Gabriela Ciganotto 
Presidente/ Chairman 
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Anexo A 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior !Cifras expresadas en miles de pesos] 

Denominación Identificación 

/dentification 

TfTULOS PÚBLICOS CON COTIZACIÓN 

Tenencia en cuentas de inversión 

Otros 

Tenencia para operaciones de compra-venta o intermediación 
Del país 

Bonos Garantizados Nacionales 
Boden 2012 

Otros 

Del exterior 

Otros 

TÍTULOS PÚBLICOS SIN COTIZACIÓN 
Del país 

Bonos Garantizados Nacionales 

Bonos de la RA con descuento en dólares Vto. 2033 
Otros 

Del exterior 

Otros 

INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL BCRA 

Letras del BCRA con cotización cartera propia 
Otros 

Letras del BCRA por operaciones de pase 
Otros 

Letras del BCRA sin cotización cartera propia 
P8G7 Vto. 08.08.07 

P1707 Vto. 17.10.07 

P14M7 Vto. 14.03 07 

P24E7 Vto. 24 .01 .07 

Otros 

Notas del BCRA con cotización cartera propia 
Otros 

Notas del BCRA por operaciones de pase 
Otros 

Notas del BCRA sin cotización cartera propia 
BB07 Vto . 11.04.07 

BJ07 Vto 06 .06 07 

Otros 

Valor del mercado 
Market value 

3.165.177 

229.985 

229 985 

2.935.192 

2.905 ,846 

1,862.072 

667.470 

376.304 

29 .346 

29,346 

1 .412.405 

379.529 

379.529 

341.545 

341.545 

24.590 

24,590 

666.741 

666.741 

2006 2005 
Ten ncia / 10 J,,. 

Saldos de libros Saldos de libros 
8ov ,at1.1, Book value 

3.164.279 2.940.471 

229.087 623.088 

229 087 623.088 

2.935.192 2.317.383 

2.905.846 2.286.690 

1 862.072 1.882.433 

667 470 37.632 

376.304 366,625 

29 .346 30.693 

29.346 30,693 

8.667.137 8.680.860 

8.653.656 8.641.743 

5.563.518 5.568.490 
2.478.454 2.490,896 

611.684 582.357 

13.481 39.117 

13.481 39 .117 

9.548.325 8.491.914 

379.529 163.328 

379.529 163.328 

341.545 4.019.575 

341 .545 4.019.575 

5.780.985 4.270.037 

889.614 

707.628 

686.939 

646.512 

2.850.292 4.270.037 

24.590 22.341 

24.590 22.341 

666.741 6.891 

666,741 6.891 

2.354.935 9.742 

677 454 

560,320 

1.117.161 9 742 



Schedule A 

COV[ RNMF/\J T At,J[) PRI VA íE SECUR/7 IC.S 
For the year ended Oecember 31, 2006 
Compared wilh the prior year /In thousands o/ pesos/ 

Posición sin Opciones Opciones 
Positioh without options Oplions 

3.165.177 

229.985 

229.985 

2.935.192 

2.905.846 
1.862.072 

667.470 

376.304 

29.346 
29.346 

8.667.137 

8.653.656 

5.563.518 
2.47B.454 

611 .684 

13.481 

13.481 

9.548.325 

379.529 

379.529 

341.545 

341 .545 
5.780.985 

889.614 

707.628 
686 .939 
646 .512 

2.850.292 

24.590 

24.590 

666.741 

666 .741 

2.354.935 

677.d.'.Jli 

560.320 

1.117.161 

Posición final 
Final position 

3.165.177 

229.985 

229.985 

2.935.192 

2.905.846 
1.862.072 

667.l70 

376.304 

29.346 
29 346 

8.667.137 

8.653.656 

5.563.518 

2.478.454 
611 .684 

13.481 

13.481 

9.548.325 

379.529 

379.529 

341.545 

341 .545 

5.780.985 

889.614 
707 .628 
686,939 

646.512 
2.850.292 

24.590 

24.590 

666.741 

666.741 

2.354.935 

677 454 

560.320 

1.117.161 

Denomina/ion 

GOVERNMENT SECTOR QUOTED SECURITIES 

Securities Held For lnvestments 

Other 

Trading Securities 

Argentine bonds 

Argentine Republic Bonds - Guaranteed 

Boden 2012 

O/her 

Fon¡ign bonds 

O/her 

UNQUOTED SECURIT/ES FROM GOVERNMENT SECTOR 

Argentine bonds 

Argentine Republic Bonds - Guaranteed 

Argenline Republic Bonds - Discounted Mat. 2003 

Other 

Foreign bonds 

Other 

69 
SECURITIES /SSUED BY BCRA 

Quoted Notes issued by BCRA - Own Portfolio 

Other 

Quoted Notes Bonds issued by BCRA - Pass Throug /tems 

Oiher 

Unquoted Notes issued by BCRA - Own Portlolio 

P867 Mal. 8/08/07 

P/707 Mal 10/17/07 

P14M7 Mat. 3/14/07 

P24E7 Mat, 1/24/07 

O/her 

Quoted Bonds issued by BCRA - Own Portfolio 

Other 

Quoted Bonds issued by BCRA - Pass Through op 

Other 

Unquoted Notes issued by BCRA - Own Portfolio 

BOM Mal Nll/01 

8J07 Mal 6/6/07 

Other 
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Anexo A 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior !Cifras expresadas en miles de pesos] 

Demm1inación lctent1hcacion 
1,/ n/1/r<: tlron 

TOTAL T[TULOS PUBLIGOS 
INVERSIÓN EN TÍTULOS PRIVADOS CON COTIZACIÓN 
Otros nipresentativos-de-Gapital 

Del país 

Otros 

Del exterior 

Otros 

TOTAL TfTULOS PRIVADOS 

TOTAL OE TI TU LOS PÚBLICOS Y PRIVADOS 

15 

Valor del merrado 
Mm ·IY,tiu, 

4.577.682 

35.049 

35.049 

35.049 

35,0119 

4.612.631 

2006 2006 
Tenencia/ HardrntJ• 

S Ido,. d1dibro& Saldos el libros 
81.Jt \.",1frh Bo l/t/ 

21.379 ,74 1 20.113.21.5 

35.049 62.849 

35.049 26.271 
35.0/,9 26.271 

26.678 
26.578 

35.049 52.849 

21.414.790 20.166.091. 



Schedule A 

lit f''\Jp,,/ tv' r, 1r fl/t/1'1 lf S[CUR/71'-S 
Far /he year ended Oecember 31, 2006 
Cornpa rcd wi/h the p1 io1 yen, /In /housands o/ pc'sos/ 

Posición sin Opciones 

21.380.639 

35.049 

35.049 

35.049 

35.049 

21.415.688 

Opciones 

f.111tron1 

Pos1c16n •final 

21.380.639 

35.049 

35.049 

35.04 9 

35.049 

21.415.688 

T()fi\i_ i'/NVMt 5[:Crt!R o[CUR/l/[S 

f'l?IV,\7t- Sffl l!i/ 1/C.S lfü /1 FflR IN\IFS 1Mf--,\//\ 

O/her instruments representing indebtedness 

Argentine bonds 

O/her 

Foreign bonds 

O/her 

TOTAL PRIVATE SECTOR SECURITIES 

TOTAL GOVERNMENT ANO PRIVATE SECURIT/ES 
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Anexo B 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos) 

CARTERA COMERCIAL 
En situación normal 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Con seguimiento especial 

En observación 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

En negociación o con acuerdos de refinanciación 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Con problemas 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "8" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Con alto riesgo de insolvencia 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 
Irrecuperable 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Irrecuperable por disposición técnica 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

ToTA, OARlERi\'COM.ERCIAL 

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 
Cumplimiento normal 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Cumplimiento inadecuado 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

2006 

13.580.370 

7.467.538 

527 .138 

5.585.694 

355.673 

129.975 

157 

14.754 

115.064 

225.698 

2.770 

222.928 

171.782 

8.140 

163.642 

97.924 

17.806 

80 118 

192.675 

20.122 

39.698 

132.855 

89.747 

5.345 

84.402 

14.488.171 

4.177.939 

217.342 

460 480 

3.500.117 

107.281 

34.683 

72 598 

J' 

2005 
COMMERCIAL LOANS PORTFOL/0 

11.891.429 In Normal condition 

6.245 .924 Secured /oans with preferred guarantees 'A" 

812.294 Secured loans with preferred guaranlees ·a·· 
4.833.211 Unsecured loans 

645 .746 With Potential risk 

298,667 Under observation 

932 Secured /oan.s with preferred guarantees 'A" 

43 152 Secured loans with preferred guarantee.s "A" 

254.583 Unsecured loans 

347.079 Under renegotiation or with Refinancing Agreement 

Secu,·ed loans with preferred guarantees A ' 

10.604 Secured /oans with preferred guarantees "B .. 

336.475 Unsecured loans 

150.322 With problems 

Secured /oans with pre/erred guarantees 'A " 

21.767 Secured loa ns with preferred guarantees ·B .. 

128.555 Unsecured /oans 

160.787 With High col/eclion risk 

Secured /oans wi lh preferred guarantees 'A' 

33.317 Secured loans with preferred guarantees "B .. 

127.470 Unsewred loans 

705.517 Uncollectible 

18.764 Secured loans with preferred guarantees ·;,r· 

282.728 Secured loans with preferred guarantees ·-a· 
404.025 Unsecured loans 

88.518 Uncollectible as per regulatory requirements 

Secured /oans wilh prefe, red gua.-antees 'A · 

15.391 Secured loans with preferred guarantees ·a· 
73 .127 Unsecured loans 

13;642.3t9 TotAL COUl,ffRCIAL LOANS PORTFDL/0 

CONSUMER ANO MORTGAGE PORTFOL/0 

2.185.899 In Normal condition 

8.555 Secured loans with preferred guarantees 'A" 

327.477 Secured /oans w1th preferred guarantees "B · 

1.849 .867 Unsecured /oans and 

71.612 With Potential risk 

Secured loans with preferred guarantees 'A· 

25.883 Secured /oans with preferred guarantees "B " 

45 ,728 Unsecured loans 



Schedule B 

Far the year ended Oecember 31, 2006 
Compared wilh the prior year /In thousands of pesos) 

Cumplimiento deficiente 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

De difícil recuperación 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Irrecuperable 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Irrecuperable por disposición técnica 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 

TOTAL GENERAL (11 

2006 
33.106 

10.680 

22.426 

34.536 

14.672 

19.864 

191.696 

1.396 

86.135 

104.165 

118 

118 

4.544.676 

19,032.847 

1 I] Al 31 de d1c1embre de 2006 y 2005 el lolal de finanr:1aciones incluye Préstamos (anles de Previsiones], Otros Cré-
ditos por lnlermediaciOn Financiera \Obligaciones Negociables sin Colizac1ón y Olros Coi nprendidos en las Normas 
de Clasifici'lción de Oeudoresl, Bienes Dados en Locac:1ó11 F1nanc1era, Créditos Diversos [Deudores por Venta de 
Bienesl, Cuentas de Orden Deudo;as Contingentes [Olras Comprendidas en la Normas de Clasiíicación de Deudo-
res! y Cuenlas de Orden Acreedoras Contingentes !Créditos acordados -saldos no utilizados- comprendidos en las 
Normas de Clasificación de Deudores, Olras garantías alargadas comprendidas en las Normas de Clasificación de 
Deudores y Otras comprendidas en las Normas de Clasificación de Oeudoresl PQr olra parle, las financiaciones 
incluidas en la Cartera Comercial - Cumplimiento Normal - Garantías Preferidas ·A , corresponden principalmente 
a préslarnos otorgados al Seclor Público No Financie,o 

2005 
19.222 

7.521 

11.701 

12.430 

6.103 

6.327 

111.682 

1.092 

48.290 

62.300 

With problems 

Secured loans with preferred guarantees 'A" 

Se cu red loa ns with preferred guaran/ees "B" 

Unsecured loans 

With High collection risk 

Secured loans with prelerred guarantees 'A" 

Secured loans with preferred guarantees 'B" 

Unsecured loans 

Uncollectib{e 

Secured /oans with prelerred guarantees 'A" 

Se cu red loa ns with prelerred guarantees "8" 

Unsecured {oans 

Uncol/ectible as per regulatory requirements 

Secured loans with pre/erred guarantees 'A' 

Secured loans with preferred guarantees 'B" 

Unsecured loans 

2.400,845 . · roT4i:, coNSUMERAND MóRr:A'OA.GE PORTFOÚO~ 

16,043.164 ORANDTOTAL/11 

/1/ As of Oecember 31, 2006 and 2005 this grandlolal ,ncludes Loans /be/ore a/lowance 
for /osses.l. Other rcceivab/es from financ1al intermed,ation (Unquo/ed negotiable 
inslrumentsJ, Lease financing and miscellaneous receivabfes, Conlingent rece,vab(es. 

U11ulilized /,nr:s of credit. and Con/ingent payables On the othcr hand, the financ,ng 
included in lhe Loans portlolio u11de1 normal c.ondilions "Preferred gua1 antees A· 

perlains mainly to loans granted Non•financial Public secto,: 
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Anexo C 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos] 

2006 

Schedule C 

Far thc year ene/ce/ Deccrnber 31, 2006 
Compare,/ with the prw, y,,ar /In lf>ousands o/ pesos/ 

2005 
Flna11c1ac lones 

Número de Clientes Saldo de % Sobre Saldo de % Sobr·e 

Deuda Cartera Total Deuda Car·tera Total 

lllliH ;ti ."1 S"f 

Amr:11111 01 fly;,r lntaJ Ammm111I O, . lv"t /1111m/•i'I ,l/ r 1, nis 
L\,l11 Pm1t,,1,,, D1•/,t Pvrr/1)/r1J 

10 mayores clientes 8,277 081 1,3,5 7.289 606 45,4 /O /¡¡1 ges/ c/ients 

50 siguientes mayores clientes 3,782 391 19,9 2 847 286 17,7 SO fo/lowinc¡ ia,ges l c/1ents 

100 siguientes mayores clientes 1.262,447 6,6 859 448 5,4 100 lo//owinc¡ largest c/1ents 

Resto de clientes 5.710 .928 30,0 5 046.824 31,5 Rerné11mn9 d1ent s 

TOTAL (1) 19.032.847 100 16.043.164 100 TOTAL /1} 

(11 VE:r llanrnda ( 1) en Anexo B I /) SEí:' íoolnoie ( i! ,n Scl;edult• 8 



f- X J 

\P' r"' LIRA íY)- PWOS 1l LA~> HNA~CIACIONES VIA k r f , nr /\ 
orr pond n• 
fr 

Co1,cepto 

tj r t ' rr in 
1 r, rl( ~r 

Cartera 

j ,., T1br ,J¡:, f ' •11( f ' (1 [J 'T 

1 n uc dC' uf t-

Plazos que restan para su vencirní r,to 
Más de 21. 

Venc ida 1 M111 ,,,,. "a:Mnfs ,, 6 Mesas 12 Meses 24 Meses Meses 
Remaining Maturity Term 

Matured Over 24 

Por/folio 1 Month 3 Months 6 Monlhs 12 months 2'months months 

Sector público 
no financiero 1.208.576 21 ,617 289.624 417•.124, /398,877 4./471,8.5:3, • 

Sector 
financiero 54.045 837.201 64.050 3.611 2.721 o o 
Sector privado 
n·o financiero 
y residentes 
en el exterior 716.036 1 .706.868 1.200.057 1.641 .949 776.642 1.098.555 4.123.441 

TOfAL 11] 7'10.081 J.752.645 1-285_724 1.935.184 1. 196.487 U97.432 8.59S,294 

111 Ver ll~mada 111 en Anexo B. (1/ See note (1} in Schedule B. 

Total 

Total Description 

Pub/ic non-financia/ 

6.807,671 sector 

961.628 Financial sector 

Prívate non-financia{ 

11 .263.548 sector and foreigners 

19.032.847 roTAt. 111 
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Anexo E 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de dlclerritke de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos! 

Acciones y/o Cuot-as Parte !> 

Cont pto 
Id 11tlf1cat16n Denom1nac1óf'I Clase Valor Ncrrnnat Votos por 

Un1taril) AcQlon 

ldentifit;al/or¡ Class Nominal Votesper 

Can1id.id 

Quantily 
---- - - - - - --,-- Value · - - ---Stock-- ·•---· 

30661918345 
30661918345 
30678561165 
30678582669 
30685227440 
306 78806230 ·: . 

30707888551 
30708016299 
30707865411 
33621364559 
30707990844 

30651 129083 
3068833 1761 

3361041 3949 
336104 139411 
3361 Ot. 139/,9 

EN ENTIDADES FINANelEFV\S, AC nvlbAtJES C0Ml'U:MENTARIAS Y AUTORIZADAS 

Controladas 
-Del-país 

Nación AFJP S.A. 
Nación AF JP S.A. 

N~~)ó,n -~eguros de Vida S.A. 
Nación Seguros d~ Reiiro S.A. 
Nación Bursátil - Soc. de Bolsa S.A. 

\" ~--- ·- ~r•·'- "!( ··· {,\·'~··?re:: .. _~ .. '( '- ,\_ '""' 'i .. \,i 
Pellegriní S.A. Gte. de F.C,I. 
Nación Factoring S.A. 
Nación Leasing S.A. 
Nación Fideicomisos S.A. 
Nación Servicios S.A. 
Nuevo Banco Bisel S.A. 111 

Subtotal controladas 

No Controladas 
Del país 

Banco de Inversión y Comercio Exterior S.A. 
Garantizar Soc. Garantía Recíproca 

Del exterior 
Banco Latinoamericano de Export. S.A. 
Banco Latinoamericano de Export. S.A. 
Banco Latinoamericano de Export. S.A. 
Otras 

Subtotal no controladas 

A 

B 

A 

A 

A 

A 
A 
A 
A 
A 
A 

E 

B 

A 
B 

e 

1000 
1000 
1000 
1000 

. 1000 
100 
100 

1000 
100 

1000 

15.26 
15.26 
10.00 

5 
1 

5 

2&.761 
107.045 
8'/ ,691. 

136.228 

,~ .. ,_:\ f 1-52 :,,;; 
55.996 
9.900 

185.646 
40.617 

11.172.015 
14.850.000 

479.157 
194.038 

1.045.348 
295.944 
60.142 

TOTAL EN E;NitOAóES FINANCIERAS, ACTIVIOAl)ES COM?I EMENTARIAS Y AUTORIZADAS 

lfT!pOrte 
2006 

Amaunt 

635:t,04 
36.864 

147.454 
95.671 
91.470 
7.384 
7.809 

36.387 
192.877 

8.580 
10.908 

o 
635.404 

1.036. 195 
1.019.444 

16.751 
65.020 
48.965 
13.862 
1.846 

347 
1.101.215 

1,736,619 

lmpor 
?005 

Amounl 

2005 

liB2.o'70 
30. 768 

123.070 
75.872 ( ~- ; ¡ • 

93.849 

7..e9.} 
; . - -

6.577 
!33:858 
81.366 

6.746 
5.979 

16.688 
482.670 

950.798 
934.933 

15.865 
68.946 
52.193 
14.776 
1.823 

154 
1.019.744 

1.602.41', 



Schedule E 

PARTICIPA T/ON5 IN OTHER CORPORATIONS 
For the year ended Oecember 31, 2006 
Com{Mred with tlie prior year /In thousands of pesos) 

Atllvldlld Principal 

Información sol'tr el Ernisor 

Datos del Último Estada Cont¡¡ble-
Capital Patrimonin Rl'S\Jltadu del Fecha cr ni> 

E)ert:ICIO / Periodo Neto tJerc1 lf!I/Período 

M11in Business Activity 

,Adm. Jub. y Pe.ns./ Retirement fund 

Adm. Jub. y P~ns. / Retirement fund 

' 
Seguros d~ Vida/ Life lnsurance 

Seguros de Retiro/ Retirement /ns. 

, Oper.· de ~,o.l~a./ Stock brokerage ,. \ ;' . . , ,, 
Fondos Comunes/ Mutual fund 

, , S;(Vicios Cre,JJ,itic;!9s / Credit Services 

Servicios Crediticios/ Crodil Services 

.. ,. , ..Agm. Fidekqrni.s,q.{Trusl Services 
• .• . ,. 1 ·- . • ·,~ ' -~ • _, . 

Serv. Proc. Datos/ Data Processing 

Entidad Financiera/ Banking 

Entidad Financiera/ Banking 

Otorgam. Gtías, / Guarantees 

Entidad Financiera/ Banking 

Entrdad Financiera/ Banking 

Entidad Financiera/ Banking 

lnfor~tion on thti Jssuer 

Data from Last Finar,cial Statement Vr·t1UIIIUtiJl1(1,1 

Closing Date Net Worth Current Net lncom, 

311 2. 06 / 1?1106 ll,9.2~{3 184 ,321i 
31 12.06/ 1?311//í 149.233 184 324 
31. '12.06/ 12.:Jl.lf{¡ 88.0?8 96.'113 
31.12.06/ 12.3/(/(, 131>.3/¡9 91 565 
31.12.06/ /?31 lM 7.503 7.450 
31. 12.06/ 12.:Jl.llt. 6.3'/R 7880 
31. 12.06/ ll.J/1/t:, 35.636 36.755 
31.12.06/ 12.JU/6 186.09 1 193.341 

31.12.06/ 11.JI/JI, (¡ 600 8.659 
31. 12.0Q/ 17 31.IM 11,760 11 .482 
31.12.05/ 123/,(/(, 81.240 132.922 

31. 12 06/ 12.3 1116 1,89.157 1,0li0.67-1 
31.12.06/ 1'31116 3.944 205.481 

31 12.06/ 12JUM 859,1. 60 1.792.588 
3112.06/ 11.:11.01. 859.460 1.792.588 
31. '12.06/ 1 ;> ;11.(1~ 859.460 1.792.588 

1N f/NANCl"'L /N~TlílJn('N ~NO 
IM/1. 11t vl//11RI/ ¡ /lf"Tf•MIE 

An¡r.nr,na 

17.066 N,,non AF.IP S.A 

17 .066 Ni111ñ11 AFJP S.A. 
21 .3 16 Nac1t111 $eq1,ms 11,, Vrtlo .. A 

15.78/, Nai,1r,n Sr.1J ri rn5 dr /?~(1ro 5.A, 

176 Na,1ó11B1/rsa1,1 • <;e,\ Jr 80/·,,1 SA 

1 .244 Pr./1,•r¡rim !J A, /J t, di• f '.C./. 

2.555 Nac.,an Far.l/lrmr¡ <;;1 

5, 127 N;ir,uin / Par,11111 S A 

3.851 NO(,IÚ/1/•J,jnoCOr'r'li<-055/1 

11 .81 11 Na~,nn ',ennr,os ~.A 

1.039 Nvrv,10m,.-n Riwl S 4 /// 

St..984 
6.677 

61,.67/i 

64.67/, 
61,.6711 

Su/1¡0,vl Contro//ing 

Non-controlling interest 

Argentine 

Banco de Inversión y Comercio Exterior S.A. 

Garantizar 'Soc.Garantla Reciproca 

Foreígn 

Banco Latinoamericano de Export. S A 

Banco Latinoamericano de Expo1i. S.A. 

Banco Latinoamericano de l;xport S.A. 

Others 

Subtotal Non-Controlling 

Sl/.1/LAR ,WTHORllCD ACIIVITIES 
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Anexo E 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos) 

~ccIones ,¡/o C11ot11s Partes 

CoMepto 
ldentthcac,ón Oenom1nac:i61\ ClaM V. tor Norriu,al 

LJn1t.1no 
Stc ~" / C1µ1¡•H 

VlilO!>por 
A~clpn 

/il,:rr/1/,c ,t,ori Class Nominel . ~. r, 
',\-í) 

1•,!r . . il--;.._-_; 

30520230048 
3052023001.8 
30598910045 

EN OiRAS SOCIEDAOES 
No Controladas 
Del país 

Aéc-. 'P~lér1da'S- ~c1·ssuh S.A. 
Acc. Ofdinarla's Massuh S.A 
VISA Argent1M S\A: 
Otras 

Del extérlor· 

Otras 

Sübtotal No Controfadas 

TOTAL EN OTRAS SOCIEDADES 

TOTAL DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES 

A 
B 

A 

- -Vlllíie-

0.0001 

- -~Steel< -·--

Cantidad Importe Impone 
2006 í!005 

Quentity Amount ,\ul(IIUI , 

·-2006 Jflf/~ 

11 .427 11,421 
257.30'1 4 779 4.77? 

o o 
11 t,00 1 647 1.647 

5,00 1 4 9?5 
1.352 1.299 
1.352 1.299 

'12,779 12.720 

1,749.398 1.515.134 

(1) Constituidas mediante Oecreto Nº 838/2002 El BCRA por la Resoluci6n Nº 314 del 21 de mayo de 2002 o,ceptúa al Banco de la obtigación de consolidar en sus estados contables con e\ Nuevo Banco Bisel SA 

u 



Schedule E 

PARTICIPA TIONS IN OTHER CORPORA TIONS 
Far the year ended Oecember 31, 2006 
Compared wifh thé prior year (In thousands of pesos) 

lnlormat:lon sobre Pl t:mlsor 

Dalos del Último Estado Conta ble 

AttlVldad Pnnclral Fecha Cierre 
Ejercicm / P nodo 

Main 8us;,1ess Activity Closing Date 

Industria papelera/ Paper lndustry 31. 12.06 / 1213 /AM 

Industria papelera/ Paperlndustry 31. 12 06 / 121-l 1/06 

Em¡n;·de Servicios/ Setvi'lli! lndustry 31.0~.06 / I2/.l li'll6 

Ca Altal Patrl rnon,o R~ll dodét 
Neto Ejercicio/ período 

lnformation i,n the lssuer 

·Data from Last Flnsncial Statement 

Capital 

99 656 

99,656 

13.165 

Net Worth Current Net lncome 

223.72 '1 
223."/2'1 
24. 158 

19.7431 
l9.71í3l 
2.158 

Dtnomi1111tion 

IN OTHER CORPORA'f/ONS 

Ctmlrolling interest 

Argenline 

Preferred Stocks Massuh S A. 

Common Stocks Massuh S.A. 

VISA Argentina S.A. 

Other 

Foreign 

óth~r 

Subtolal Non-Control/ing 

T01AI. IN OTHER CORPORATIO/VS 

ro TAL OF PNUIC/PAT/ONS IN <>tHfR (;0 /'/l'Ol'M í/ONS 7 9 
' :• ., . ·. ·· . .. !, \ ii . ; -~;: • ,· 

/1/ Corlsti(utld lhrough decree N•831/1112. BC!V. under Resolulions N• JU and 316 ol-May 21, 2/J02excempled BNA lrom CQnsolidating 1~ financia/ slalemenls o/ Nuevo Banco 8i5"/ SA 
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Anexo F 

Correspondiente_al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos) 

Concepto Valor Residual AjlJ5lf' por 
a l ll'\lt10 Conver,;ióf' a 

del E1er•tlclo Tipo de Ca,nplo 
de Cierre 

y Re Jl f1n!stór1 

f/ f 'I'" d/ '401>< f;¡ry A\/JUSlm 11• 1 

rht! l,e1¡,nmn11 l, C/Hnf"<I)/ lo ·nr 
o./lJJO tJ/ -.,,:,,~ fl}(GtJenf}e, rst~ 

BIENES DE USO 

Inmuebles 1.3t,H32 3.365 
Mobiliario e instalaciones 19.528 196 
Máquinas y equipos 38.L,80 89 
Vehículos 1.086 6 
Diversos 11.475 Vi' 
T01AL 1.415.00 1 3.672 

- ENt:S'tlV CRSOS -:,\~;~;: r.:. 
Obras en curso 13.560 
Anticipos por compra de bienes 698 
Obras de arte 3.526 6 
Bienes dados en alquiler 790 9 
Bienes tomadm;,~_r .cl.~f. d~ cré,ditos , 12.720 (164) 
Alhiijás y metales preciosos 5.652 
pa.pel$rf.ay q~ll,es, , . 4.981 11 
Otros bienes diversos 19.129 15 
TOTAL 61.056 11231 

111 Los saldos al inicia ajustadas incluyen los efectos de la variación del lipa de camb,a de las filiales en el exterior. 

Valor Re 1dual 
al hw;fo del 

E1ert e.lo lncprpimmones Transfe1 enclas 
A1l1 t,1dQ [ 11 

A 1111 •ou Bmm, 

"" ''''[/1/<rl/Pl¡ ,¡ 1/L/ 1/1(11) r,;¡¡,..fn 
PI rl•i! /> ' (/1 

1.347 797 6.461 12.842 
19.724 7.864 1.158 
3H.569 1 'J.7/¡9 2.012 
1 091 1 909 

11.492 12 538 
1.418.b73 42.521 16.012 

13.560 3.985 [12.831) 
698 [536) 

3.532 77 
799 18 

12,556 1.084 
5.652 1.372 
4.992 84 

19.144 15.643 (2,745) 
60.933 22.263 (16.1121 



Schedule F 

Cf-lANGE<; IN FIXED .fJ.NO MISCELLANEOLJS ASSETS 
For the year ended December31, 2006 
Compared with the prior year /In thousands of pesos/ 

Depreciaciones del Ejerclclo 

Eli!J II& Pérdidas por Anos de lmpnlle 

Desvalonzscion V.ida Útil 
Aslgr\ do!. 

1 .ur ~ni lea, o~ph •J lwr> 

/J, ,,,, ,,¡, IB!:~llll Y~.11~ of /¡m(l 1Jtll 

Utv /IJ/lll(;ll 11:,,,f,1ll i/1 

50 ~1.624 

319 10 3.254 

1.561 5 18.395 

282 5 495 

54 5 5.593 

UH, 89,361 

5 50 44 

9.055 50 72 

822 
1.034 5 245 

10.916 361 

/1/ lnc/udes /he elfect o//oreign e,change rate transtalion lrom fore1gn branches 

Valor Residual 
al Cierre del 

Ejercitto 
2006 

/ja/~11(~$ di 1/11 

M l'l t>fl ilt ,rr 
~,w,, 

1.305.{176 

25 173 
3¿ 374 

2.223 
18.383 

1.386,629 

4,714 

162 
3.609 

768 
·4,513 

7.024 
4,254 

30,763 

55.807 

Valur Residual 
al Cierre 

del Ejercicio 
2005 

f.J.,1,m,,s 111,~ 

1/fJ ll (tl lh, Mf 

i'OI]~ li ~cnpt,01 

FIXFDASsns 

1.:144,432 Prem,ses 

19.528 F11r111111ru und n ~111res 

38.480 MiJr./1111e(yar11/ Er¡111pn11111r 

1,086 J\ IJIQmnb/1¡,~ 

11.1.75 0I1,e, 

1.41 !i.001 TDT.llt 

MISCFI LANEOUSAS5ET<; 

13.560 Projects in progress 

698 Advances on purchases 

3.526 Artwork 

790 Leased assets 

12.720 Assets received as collateral 81 
5,652 Jewels and precious metals 

4,981 Stationary and supplies 

19.129 O/her sundries 

61.056 TDTAL 
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Anexo G 

Co rrespondiente al Ej erci cio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en mi les de pesos) 

Concepto Valor Residual Ajuste por 
al Inicio Conversión a 

del Ejercicio Tipo de Cambio 

de Cierre y 
Reexpresión 

Bala11c~,; al Monf•tar_v J\rljLstm1~11t 

the he4mn,w1 & C.mvi.:r sw11 lo, t•-H 

oí lne Vr'df tY1d &,.r.r,~nye r3/,.. 

Gs. de organización 
1.257.950 y desarro l lo 

TOTAL 1.257.950 

Valor Residual 

al Inicio del 
Ejercicio 

Ajustado 11 l 

Arl¡11st1-··ri Rc1ian, e: 

al lh1• b01¡mn111(1 

ol lht? fPrtl /1} 

1 257 95 1 

1.257.951 

( \ \ los saldos al inicio aJUslados incluyen los electos de la van ación del l1po de cambio de las filiales ~n el exte, 1or. 

Incorporaciones Transferencias 

l~t qu1..-.1ll011s fi.in:,it.'1 ~• 

64 731 100 

64.731 100 



Schedule G 

Far ihe year ended December 31, 2006 
Comparecl wi/h /he previous year (In /housands o/ pesos/ 

Amortizaciones del Ejercicio 

Años de 

Bajas 

Oisposals 

552 

552 

Vida Útil 

Asignados 

Cunent l'ear Amnrlrzation 

Use/u/ Lih· 

6 

(lj lncludes the effecr o/ fore19r1 exchange I ate trans laJ1on from fore1gn branches 

Importe 

1 309 045 

1.309.045 

Valor Residual 

al Cierre 

del Ejercicio 

2006 

Bülanct'S al the 

enrl of /he vear 

2006 

13.185 

13.185 

Valor Residual 

al Cierre 

del Ejercicio 

2005 

8,,/ances al /he 

ene/ o/ /he year 

2005 

1 257,950 

1.257.950 

Oescnpf1on 

Organization and 

deve/opmen/ expenses 

TOTAL 
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Anexo H 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior !Cifras expresadas en miles de pesos) 

2006 
Nurnero de clientes Saldo de % Sobre 

Deuda (..; 1 tera Total 
,1m,,1mrct (1v~,, 

.. "Oebt Totsl Portfollo 

10 mayores clientes 22.209.015 49-,6~--

50 siguientes mayores clientes 4.965.693 11 ,1 

100 siguientes mayores clientes 1.851.090 
'- ' :· I 

4,1 

Resto de clientes 15.742, 135 35,2 

TOTAL 44.767.933 100 

Schedule H 

CONCENTRA TION OF OEPOSITS 
For the year ended December 31, 2006 
Compared with the prior year /In thousands of pesos/ 

2005 
Saldo % Sobre 

de Deuda Cartera Total 
1\m.,m11 lv r 

,,tOeUI Tott1/ Portfo//o Number of Clients 

-13.616,253 - - - - - 40,4- - 10 /argest-elients --

/¡ 756.0011 14,1 50 following largest c/ients 

1.725.082 5,1 100 following largest c/ients 

13.589.297 40,4 Remaining clients 

33 686,636 100 TOTAL 



Ar.x 

At>E-Rfllf A POR PLALOS OE OS DE t'ÓSlfOS, 
O f RAS CB IGAC ONE r; POR INTfRMf íllACION 
FINAI\JC ERA Y OAl IGAC'Of\.ES NEGOC Aíll F S 
C:I RnRr 11, l)f\c; 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos) 

RfU ASSIF !CA TION RY MA TlJHI íY CH 
Of PCJSI ¡ S, O !fil R OLJI 10/\ TIC,NS F erJM 
r INANC/Al IN TE RME UIA TtON, ANU 
1\/t nn T/ARI r nm ir.A T/()1\JS 

For the year ended December31, 2006 
Compared with the prior year {In thousands of pesos/ 

Plazos que restan par..i s u ven enmonto 11 1 
Concepto 

1 Mes 

Remaining Maturity Term /1 J 

Mas de 24 

meses 
Total 

1 Month 3 Months 6 Months 12 Months 24 Months 

: ,(Jver24 

Months Total Description 

Depósitos 37~867.467 3.'166.060 2,80?,802 23'1.117 ;90,030 . 9.09t': 4".767.'f.31 · L}éj'Jo$its 

Otl"l!,i, o~~gacioMt-por , :: ~:·:·>: .-?!·.·~,·:,,~~-~f .... _· .. ' 1)11 ,., ,1,11111,~ ''>'';: 
intermedi,clón fiA&nclara .fiJ'm•fi,ñ ,,, , m1 i~i .. , 
BCRA 4.246 4.246 BCRA 

Bancos y organismos Banks and internationat 

internacionales 2.747 11.574 35.670 25.576 50.966 203.66_7 3,30.400 agencjes 

Financiaciones recibidas de Argentine financia/ 

entidades financieras locales 31 .538 61.390 92.928 entilies 

Otros 709.956 11.857 17.330 33.910 773.053 Other 

TOTAL 7Lo8.487 l!lo.821 53.000 69.486 60.966 203,867 1.200.627 TOfAL 

TOTAL GENERAL 38.615.954 3,850.881 2.860.502 297.263 130.996 212,964 45.968.560 GRAND TOTAL 

111 Según la Comunicación "A" 3467 del BCRA, la devolución de los depósitos fue n,programada teniendo en cuenta /1/ As per Communication ')\" 3467 /rom BCRA, the wilhdrawat o/ deposits was reschedu/ed 
la ~moneda, el tipo de cuenla y el monto d~·los mismos considering the currency, type of account and lhe amount. 
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Anexo J 

MOVIMIENTOS DE PREVISIONES 
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de di,iernbr;e de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos) 

DetoJlle 

REGULARIZADORAS DFL ACTIVO 
Títulos ·público·s·y prlvacto~r==- Por oesValofizacioñ 

Préstamos - Por riesgo de incobrabilidad y desvalorización 

Otros créditos por intermediación financiera -
Por riesgo de incobrabilidad y desvalorización 

Participaciones é1'i Otras Sóci~dades - Por desvalorización 

Créditos diverscrs~• 'Por r1~·s•g6 d·e incobriÍb'Tlfd~li 

TOTAL 

D'ELPASIVO 
Indemnizaciones por despidos 

Otras continiiencia~ 

TOTAL 

SaltlOS al 

Comienzo 

del Etemr. 1 

Ba/,,,c,• = 
/l11,/ .!Jtílíli// 

ofthe year 

5.076 

174.459 

345 

44 .215 

2.005.788 

964 

2-093 

160.105 

163 162 

A1usl<' por 
Conversión u 

Tipo d Camb, ¡J, 

C1Pr y R~e presIon 
~üud ad_Ju."ln,m,f 

f.Cllnlln 111rlO) ,.,. 

end exchange rat11 
-! .,. ... : • 

64 

374 

44 

k123 

20 

225 

30 

275 

111 Lu, ~lffo.s. .JI ,n,c1~1 lJJll.!iíado{,i 11 1r.h1y.tm lar erec to:S de lA Vdhr1uón 1h¡l l1pr.i d~ ca10.lJJu d-M l l1lu,le.1, tlel exterior: 
111 Lo:- aull'lt' ntus. llrl 111tu1od.J IWthrJIJ'""J 111clu),H' i!l tftt.; lti et ~ l,t 1Jd ri a•• 1ó11 d1~l llr,o \Je ., rulHo 

Saldos al 

Inicio del EJen:1cl1> 
ReexprP ,adoi, 

111 
\JjU I lf/•1.)11 

1 rlir /¡,i¡,n11mq 

of the year /11 

5.1t0 

1.785.334 

174,833 

389 

44.215 

2. 009.911 

984 

2.318 

160 135 

131 COhf1t1 ltJ 1dt1 ori t 1m,1;1in 111 MO d" L: ,, ,l l!,JHl~fr.N'l t1 '!"S. lt 1n f<irn A' Tl ft y í.CNl l{J\t.ir¡ie11 t;:m;a, drl Bt:RA, tenie,do en cuenta lo mencionado en nota 5.5.c a los Estados Contables. 
141 Con~lllulil i t a ullrll , vunlual de11v~t1011.:..K1ón d• oorh(lpi.l r:-ion~ 1t11Jl'ct l1atlas t1 11 Hrn .1 tl .1 fl ll11 l Chile. 
l11I f.:Qn~t1t,411fo• ¡:a.1rn r.utmr ,11 l'.l'/1!11I U.'ll I m,,qo lJ IML(lbr.tblhd~d o, ,gu Jdo pnnt.:. 1p.1tn1 1111• ~u lctll ,h de.· ,.ªJª· 
161 Con'.i llh,IIJ U!t, p:.líd 1.uh1 lt f"\l'ttnlual s,. CQCl l 11,n~11 w~ OlhJII I/IIJi\ .... en iStu..prfiL)S. iil 11c nrrnl 

Aumentos 

en moneda 

homogéned 

(21 
/ll[IJJ;a~ 

fur 01 m+:tu1y 

., /u.,r, "/;.>J 

135.745131 

1151.92 131 

107 141 

3.373 151 

254.717 

153161 

972171 

491.054 I8I 

492.179 

11, [l JJUllWO\fJ 11191.Str do obe-d ,. l..1 torr~<. ln m1po~1r.1~ri den!, u J4: I , uhm <9mI1rom•-;,)!"1 r·.'tl\\t mi.es de previsbnes por tal conceplo, anleriormente consideradas dentro de la previsión general de préstamos. 
bH Cor)~lltwd f. p. ir cuhnr Cll(lntualos arr, ri i,{lon r-iw- no r onstcfor LI.H ttn utr.1G eunr1t :-i 



01smin11ci0nes 

DeSl'lfetl Iones Ap lir.aclone¡s 

339 

321.758 694 .572 

31 .284 

1.700 1.Blfi 

355.081 741.222 

34 

213.835 23.551 

213.835 23.585 

~ldosal 
linal del EJ1:r íclo 

2006 

"(1/1,\ 

4.80 1 

904 .71.9 

21/i.206 

496 

M,.073 

1 168.325 

1. 137 

3.256 

413.803 

418.196 

'ialdoi-. al 
llnal riel Cj rcitlo 

2005 

6.076 

1.781 .693 

171, ,t.59 

345 

44.215 

2.005.788 

9M 

2.093 

160.105 

163.162 

Descrip/ion 

Loans-Allowance for losses and Revaluati()hs. 

Other Receivables from Financia/ lntermediation-

Allowances /or lasses .and Revaluation 

Participations in ather corporations-Oevaluatian 

Misce/laneous receivables-Allowance lor losses 

TOTi\l 

/,\8// 11 !/ ,r:, '.J/1/11 

S~v,:--rc1ruf! nJJymcnl.s 

Eventual contingencies 

Other contingencies 

TOTAL 

/1/ Th• ildjusled balances al the begmning o/ the year which in<lude transactions in Jo,.,gn currenc,es fi-om o/hcos abroad wen, lrans/ated al lhe eKi:hange role of year-end. 
12/ The increase in "Monelar¡ V•luation" inc/uded rhe e/lec1 o/ Í/uctuations in loreign exchange raleo. 
131 R.egis/ered to complywith BCRA. Circular Com ')\" 2216 in comp/iance wilh note 5.5.c o/ the finar.cía/ siatemenls, 
/4/ Regislered lo reclass1/y financia/ assets in BNA Chile. 
/5) Registered lo cow,r far conlingenl losses lar pel/y casi, shorta9es. 
/6/ l<egisfered to cover /or contingent /osses on severance payments. 
/71 Registerod lo cover far conlingent losses dérived lrom revaluation o/ /oans previously considered. 
/8/ Registered 10 cover for contirrgeM losses not considered in other accounts. 
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Anexo K 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
[Cifras expresadas en miles de pesos] 

Acciones 

Clase Cantidad Votos por Emitido en 

Acción Circulación Cartera 

Stocks 

lssued 

C/ass Quanlily Voles far Oulslanding Treasury 
stock 

TOTAL 

Schedule K 

, ,rl' , ; 

Far the year ended December 31, 2006 
{In thousands al pesos/ 

Capital Social 

Pendiente de Emisión Asignado Integrado 

o Distribución (11 

Capital 

Pendmg Assigned / 1 / Conlributed 
/ssuance 

2.350.157 2.350.157 

: r •, JN I , 

No Integrado 

Unconlribuled 

TOTAL 

! 11 En su c;ir;itler cJp E111 1dad Au l~'lrqt11c.:1 di?.l f:: c.l?ldo, el Capitnl SQc1-1 l de la F.nlidrid no rs tJ rnn 1pueslo por ar:oones {1/ 1/ie B;mk's Capital Slock 1::, nof wm¡Jfl::;ed oí is':>ued slocks beccJuse 1/-it-: Ban.k ,s a ~Slalt' 
úwncd Fnlity · 
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Anexo L 

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA 
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de .qide r:n,pr;e de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expres¡¡das en miles de pesos! 

Rubios Cd!¡~ M ltil Fl\ml"s 
y Suc:u1 sales en el 

en él País Ex1eri01 

11 ,, )//11 mrl f -,gn 

8r'df>C/if5 

ACTIVO 

Oispu1111Jll1thldes 1.812.362 99 626 
Títulos públicosy -privados-- 3.177452 81, 961 
Prc:itamo'.; ' } \." ~ . ' ~- "· ., 2 1&9.549 '//1.11/b 
Otros créditos por intermed. fciera. 657.%8 1,379.995. 

- Bienea,d!dl,s-e1ílotl!'ció1r!Cléra. -
Participaciones en o.tras sociedades M,868 1.504 
Créditos diversos 35.076 47 008 
Bienes de usa 48 739 
Bíer1es diversos '1.506 
Bienes intangibles 383 
Pa 1 l idas pendientes de imputación 2 
TOTAL 7,897.275 2,434.919 

PASIVO 
Depósitos 3.3.69 741 704J,40 
Otras obligaciones por intermed. fciera, 1 155.396 36,064 
Obligaciones divers¡¡!; '/ . lU'J 7.331, 
Previsiones 3.829 
Partidas pendientes de imputación 2 758 27 
TOTAL 4.515.000 751.684 

CUENTAs DE ORDEN 
Deudoras 

(excepto cuentas deudoras por contra! 
Contingentes 22 .585,477 126.81,7 
De control 3.576.28(¡ 
De derivados 31 .'lM, 
De actividad fiduciaria 

Acreedoras 

!-excepto cuenta:; acrnedoras por contra) 
Contingentes 1 110,636 ,, .679 
De control 236.352 1.283 
De derivados 4-604 

TOTAL 27.513.355 415.860 

TOTAL 39,925.630 3.602 1.63 

Total del fo1a 1 Elerc11;lo 2006 (por monlldal 
Ejerc1c10 

2006 Surp Dol. r Marco 
()1,1/ l ':Jt l.¡ ~• ,,, )' 

ií>,1r i'Q/)/S W/1 IJ.'>lo(),,IIM 1 ,•urs.:11 

~~;r¡ 

1.9 11.988 145.555 1.714,807 
3 262.1, 13 3.256.397 
2.920.744 IJ.913 ?,790.675 
2.037.963 15b.326 1.513 810 

66.372 960 6" '/69 
82.0811 730 7B391 
/18.739 4 517 3.590 

1.506 21 190 
383 58 13 

2 
10.332,194 324.080 9,422.642 

l;.054. 181 109.'I 24 3,889.341 
1 191 450 85.547 768.251 

14 439 2.526 8 907 
3,829 11,2 

2.785 2.122 208 
6.266.684 199.319 1.,666.849 

22.712.324 52.358 2'1.372,276 
3.827 593 22. 140 3 579.007 

31 7[J¡ 31.744 

1.115.315 16.943 29'/ ,723 
237 635 237.568 

4.60/4 4.604 
27.929 215 91,4"1 25.622.922 

43.528.093 6 14.840 39.6 12.413 



Schedule L , 

Bt.LANCE SHEET IN FDREIGN CURRENCIES 
For the year ended Oecember31, 2006 
Compared with the prior year /In thousands o( pesos/ 

Tolol Ejercicio 2006 (por moneda] 

Fral'ICo Franco 
Libra Frances Suizo Yen 

~\n /~ l.' /;y' 111 fl<"Y 

•/r , /,rrr¡ fr,,n,ll 1-\,'1', lim 

1'·11ml, 1:,.,,,r ~r,ttl('.,5 

10,502 1.931 906 

206 1.225 935 

320.596 

10.708 1.225 1,931 322.436 

M,2 

4,453 1.058 323.255 

4.895 1.058 323.265 

10 1.262 ')83 

12 

10 65.863 

12 20 1.328.SM, 

16.615 1.225 3.009 1 974.537 

Otras 

r,11111n; 

38.287 

6.016 

11 '1,790 
,, 7 232 

643 
V163 

40.632 
1,295 

312 

2 

249. 172 

55.274 

8886 

3.006 
3.687 

t.55 

71 ,308 

2/i.69"/ 

226.1,31, 

7'J6. 771, 

67 

985.97' 

1.J06.,st. 

Total 
del. S¡emmo 

2005 
fo¡, ¡/ n SCllp/1 11 

\,~1r?l1P'i 

~· f 

1 5t.7 .36S Cash and Due from banks demand 

3.li11 .650 Government and Prívate Securitiés 

2.359 .:l5'1 Loans 

1.624. 75"6 Other credits from financia/ intermedia/ion 

Le;Jsed fixed assets 

70.245 Participations in other corporations 

91 1t.'I Miscellaneous receivables 

42.952 Fixed as.sets 

l 740 Miscellaneous assets 

32 Intangible assets 

968 ltems pending .llaca/ion 

9.150.208 T'OTAL 

' W'//Uf/f 

3. 157.065 Deposits 

1.066.237 Oiher obligatlons from financia/ intermediatian 91 
13.974 Miscellaneous liabilities 

3.462 Allowances for losses 

1.(,23 ltems pendíng allocation 

¿,242.161 TOTAL 

~ff. ~•(Jf r>/UUA. n1 OI NT 
Deblt balancees 

(except debit balance contra-.ccounts} 

23.873 918 Contingencies 

3,673.332 Control 

26.282 Derivatives 

Credit balances 

(except credit balance contr.-accounts/ 

'I íl?íl? 1? Gontingenciea 

1.537 Control 

14.248 JJ .1 i1·at1vr.s 

28.609.629 ror .. 

42.001,898 TOTAL 



Anexo M Schedule A,f 

1 L...JVI I N DE LOS ESTADOS CONTABLES DE 
LAS FILIALES OPERA IVAS DE:. LA EN f IDAD 

SUMMARY OF THE FINANC/Al 
STATFMFNTS OF FORFIGN RRANCHFS 

.,..,,.. r-"\ r- r- .- ~,-r-· .,.... 

Correspondlent~ al ~jercicio termina9p _el 31 d_e_diciembre de 2006 - --~ ,•.· For the year ende_d December 31, 2006 
[Cifras exprasad~s en miles de pesos) {In thousands of pesos} 

Filial Activos Pas1vo15 Pal1 1 rnorno Result;irlo 

Netr:i del ~ferclclo 

S el L1, 1//, /,1 .. s NM IV" 11 :,, .. ¡ 11, 11 ,, 1 n, ,,.11 

Nueva York 1.'669.638 434.151 1.235.487 53.360 MP.iY Ymk 

Miami 289.459 173.041 116.418 8.768 Miaml 

Panamá 33.795 720 33.075 132 Panarna 

Gran Caimán 1.500.007 1.021.488 478.519 14.963 Groncl C,¡yrnari 

Madrid 209.899 155.335 54,564 4.256 Mi.uJ11tl 

Brasil 114.964 52.183 62,781 [2,367) l:J,-;m/ 

Uruguay 125.909 72.239 53.670 8.446 lht1!Jl! iJV 

Paraguay 113.129 92.899 20,230 3.029 P.;,a9u~y 

Chile 95.034 13.988 81.046 697 Ch1/t! 

Bolivia 45.218 12.658 32.560 1.411 l30/r;1J 

TOTAL 4.,97.052 2.028.702 2. 168.350 92.695 ro rAL 
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Anexo N 

ASISTENCIA A VINCULADOS 
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de dici¡¡mbre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos) 

Situación 
Conc.:ptu 

1 - Préstamos 
,Me.lantos. _ .. 

Con gtras, y contragtías. p~f. "/f 
Con ·gtías: y contriigtfas. pref. "B" .. _ , \ 

Sin gtías. ni contragtías. pref_eridas 
Documentos 

.. 

Con gtías. y contragtías. pre(, ."~· 
Con gtías. y contragtías. pre/. "8" 

Sin gtías. ni contragtías. ¡¡referidas 
Hipotecarlos y Prendarios 

Con gtías. y contragtías. pref. "A" 

Con gtías. y contragtías. pref, "Ef 
_, '. !·:"~ ~: ·· 

Sin gtías. ni contragtfas. preferidas 
Personales 

Con gtías. y contragtías. pre/. "t,;,' 

Con gtías. y contragtías. pref. "8" 
Sin gtías. ni contragtías. preferidas 

Tarjetas 

Con gtías. y contragtías. pref. "t,;,' 

Con gtías. y contragtías. pref, "8" 
Sin gtías. ni contragtías. preferidas 

Otros 

Con gtías, y contragtías. pref. "t,;,' 

Con gtías. y contragtías. pref. "8" 
Sin gtías. ni contragtías. preferidas 

2 • Otros créd. por intermed. financiera 
3 - Biehes dad.os en loe, fciera. y otros 
4 - Responsabilidades eventuales 

5 - Particlp. en o/soc. y tít. privados 

TOTAL 

TOTAL DE PREVISIONES 

Normal 

No,111al 

1.734 

2 

2 

1.301 

l 301 

54 

54 
377 

377 

176.986 

652.155 

830.875 

1 787 

Riesgo Poten"al 

y ~urnplimlr.nio 

Inadecuado 

Pc,umtial R1sk 

Con Problemas y 
Cl1mpllm1ento Deflci nte 

No Vencida V ncida 
With Prollle<ms 

Con Alto Riesgo de 

lnsolv y Oifícll Recup 
No Vencida Ve11cida 

W1/h f11s1' of Colled1a1i 
- Unmstured-·· --· ~Matured-- · · - Unm11tured Matumd 



Schedule N 

Far /he year ended Oecember 31, 2006 
Comporec/ w1/h the pnor year /In lhnl!'<anils o/ pe•,o•,J 

Irrecuperable 

l!ncolleclible 

Irrecuperable 

por Disposición 

Técnica 

Uncol/eclib/e per Reguialors 

Total 

2006 

Year 2no6 

1 734 

2 

2 

1.301 

1.301 

54 

54 

377 

377 

176 .986 

652 .155 

830.875 

1.787 

Total 

2005 

Year 2005 

1,732 

1.411 

1.411 

11 

11 

310 

310 

218.377 

498,535 

718.644 

2.205 

Candi/ion 

Concept 

1 - Loans 

Advances 

Secu1 ecl loan::, v,/prrf. 9ucirar1lcos 'B · 

UnsP.cured lorins 

Negotiab/e instrumenls 

Sr,1.wed /oans w/¡Hel. 9ua1anlees A 

Sewrerl /oans w/prc/. c¡uariJ11/ccs B" 

Mortgage and Secured loans 

Sccure,I loan, wl¡Hel. l(Uaranlees '[J 

Unsccurcd /oJns 

Consumer /oans 

Ser:ured lrJans 1v/pref.9uaran/ees /\ 

Securerl /onns w/pref.swaranlees '"'[3 

Unsecu, ecl loa ns 

Credit cards 

Sccurccl loans i.,v/prcf. quaranlecs i\ 

Secured lorms 1v/pref. guaran lees tr 

Unsecureíl lnans 

O/her 

Securcd /oans w/pre/. guurünlecs 'A" 

Secured /oans w/pre/. guarantees "B" 

Unsecured /oans 

2 - O/her receivab/es /rom fin inlerm_ 

3 - Leased fixed assets 

4 - Contingent /iabililies 

5 - Particip in 0/corp and priv sec 's. 

TOTAL 

íOTAL OF ALLOWANC[S 
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Anexo O 

L'Mf: 1 r-lNAN IE ú IJERI 
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
[Cif,-as exp,-esadas en miles de pesos) 

Tipo de contrato 

TIA tJI l"."ufilllk 1 

Swaps 

Swaps 

Futuros 

Futures 

Objetivo de las 

Operaciones 

Cobertura de Moneda 
Extranjera 

Coverage o( fore19n cxchonge 

Cobertura de Moneda 
Extranjera 

Coverage of Foreign Exchange 

Activo 
Subyacente 

Moneda Extranjera 

Fo, e1gn Exchange 

Moneda Extranjera 

Fo, c1911 Exchange 

o s 
Schedule O 

: 1" ' ,1, ' 

Far /he year enrled Oecember 31, 2006 
(In thn11sanrls ni ¡>esnc./ 

" Tl¡)O de 
l 1qu1~aclón 

Otra 

Orlier 

Ámbito de Negociación 

o Contrapartida 

OTC Residentes en el 
Exterior 

OTC Fore1gn Resrdenls 

Diaria de Diferencias ROFEX 

Oa1/y Dlfferences Rofex 

MONTO 

149.801 

4.604 
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NOTAS A LOS 
ESTADOS CONTABLES 
Notes to the Consolidated Financia[ 

Correspondiente a los Ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 

NOT./l. 1 · ASPECTOS RELACIONADOS CON EL CARÁCTER 
DE ENTIDAD AUTÁRQUICA DEL ESTADO NACIONAL 

1.í. Naturale7a y Objeto de la Entidad 

El Banco de la Nación Argentina es una entidad autárquica del Es-
tado, con autonomía presupuestaria y administrativa. Se rige por las 
disposiciones de la Ley de Entidades Financieras, de su Carta Orgá-
nica [Ley Nº 21799 y modificatorias) y demás normas legales concor-
dantes. Coordina su acción con las políticas económico-financieras 
que establece el Gobierno Nacional. 

El Banco tiene por objeto primordial prestar asistencia financiera a 
las micro, pequeñas y medianas empresas, cualquiera fuere la acti-
vidad económica en la que actúen. En tal sentido deberá : 

Apoyar la producción agropecuaria, promoviendo su eficiente 
desenvolvimiento. 

Facilitar el establecimiento y arraigo del productor rural y, sujeto 
a las prioridades de las líneas de créditos disponibles, su acceso 
a la propiedad de la tierra. 

Financiar la eficiente transformación de la producción agropecua-
ria y su comercialización en todas sus etapas. 

Promover y apoyar el comercio con el exterior y, especialmente, 
estimular las exportaciones de bienes, servicios y tecnología ar-
gentina, realizando lodos los aclos que permitan logra ,. un creci -
miento de dicho comercio. 

Atender las necesidades del comercio, industria, minería, turismo, 

Far years endcd Decembcr 31 , 2006 and 2005 

NOTE 1 - /SSUES AFFECTING THE BANJ<: ASAN 
AUTONOfv/OUS STATE-OWNED INSTITUTION 

1.1. Nature And Purpose 

Banco de la Nación Argentina is a self governing agency of 
the Argentine Government, with budgetary and managerial 
autonomy lt is subject to the provisions of the Financia/ 
lnstitutions Law, of its incorporation by Charter {Law N° 21799 9 9 
and amendments} and ali other pertinent legal regulations. 
lt coordina/es its operations with the economic and financia/ 
guidelines set by the Argentine Government. 

The Bank ·s primary objective is to give financia/ assistance 
to micro, small and medium firms, anda/so shall: 

Support agricultura/ productivity, by promoting its effi-
cient performance. 

Facilitate the establishment of agrarian producers and 
subject to the priorities of the available credit lines, and 
their access to land ownership. 

Finance the efficient transforma/ion of agrarian produc-
lion and its marketing in ali their stages. 

Promote and support foreign trade and in particular to 
encourage the export of goods, services and Argentine 
tec.hnology, b_v undertahmq Jhé neces~¡¡ry slP.ps Jhal wi/1 
enable the growth in this trade. 

• To meet lhe needs involved in trade, industry, mining, tourism, 



cooperativas, servicios y demás actividades económicas. 

Promover un equilibrado desarrollo regional, teniendo en considera-
ción el espíritu del artículo 75 de la Constitución Nacional. 

Para lograr dichos objetivos, a partir del 4 de septiembre de 2000 
y de acuerdo con la últimil modifi cación de su Carta Orgánica, el 
Banco no puede otorgar asistencia crediticia superior a: 

• $ 5 millones si lo empresa solicitante tiene pasivos en otrns bél11-
cos y su participación no es superior al 50% del total del pasivo. 

, $ 1 millón si es el único prestamista. 

El Directorio queda facultado para considerar las excepciones a los 
montos indicados precedentemente, previa intervención de dos cali-
ficadoras de riesgo de primera línea según lo establecido en la Re-
glamentación de la Carta Orgánica del Banco. 

Los límites mencionados no resultan aplicables para operaciones 
de financiación de exportaciones, interbancarias o bursátiles de cor-
to plazo ni para las mencionadas en el párrafo siguiente. 

El Banco no puede otorgar créditos a la Nación , provincias o mu-
nici palidades ni a los organismos y reparticiones dependientes de 
ellas , sa lvo que: 

• Cuenten con garantía espt>r.i;:il de la Secretaría de Hac ie nda del Mi-
100 nisterio de Economía que permita el efectivo reembolso ;:i11tomático 

del crédito. 

• Cuenten con cesión de fondos de coparticipación federal o de otras 
fuentes públicas o privadas que permitan el reembolso automático 
del crédito 

Sean solicitados por empresas comerciales, industriales o de 
servicios del Estado Nacional o de los estados provin ci ales o 
municipales que esté n íacu lladas pa ra contrata r como personas 
de derecho privado, siempre que tengan patrimonio indepen-
diente, no subsista exclus ivamen te de asignac iones del Estado 
y sus recursos sean suficientes para cumplir sus obligaciones 
con el Banco. 

Asimismo, el Banco podrá: 

• Administrar fondos de jubilaciones y pensiones y ejercer la acti-
vidad aseguradora a través de la constitución o participación en 
otras sociedades, dando cumplimiento en lo pertinente a la Ley 
Nº 20091 y sus modificaciones, sometiéndose a su organismo 
de control y garantizando una rentabilidad mínima del fondo de 
jubilaciones y pensiones de acuerdo con lo establecido por la Ley 
Nº 24241 en su artículo 40. 

cooperalives. services and al/ other economic aclivities. 

To promote a balanced regional development, by taking in 
consideration /he spirit of article 75 of the Argentine Constitution. 

In arder to achieve these objectives, effective September 
4. 2000 ond in accordance with the last amendment of its 
lncorporation Charter, the Bank is no/ allowed to grant 
credit assistance higher than: 

• 5 mil/ion pesos if the loan applicant has liabilities with other 
Banks and ils share does not surpass 5n% of tnt;i/ /i;ihilitiP~ 

1 mil/ion pesos if it is lhe only lender. 

The Board o{ Oirectors ,s empowered to consider exceptions 
over the previously mentioned amounts, subject to the 
interven/ion o{ two first class risk rating companies, as per 
regulations contained in the lncorporation Charter of the Bank. 

The mentioned limits are not applicable to the financing of 
exports, inter-Bank orshort term stock exchange transactions, 
nor covering those mentioned in the following paragraph. 

The Bank can not grant credits to /he Government, 
Provinces or Municipalities, orto agencies and departments, 
dependen/ by them, unless: 

They have a specia/ guaran/y issued from thc Ministry 
of Economics, which allows for /he effective automatic 
reimbursement of the credit. 

• They have a transfer of funds issued from the federal co-
participation agency or any other public or priva te source 
allowing far the automatic reimbursement of the credil. 

They are requested by commercial, industrial or services f irms 
controlled by /he Government, provinces or municipalities 
which are empowered to undertake legal priva/e contracts, 
provided they have independent equity, they are not exclusive/y 
supported by /he Government allowances and their resources 
are sufficient to cover their commilments toward the Bank. 

Likewise, the Bank shall 

Manage pension funds and engage in insurance business 
through the establishment or participa/ion in other 
companies. thus complying with the provisions of Law 
N" 20091 and its amendments. by being subject to its 
controlling body and by guaranteeing a minimum income 
from the pension fund, in accordance with the provisions 
of Law Nº 24241 under its article 40 



Otorgar créditos para la adquisición, construcción o refacción de vi-
viendas. 

Participar en la constitución y administración de fideicomisos y 
en las restantes operaciones que autoriza la Ley de Entidades 
Financieras. 

No le serán aplicables las normas dispuestas con carácter general 
para la organización y funcionamiento de la Administración Pública 
Nacional. 

i.1.. i1 po1 t0 de Capiiai 
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El Poder Ejecutivo Nacional mediante Decreto Nº 811 del 27 de junio 
de 2006, dispuso capitalizar al Banco por un importe de 2.660.000 miles 
de pesos, sustituyendo el texto Artículo 5º del Decreto Nº 1687/04 
que establecía una capitalización de 1.900.000 miles de pesos. 

El Decreto Nº 811/2006 establece el siguiente cronograma de inte-
gración: 

.1/ En el año 2004, mediante un aporte de 500.000 miles de pesos, 
cifra que se destinará a la suscripción de un pagaré del Estado Na-
cional con fecha de emisión 30 de noviembre de 2004 y amortización 
total al 30 de noviembre de 2009. 

rl En el año 2006, mediante un pagaré con fecha de emisión al 30 
de noviembre de 2005 por un importe total de 500.000 miles de pesos 
con amortización total al 30 de noviembre de 201 O 

e) En el año 2006, mediante un pagaré con fecha de emisión al 30 
de enero de 2006 por un importe total de 500 000 miles de pesos con 
amortización total al 30 de noviembre de 2011. 

di En el año 2007, mediante un pagaré con fecha de emisión al 30 
de enero de 2007 por un importe total de 400.000 miles de pesos con 
amortización total al 30 de noviembre de 2012. 

e/ En el año 2008, mediante un pagaré con fecha de emisión al 30 de 
enero de 2008 por un importe total de pesos 760.000 miles de pesos 
con amortización total al 30 de noviembre de 2013. 

Asimismo, en el artículo 6º del Decreto Nº 1687/04, se facultaba al 
Ministerio de Economía y Producción, en los términos y condiciones 
que establezca dicho Ministerio, a afectar hasta la suma de 1.000.000 
miles de pesos, a los fines de garantizar al Banco las operaciones 
crediticias vinculadas con la construcción de obras de infraestructu-
ra en el sector del gas. 

Grant credits far the pu re hase, construction ar remodeling 
of housing. 

To participa/e in the establishment and management 
of lrusls and remaining transaclions permitted by the 
Financia/ Entily Law. 

The Bank shall not be subject lo /he provisions directed 
in general far the organiza/ion and working of the Public 
National Administration. 

;J Cap1tr1l Contnbuiwn 

1 ? 1 ( c1p1/a/11.:inon dnd /,p,inc,m1 ni ,J,J', ,n/r,:•,lntuu,r 
~110/f'( /s 

The Argent/ne Government by mea ns of Decree N° 811 of June 27. 
2006 ordered the capitaliza/ion of the Bank far 2,660,000 thousand 
pesos thus substituting the text of Art. 5 of Decree N° 1687 /04, that 
sets forth a capitaliza/ion of 1,900,000 thousand pesos. 

Decree Nº 811/2006 sets forth /he following contribution 
schedule : 

. ,¡ During 2004, by means of a con tribu/ion of 500,000 thousand 
pesos, a sum intended for the subscription of a prom1ssory note 
1ssued by the Argentine Government, with the date of 1ssue 
November 30, 2004 and total amortiza/ion on November 30, 2009. 1 O 1 

ll/ During 2006, by means of a prom1ssory note with issue date 
November 30, 2005 far a total amount of 500,000 thousand pesos, 
with total amortiza/ion by November 30, 201 O. 

J During 2006, by means of a promissory note with issue date 
January 30, 2006 far a total amounl of 500,000 thousand pesos, 
with total amorlization by November 30, 2011, 

,Ji During 2007, by means of a promissory note with 1ssue date 
January 30, 2007 for a total amount of 400,000 thousand pesos 
with total amortiza/ion by November 30, 2012. 

, •! During 2008, by means of a promissory note with tssue date 
January 30, 2008 for a total amount of 760,000 thousand pesos 
with a total amortiza/ion by November 30, 2013 

Likewise, by means of Article 6 of Decree N° 1687/04, !he 
/\1/imstry of Economy and Production was authorized, under the 
lerms and conditions established by this /\1/inistry, to earmark 
up lo /he sum of 1,000,000 thousand pesos, in arder to enable 
/he Bank to carry out the credit transactions involved with the 
construction of infraslructure in lhe gas sector: 

---
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Mediante Resolución Nº 4762 del 6 de diciembre de 200Lr, el Di-
rectorio del Banco había tomado conocimiento de lo establecido en 
el mencionado Decreto y autorizó a la Gerencia General para que 
dentro del límite de afectación de 1.000.000 miles de pesos se ins-
trumenten las operaciones de crédito y garantías relacionadas con 
la financiación de las obras de infraestructura . 

En consecuencia, mediante Resolución de Directorio Nº 514 del 
7 de febrero de 2005 y de acuerdo a lo dispuesto por el Ministerio 
de Economía en la Resolución Nº 16/05, la Entidad recibió el aval 
Nº 1/05 de la Secretaría de Hacienda por 248 millones de dólares 
estadounidenses con hasta un tope de 1.000.000 miles de pesos. 

Durante el segundo trimestre del ejercicio 2006 se procedió a con-
tabilizar el aporte adicional por la suma de 760.000 miles de pesos, 
según lo establecido en el Decreto Nº 811/2006, el cual incrementa 
el patrimonio neto de la Institución . 

Considerando lo expuesto al 31 de diciembre de 2006 los rubros 
Créditos Diversos y Préstamos incluyen la suma de 1.160.000 y 
1.500.000 miles de pesos respectivamente, como reconocimiento 
por parte del Banco de dicho aporte con contrapartida en Apor-
te Irrevocable y Capital Social respectivamente . Al 31 de diciembre 
de 2005, los rubros antes indicados incluyen la suma de 900.000 y 
1.000.000 miles de pesos respectivamente, por dicho concepto con 
idéntica contrapartida. 

Mediante Resolución Nº 86 de fecha 29 de marzo de 2007 el Direc-
torio del BCRA resolvió admitir que la capitalización menc:ion;:irla 
precedentemente sea integrada con los pagarés a recibir de acuer-
do al cronograma establecido mediante el Decreto Nº 811/2006. 
Asimismo admite que el Banco registre dichos pagarés de acuerdo 
a lo indicado en Nota 5.5. d] il. 

Con fecha 31 de mayo de 2007 se publicó en el Boletín Oficial de 
la República Argentina la Resolución N°363/2007 del Ministerio de 
Economía y Producción, a través de la cual se deroga la Resolución 
Nº 1024/2006 que reglamentaba el Decreto Nº 811/06. La mencio-
nada Resolución dispone la emisión de cuatro paga rés de acuerdo a 
lo dispuesto en el Decreto N° 811/2006, considerand o la afectación 
establecida por el artículo 6 del Decreto N° 1687/2004, con las si-
guientes características: 

By mea ns of Resolution 4 762 of Oecember 6, 2004 
the Bank ·s Board of Oirectors had made known its 
knowledge of /he provisions contained in this Decree 
and thus authorized the General fvfanagement so that, 
within /he limits of the earmarking of 1,000,000 thousand 
pesos, the transactions may be madein cover of credits 
and guaran/ces in connection with the financing of 
infrastructure works . 

Therefore, by means of Board of O,reclors Hesolution 
Nº 574 dated February 7, 2005 ¿ nd in accordance with 
/he provisions of the fvfinislry of :conomy by mp;ins nf 
Resolution Nº 16/ 05, the Bank received endorsemenl 
Nº 1/05 from the Treasury Under-Secretary far U5$ 248 
mil/ion with a top limit of 1,000,000 thousand pesos 

Ouring the second quarterof fiscal year 2006, the additiona/ 
contribution of 760,000 thousaad pesos was recorded, 
according to the provisions of Decree Nº 811/2006, which 
increases the Bank 's net worth. 

In the statements as of December 31, 2006 the items 
fvfiscellaneous Credits and Loans include the sum of 
1,160,000 and 1,500,000 thousand pesos respective/y, in 
acknowledgement by the Bank of this contribution with 
offset entry into Irrevocable Contribution and Corporale 
Capital respective/y. As of Oecember 31, 2005 the above 
mentioned items include the sum of 900,000 and 1,000,000 
fhn11sr1nd pesos respective/y, far this reason with tho 
same offset item 

By means of Resolution Nº 86 dated fvfarch 29, 2007 the 
Board of Directors of BCRA resolved to allow that the 
previously mentioned capitaliza/ion inlegrated with the 
promissory notes be received in accordance with the 
established schedule under Oecree Nº 811/2006. Likewise, it 
a/so allows that /he Bank oughl to register these promissory 
notes in accordance with what is indicated in Note 5.5 d} i} 

On fvfay 31, 2007 Resolution Nº 363/2007 was published 
in the Official Gazette of the Argentine Republic issued by 
!he fvfinistry of Economy and Produclion, by mea ns of which 
Resolution Nº 1024/2006 was annulled, this Resolution used 
to regula/e Decree Nº 811/06. The Resolution in question 
directs the issuance of tour promissory notes, in accordance 
with /he provisions of Decree Nº 811/2006 while taking into 
consideration the earmark established by artic/e 6 of Decree 
Nº 1687/2004, with the following features: 



Año de Fecha de Fecha de Monto en miles Forma de emisión y entrega Amortización 
aporte emisión vencimiento de pesos 

)'ear /ssur1n ce 1'vfaturily 000'~ pc'SOS Charac re , ,sucs Amorl1za l1,1n 

Emisiór en 5 cartulares. Entrega en los meses de mayo, Integra, al vencimiento 
2004 30/11/2004 30/11/2009 500 000 junio, julio, agosto y septiembre de 2007 

lssuance m b nominal senes Ful/y al malurity 
Oel,very in May, June, Ju/y, Augusl and Seplernber 2007. 

Emisión en 5 carlulares. Entrega en los meses de octubre 
Integra, al vencimiento 2005 30/11/2005 30/11/2010 500.000 y noviembre de 2007 y enero, febre ro y mario de 2008. 

/ssuance in 5 r,omrnal series De/1ve1y in Oclober and Novembe, 2007, Ful/y al malurify 
and Jan, rary. Februa,y and March 2008 

Emisión en 5 cartulares Entrega en los meses de 
Integra, al vencimiento 2006 30/01/2006 30/11/2011 500.000 diciembre de 2007 y abril, mayo, junio y julio de 2008. 

lssuance in 5 nominal series. Ful/y al matunty 
Delive,y in December 2007, and April, May, )une and Ju/y 2008 

Emisión en 2 cartulares. Entrega en los meses de agosto 
Integra, al vencimiento 2007 30/01/2007 30/11/2012 160.000 y septiembre de 2008. 

lssuance in? nominnl senes, Ful/y al malUrily 
Oelivery in Augusl a, ,d Seplember 2008. 

En el considerando de la citada norma se señala que el importe de la 
garantía otorgada vinculada con la construcción de obras de infraes-
tructura en el sector del gas, descriptas precedentemente, afecta en 
forma parcial el pagaré correspondiente al año 2007 y la totalidad de 
2008 y que sólo podrá integrarse en la medida que cuente con los re-
cursos presupuestarios correspondientes y que se acredite la desafec-
tación de la aludida garantía. Las obras de infraestructura señaladas 
son desarrolladas a través de fideicomisos administrados por Nación 
Fideicomisos S.A. en su carácter de fiduciario, los que forman parte de 
las actividades fiduciarias mencionadas en Nota 7. 

Con fecha 24 de agosto de 2007, el Banco envió una nota al Ministerio 
de Economía con el fin de establecer la forma en la cual se recibirán 
los pagarés correspondientes a los últimos mil millones de pesos de la 
capitalización, que fueron afectados según la Resolución Nº 363/2007 
del Ministerio de Economía y Producción, antes citada, con motivo de 
la garantía de las operaciones nombradas en el párrafo precedente, 
encontrándose pendiente la respuesta pertinente. 

A la fecha de emisión de los presentes estados contables, la Entidad 
recibió un pagaré por 500 millones de pesos por el año 2004 y el 
primer cartular correspondiente al pagaré del año 2005 en cumpli-
miento del cronograma antes mencionado. 

1v.it1,. ion <H I hd'l n Hu 1f1 ¡1 •'l 

La Ley Nº 24855 del 25 de julio de 1997 de privatización del Banco 
Hipotecario Nacional en el artículo Nº 35 dispuso que el Fondo Fidu-
ciario Federal de Infraestructura Regional [FFFIR] debe efectuar al 
Banco de la Nación Argentina un aporte de capital de 100.000 miles 
de pesos que se obtendrá del producido de la venta de las acciones 

In the stalemenl of the mentioned provision as it was 
indica/es that the amounl of the guarantee granted, in 
connection with the infrastructure works in /he gas sector, as 
previously described the promissory note pertaining to the 
year 2007 and the whole year 2008 may be funded with /he 
appropriated budgetary funds. The mentioned infrastruc/ure 
works are developed through lhe trust managed by Nación 
Fideicomiso S.A. in its capacity as truslee, which are part of 
the fiduciary activities menlioned in Note 7. 1 03 

On August 24, 2007 the Bank sent a note to the Ministry 
of Economy in arder to establish the manner of receipl of 
promissory no/es pertaining to the last one thousand mil/ion 
pesos of the capilalizalion, which had been earmarked as 
per Resolution Nº 363/2007 of the Ministry of Economy and 
Production, as previously mentioned above, guaranleeing 
the transactions mentioned in the previous paragraph The 
reply is still pending. 

On /he date of issue of these financia/ stalements, the Bank 
received a promissory note far 500 mi Ilion pesos far the year 2004 
and lhe firsl lranche pert'Jining lo the promissory note of the 
year 2005, in compliance with /he above menlioned schedule 

l P11v,l11 • ,f1u11 nf [:f 1tr o l-tr11ur l , 1(1 

Law Nº 24855 of July 25, 1997 covering the privatiza/ion of 
Banco Hipotecario Nacional, in Art Nu 35 direcled lhal the 
Regional lnfras/ructure Federal Trust Fund (FFFIR} mus/ 
make to Banco de la Nación Argentina a conlribution of capital 
of 100,000 thousand pesos, which wil/ be obtained from /he 
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del Banco Hipotecario S.A. y por la renta neta de los bienes que in-
tegran dicho Fondo hasta alcanzar en total la suma de 200.000 miles 
de pesos. Estos fondos serán aplicados a otorgar créditos para la 
adquisición, construcción o refacción de viviendas. 

El resto del aporte debe integrarse en forma semestral en la suma 
equivalente al 5% de los intereses percibidos por los créditos o~or-
gados por el Fondo y por aquellos recibidos por las inversiones de 
fondos temporariamente no asignados a los fines previstos en la 
Ley. 

El 5 de noviembre de 1999, el Decreto Nº 1284 determinó que la 
suma de 100.000 miles de pesos del mencionado aporte será caree-
lado por el FFFIR en cuatro pagos anuales y consecutivos. El primer 
pago se efectuará a los treinta días de haberse producido la ven-
ta de la totalidad de las acciones del Banco Hipotecario S.A. En los 
presentes estados contables y su comparativo en el rubro Créditos 
Diversos se incluye 100.000 miles de pesos, correspondientes al re-
conocimiento por parte del Banco de dicho aporte. 

Mediante Resolución Nº 232 del 15 de junio de 2000, el Banco Cen-
tral de la República Argentina [BCRA] autorizó al Banco, a partir del 
1 º de enero de 2000, a computar a los fines de la integración de la 
Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC] el referido aporte 
de 100.000 miles de pesos proveniente de la venta de las acciones. 
Dicha autorización había quedado condicionada al dictado del ins-
trumento legal que fijaba como plazo máximo de su integración el 
pasado 31 de diciembre de 2002. 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el total integrado asciende a 
13.369 y 11.234 miles de pesos respectivamente . 

Con fecha 7 de julio de 2006 y luego de numerosas gestiones, el 
Ministerio de Economía mediante Nota Nº 424/06 comunicó al Banco 
que el proceso de venta de las acciones del Banco Hipotecario S.A. no 
concluyó, que no existe una fecha límite para la venta total y que todo 
se enmarca dentro de una política de Estado, donde se reconocen los 
aportes de capital a integrar. 

1 7 J 1rc111sfe1-e11c1a de Acuones del Bcrnco de lnve1 s1on y 
Co1ne1-uo l x1eno1 

Por la Resolución Nº 232 del 15 de junio de 2000, el BCRA resolvió 
autorizar en los términos de los artículos 15 y 29 de la Ley de En-
tidades Financieras, al Banco de la Nación Argentina a aumentar 
su participación del 2,04% al 97 ,96% en el capital social del Ban-
co de Inversión y Comercio Exterior S.A. [BICE]. con motivo de la 
transferencia a su favor de la nuda propiedad de 469.157 acciones 
de $1.000 de valor nominal cada una y adicionalmente a través de 
la mencionada resolución le permitió al Banco computar en la de-
terminación de la exigencia individual de capital mínimo, el exce-

proceeds of /he sale of Banco Hipotecario S.A. shares and 
from the net income of the asse ls that make up this Fund up 
to a total amount of 200,000 thousand pesos. These funds 
shall be applied far granting credits towards /he acquisilion, 
building or improvement of housing. 

The balance of thP. r:nntrihution must be contributed 
semiannually in a sum equivalen/ to 5% of /he interest 
collected in cover of credits granted by the Fund and 
in/eres/ collected {rom investmenls of funds temporarily nul 
earmarked according lo /he provisi,Jns of the Law. 

On November 5, 1999 Oecree N" 1284 established that the 
sum of 100,000 thousand pesos of this contribution sha/1 be 
paid by the FFFIR in tour annual and consecutive payments. 
The first payment sha/1 take place thirty days after the sale of 
the failed Banco Hipotecario S.A. shares has been made. In the 
curren/ financia/ statements under the item fvliscellaneous 
Credits 700,000 thousand pesos are inc/uded, pertaining to the 
acknowledgment by the Bank of this contribution. 

By means of Resolution Nº 232 dated )une 15, 2000 Banco 
Central de la Republica Argentina {BCRA/ authorized /he Bank, 
effective January 1, 2000 to calcula te, far integra/ion purposes of 
the Computable Net worth Responsibility [RPCJ the mentioned 
amounl of 700,000 thousand pesos, originating from /he sale 
of shares. Said authorization had remained conditioned to the 
dicta/es of /he legal instmmAnt that established as a maximum 
term for its payment the past December 31, 2002. 

As of Oecember 31, 2006 and 2005 the total sum paid amounts 
to 13,369 and 11,234 thousand pesos, respective/y. 

On Ju/y 7, 2006, after numerous efforts, the fvlinistry of 
Economy by means of Note Nº 424/06 informed the Bank 
that the sale process of Banco Hipotecario S.A. shares had 
not been completed, that there is no deadline for the sale in 
ful/ and that !he whole process /alis within a framework of 
!he Government policy, whereby the contributions of capital 
to be integrated are recognized 

I 2 .1 /1,iw;/r-'1 o/ S/1,11,'s o/ ':,10cl, lrnm /3.111,:0 efe' 
lnvcrs1one' ,111d lom,,,-r o Exi,'11u1 

By means of Resolution Nº 232 dated June 15, 2000 BCRA 
resolved to authorize, under the lerms and conditions of 
Articles 15 and 29 of the Financia/ lnstitutlons Law, Banco 
de la Nación Argentina lo increase its share from 2.04% to 
97. 96% ín the corporate capital of 'Banco de Inversión y 
Comercio Exterior S A, .. {BICE}, due to the transfer in its 
favor of the bare ownership of 469,157 shares al the par 



dente de integración que registre mensualmente el BICE. El 20 de 
octubre de 2000, el Ministerio de Economía resolvió tra nsferir las 
acciones mencionadas. 

Mediante la Resolución Nº 156 de 2001, el BCRA autorizó al Banco 
a que deduzca de los activos computables un importe de pesos 468 
millones, que se reducirá en doce cuotas anuales, iguales y consecu-
tivas a partir de enero del año 2002. 

El Ministerio de Economía conservará el derecho a percibir las ga-
nancias obtenidas durante el usufructo y el ejercicio de los derechos 
de voto, por el término de 20 años, a partir de la registra ción de su 
transferencia. 

El valor contable inicial de este apo rte ascendió a 486.175 miles de 
pesos regist rado en la cuenta Capital Social por 469.157 miles de 
pesos corres pondiente al va lor nominal de las acciones tra nsferi-
das y en la cuenta Ajuste a l Patrimonio por 17.0 18 miles de pesos 
correspondiente a la participación en la Reserva Legal al momen-
to de la transferencia . Dichas cifras fueron reexpresadas seg ún la 
Nota 5.5.ol. 

NOTA 2 - SITUACIÓN MACROECONÓMICA DEL SISTEMA 
FINANCIERO Y DE LA ENTIDAD 

La situación económica y social ha mejorado sustancialmente a 
partir del año 2003 dejando atrás el ciclo recesivo iniciado en la se-
gunda mitad de 1998, acentuándose a fine s de 2001 y en la primera 
mitad de 2002. La fuerte recuperación económica reflejada con un 
sostenido incremento del Producto Bruto Interno, disminu ción de 
las tasas de interés y de estabilización del mercado de cambios, se 
materializó con altos indicadores positivos para el país. El sistema 
financiero recompuso gradualmente su liquidez, registrando un in-
cremento en el nivel de depósitos y crecimiento en todas las líneas de 
préstamos . Simultáneamente verificó un continuo crecimiento de la 
intermediación financiera y aceleración en la disminución de pasivos 
co n el BCRA. 

El 6 de enero de 2002, el Gobierno Nacional sancionó la Ley Nº 25561 
[Ley de Emergencia Pública y Reforma del Régimen Cambiario) que 
implicó un profundo cambio del modelo económico vigente hasta ese 
momento modificando además la Ley de Convertibilidad sa ncionada 
en marzo de 1991. Con posterioridad, el Gobierno Nacional anunció 
nuevas medidas económicas que se instrumentaron a través de dife-
1 e11les disµusiciu11es leyc1les, yue dfecld1u11 siy11ificc1livc1111e11le el nego-
cio bancario y el rég imen cambiario . 

Entre las principales medidas adoptadas por el Gobierno Nacio-
nal y que tuvieron efecto sobre la actividad bancaria y en particu-
lar sobre el Banco, se encontraban: 1) un régimen cambiario que 

value of 1,000 pesos each and furthermore through the 
mentioned resolution, it allowed the Bank to compute the 
mínimum capital and the payment surplus for 8/CE. On 
October 20, 2000 the Ministry of Economy resolved to transfer 
/he mentioned shares 

By means of Resolution Nº 156 of 2001, BCRA authorized 
the Bank to deduct from the computable assets, an amount 
of 468 mil/ion pesos, which will be reduced by 12 annual, 
equal and inslallmenls effective January 2002. 

The Ministry of Economy will retain the righl to receive the 
profits obtained during /he period and in exercising the voting 
right, for a 20 year term, effective from the registra/ion of 
the transfer. 

The initial asset value o( this contribution amounted lo 
486, 175 thousand pesos, posted in the accounl "Corporate 
Capital" for 469. 157 th'.JUsand pesos, pertaining to the 
par value of the transferred shares, and in the account 
''Adjustment to the Net Worth" for 17,018 thousand pesos, 
pertaining to the equity in the Legal Reserve at the time of 
the transfer. Said figures were restated as per Note 5 5. o}. 

NOTE 2 - MACROECONOM/C REVIEW OF THE 
FINANCIAL SYSTEM ANO THE BANK 

Argentina ·s social ano' economic position substantially 
improved effect1ve from lhe beginning of 2003, leaving 
behind the recessive cycle that began in /he second half of 
1998, showing an increase at the end of 2001 and during /he 
firsl half of 2002. The s/rong economic recovery shown by a 
s/eady increase in the Gross Domestic Product. a decrease 
of interest rates and the stabilization of the foreign exchange 
market, resulted in high positive indexes for the Country. The 
financia/ system gradually recovered its liquidity, by posting 
an increase in the depos1/ leve/ and growth in ali the lines of 
lending. At the same time, a continuous growth of financia/ 
intermedia/ion took effect as well as acceleration in the 
decrease of liabilities with BCRA. 

On January 6. 2002 the Argentine Government approved 
Law Nº 25561 {Public emergency law and foreign exchange 
system reforml which involved a deep modification of the 
economic model in force up to that date and in addition by 
amending the Convertibility Law approved in March 1991. 
Subsequently, the Argentine Government proclaimed new 
economic steps which be:ame effective through the adoption 
of different legal provisions. which significantly affected both 
the Banking business and foreign exchange system 
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es tableció la reac ión de un mercado único y libre de camb ios , 11) 
compensac ión a las En tidades Financieras por los efec tos de la 
deva luación y conversió n a pesos de saldos en moneda extranjera 
!Nota 5.5.b] 1.11.J, por los efec tos de la indexación as imé trica y por 
el exceso de conve rsión y a¡ uste de saldos no convertidos de cLen-
tas en moneda ex tran1ern ab iertas n el BCRA y de las cuentas 
"Requisi tos de Liqui dez" ab iertas en r l ílPL1 tsche Ba nk N.Y., 111) 
aplicación de tasas máximas e11 func ión ele si se I rala de personas 
f'fs1cas o j urfd icas y dependiendo de su garan tía, IV! convers ión de 
rleuda púb li ca provincial y municipa l (Nota 5 5.b] 2.1. 1. Vl coI11Je I -
srón a pesos de depósitos y préstamos olorgaúus por el sistema 
argent ino en dólares es ladoun rdenses u otra 1noneda exlran1e ra 
!Nota o.o. Jll. Vil aplicación de coeficientes de actualización (Nota 
5.5. j]), VII] reprogramación de depósitos existentes en el sistema 
fina nciero y sustitución po r Bo nos uel Gobierno Nac ional (Canje 1, 
11 y 11 11 (Nota 5.5. j]l, VIII] asistencias financieras otorgadas por el 
13CRA INola 5.5. mil y IX] reestructuración de deuda pú blica na-
cional IN01a 5.5.d]]. 

A con1 1nuación se enumeran los princ ipa les hechos que actualmen-
te se encuen tran pendientes de resolución por parte de los Órganos 
competen les, que poseen Impacto sobre el Banco: 

al Aspectos Relevantes de los Concursos y Quiebras 

l. Aspectos GeneralP.s 

Con fecha 14 de febrero de 2002, c;p ¡,romulgó la Ley Nº 25563 
que decl.aró la emergencia prod ucti va y cred illc1a orir;i n;,rl;o, en 
la si tuación de crisis económica po r la que atravesaba el pf1rs. 
La ci tada ley, c;on sus rnod1ficr11orias, dispuso el r,1largamienlo 
de los plazos de e1ecuc1ón y la reins talación del mecanlsrno por 
el cual un acreedor puede aspi rar a quedarse con la empresa 
endeudada. 

11. Sistema de Refinanciación Hipotecaria 

En noviembre de 2003, mediante la Ley Nº 25798, se creó el Sis-
tema de Refinanciación hipotecaria para aquellos crédi tos en 
mora a partir de l 1º de nero de 2001 y hasta el 11 de sept iem-
bre de 2003, de hasta 100 m il ¡,esos, destina dos a la adq u1 s1c ón, 
meJora. construcción y/o ampl iación de vivienda o cancelac ión 
de mutuos constituidos origina lmen te para cualquie ra de es tos 
destinos, a cuyo efecto ta mbién se conc ibe el Fideicomiso pa ra 
la Refinanciación Hipotecario, por el cual se cancelara la de1.i da 
vencida a los acreedores y se reprogramará el saldo correspon-
diente a los deudores, designándose fiduciario al Banco de la 
Nación Argentina . A dichos deudores se les estableció un año 
de gracia para el pago. 

Con fecha 16 de marzo de 2004, el BCRA emitió la Comunicación 
"A" 4117 indicando la metodología de adhesión a dicho sistema y 

Among lhe main steps adopted by lhe Argentine Government 
and which hadan effect on /he Banking business and the Bank 
in particular. were the following : 1/ a foreign exchange system 
that established the crea/ion of a sale and free foreign exchange 
market,11/ compensa/ion to the Financia/ lnstitutions resulting 
from the devaluation and conversion into pesos of balances 
in forcign currency {Note 5.5. b} 7. 1/ }, and re!>ulliny from the 
asymmetric indexa/ion and from lhe excess of conversion as 
well as the adjustment of converted balances in foreign cur-
rency opened with the BCRA and the "Liquidity Requirements .. 
accounts opened with Deutsche Bank N. Y. 111} application of 
maximum rates whether natural ar legal (lPr~nn~ rirl:' involved 
and depending on their guaran/y, IV/ conversion of pub/ic pro-
vincial and municipal debt {Note 5.5. b}, 2. l.} V} conversion into 
pesos of deposits and loa ns granted by the Argentine system in 
US dollars oro/her foreign currency {Note 5. 5. JI}, VI} application 
of coefficient actualiza/ion (Note 5.5. ji}, VII/ reprogramming of 
deposits existing in the financia/ system and substitution far 
Argentine Government Bonds (Exchange /, JI and 111} (Note 5.5. 
ji/. VIII/ financia/ aid granted by BCRA (Note 5.5. mi} and IX re-
structuring of the Argentine public debt {Note 5.5.dl}. 

Here in below we lis/ the main facts that are currently 
pending settlement by /he appropriale Agencies, which have 
an impact on the Bank. 

al Outstand1n9 featur es of reorqan,zat,on ami Bankruµtcie.~ 

/ General aspeéis 

On February 7 4, 2002 Law /lf' 25563 was issued that declared 
the productive and credit emergency resulting from the 
condition of the economic crisis which /he Country was 
undergoing. This law. with its amendments, established the 
extension of the terms of execution, and the resetting of the 
mechanism whereby a creditor may seek to rema in with the 
indebted company. 

11. Mortgage ref111dnc1ng sy,tem 

In the month of November 2003, by means of Law N" 25798, 
the Mortgage Refinancing System was established covering 
those credits in arrears from January 1. 2001 and up to Sep-
tember 71, 2003 far up to 100 thousand pesos, intended far 
the purchase, improvement, building and/or enlargement of 
housing, ar far the payment of debts original/y set up far any 
th is purposes anda/so far this reason the Trust far lhe Mort • 
gage refinancing was established, whereby expired debt 
sha/1 be paid to the creditors and the pertinenl balance sha/1 
be reprogrammed far the debtors. by appointing as trustee 
Banco de la Nación Argentina. These debtors were granted 
a one year grace period to make the payment 



mediante la Comunicación "A" 4123 estableció que el 22 de junio 
de 2004 venció el plazo para que las entidades financieras pre-
senten el régimen informativo del citado sistema, creado por la 
Ley Nº 25798. . 
Con fecha 18 de junio de 2004, la Comunicación "A" 4155 del 
BCRA determinó que, al momento de la cesión de los préstamos 
elegibles al Fideicomiso para la Refinanciación Hipotecaria, las 
entidades financieras desafecten hasta el 65% de las previsiones 
constituidas, respecto de esos préstamos. 

Con fechas 22 de junio y 14 de octubre de 2004, el Banco realizó 
presentaciones al BCRA informando la cantidad de los mutuos 
elegibles incluidos en el sistema mencionado, siendo los valores 
de la última presentación de 3.918 casos por un importe total de 
aproximadamente 95.044 miles de pesos. 

Adicionalmente por medio de la Resolución Nº 3976 de 12 de oc-
tubre de 2004, el Directorio del Banco dispuso autorizar la emi-
sión de los Bonos Hipotecarios 2006 y 2014, de acuerdo a lo esta-
blecido en la normativa vigente, a fin de proceder al pago de los 
acreedores privados y entidades financieras por la deuda vencida 
al 7 de octubre de 2004. 

Conforme la Resolución de Directorio Nº 3868 del 26 de sep-
tiembre de 2005 se autoriza la transferencia de la cartera de 
Préstamos Hipotecarios para la vivienda única y permanente 
del Banco al Fideicomiso de Refinanciación Hipotecaria com-
puesto por 2.358 deudores por un total de 63.957 miles de 
pesos. 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Banco tiene contabiliza-
do el ingreso de los Bonos Hipotecarios 2014 por VN $ miles 
7.300 correspondiente a la deuda vencida indicada en el párra-
fo anterior. Adicionalmente·, al 31 de diciembre de 2005, tenía 
contabilizados Bonos Hipotecarios 2006 por VN $ miles 10.973, 
recibidos por lo indicado precedentemente, los cuales fueron 
cancelados en el transcurso del presente ejercicio. Por la deu-
da a vencer el Banco recibió un pagaré a la vista de 45.632 
miles de pesos registrados en préstamos al sector público. 

Con fecha 12 de diciembre de 2006 se promulga la Ley Nº 26177 
en la que se crea la Unidad de Reestructuración, que tendría 
por objeto evaluar los mutuos originarios, sus renovaciones y/o 
reestructuraciones, sin lo cual no podrán ejecutarse los mu-
tuos hipotecarios involucrados y la demora no devengará in-
tereses compensatorios ni punitorios. Por otro lado, establece 
que el Ministerio de Economía y Producción deberá constituir 
dicha unidad dentro de un plazo que no supere los 30 días a 
partir de la entrada en vigencia de la citada ley. 

Mediante Ley Nº 26262 sancionada el 23 de mayo de 2007 se 

On tvlarch 16, 2004 BCRA issued Communication 'A" 
4117, indicating how to join this system and by means of 
Communication 'A" 4123 established that on June 22, 2004 
the term expired far the financia/ agencies to submit the 
infrmrntion rules of this System established by Law N° 25798 . 

On June 7 8, 2004 Communication 'A" 4 7 55 of BCRA established 
that, at the time of trarsfer of eligible loans to the tvlortgage 
Refinancing Trust, the Financia/ lnstitutions should release up . 
to 65% of the allocations thus set up, in cover these loans. 

On June 22 and October 74, 2004 the Bank submitted 
items to BCRA informing the amount of eligible loans 
which were included in this System, with the amounts of 
the last submission being 3,978 cases far a total sum of 
approximately 95,044 thousand pesos 

Furthermore, by means o( Resolution Nº 3976 dated Oc-
lober 72, 2004 lhe Bank's Board of Directors resolved to 
authorize /he issue of tvlortgage Bonds 2006 and 2074, in 
accordance with the provisions of curren/ rules, in arder to 
make the debt payment that matured on October 7, 2004 to 
the priva/e creditors and financia/ institutions. 

The Resolution Nº 3868 dated September 26, 2005 
authorized the transfer of the single and permanenl 
housing mortgage por/folio of the Bank to lhe mortgage 
Refinancing Trust comprised by 2,358 debtors far a total 
amount of 63,957 thousand pesos 1 O 7 

As of December 3 7, 2006 and 2005 the Bank recorded the 
income from tvlortgage Bonds 2074 al Face Value 7,300 
thousand pesos, perlaining lo the malured debt and indicated 
in the previous paragraph Furthermore, as of December 31, 
2005 it registered tvlortgage Bonds 2006 at Face Value JO, 973 
thousand pesos, received far what was previously indicated 
which were paid during the course of this fiscal year. As far the 
matured debt, the Bar.k rece/ved a demand note far 45,632 
thousand pesos registered as loans to the public sector. 

On December 12, 2006 Law N° 26 7 77 was enacted whereby 
the Reslructuring Unit was established, this unit shall have 
the task to evaluate t/ie original debts, their renewals and/ 
or restructurings, without which the mortgage loans in 
question sha/1 be foreclosed, and the de/ay sha/1 no/ bear 
eithercompensatoryor punitive in/eres/ charges, On the o/her 
hand, it sets forth that the tvlinistry of Economy and Production 
sha/1 establish this unit within a period no/ to exceed 30 days 
beginning from the date th1s law becomes effective. 

By means of Law Nº 26262 approved on tvlay 23, 2007 an 
extension was set far 90 business days effeclive from its 
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prorroga por un ¡Jer íodo de 90 dfas hábiles a partir de su venci -
miento el periodo al que alu de e l artículo 1 º de la Ley Nº 26 177. 
Asim ismo dispone que en ta nto no se ex pida la Unidad de Rees-
lruclurac,ón con respecto a lo establecido en la ley antes me n-
cionada no podrán ejecutarse los muluos 1,1poleca rios invol u-
crados y la demora no devengar~ intereses c,1mpensa l.orios ni 
pun1torios , ni gastos a catgo del deudor 

111. Ejecuciones Hipotecarias en la Provincia de Buenos Aires 

Co n fecha 17 de enero de 2005 fue sancionada la Ley Nº 13302 
de la Provincia de Buenos Aires, la cual establece que quedan 
su s pend1da.s en el drribilo de la provin cia por i80 di as habites, 
las ejecuciones hi potecarias de inmue bles que teng an por ob -
jeto la vivienda ún ica y fami liar, siemp re y cuando el monto de 
su valuación fiscal actual no supere la suma de 90 miles de 
pesos. 

Asimismo, dicha ley provincial establece que el plazo citado en 
el párrafo anterior se extenderá a 1 año en aquellas ejecucio-
nes que tengan por objeto a la vivienda única, sea cual fuera el 
origen de la obligación, para aquellos deudores que se encon-
traran en situación de desocupados a la fecha de la sanción de 
la presente ley. 

b] Acciones Legales (Recursos de Amparo] 

Las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo Nacional, con re-
108 lac rón a la si luoc1ón de erne rge11c1a púb lica en materia po lít ica. 

económica, financiera y c3mbiarla, ocasionaron que los parti -
cu lares y empresas ini c1er acciones legdles, medi ante recu rsos 
de amparo, contra el Estado Naciona l. el BCRA y las en tidades 
financieras , por considerar que la Ley de E1nergenc ia Pública 
y normas complementarias resultan contrarias a los derechos 
constitucionales que los ampara. El Banco ha recibido notifica-
ciones de medidas caute lare s que disponen, principalmente en 
recursos de amparo . la devolu ción de depós ilo., on efectivo por 
importes superiores a los eslab lecidos por la norma tiva en vi -
gencia y/o la desafec tac ión de los de pósitos reprogramados y/o 
la inapl1cab ilidad de las normas drc tadas por el Poder Legislati -
vo Naciona l, e l Poder Ejecu tivo NacioMl 0 el BCRA. 

l. Con fecha 5 de marzo de 2003, la Corte Suprema de Justicia 
de la Nación (CSJN) en el fallo por la causa "San Luis, Pro-
vincia de e/Estado Nacional s/acción de amparo" estable::ió, 
entre otros: 

• De cla rar la inconstitucionalidad de los artículos 2 y 12 del 
Decre to Nº 214/2002 del Decreto Nº 1570/2001 y del Decreto 
Nº 320/2002. 

• Ordenar al Banco que reintegre a la Provincia de San Luis 

expira/ion of the term mentioned in article 1 of Law Nº 
26177. Likewise, it sets forth that until the Restructuring Unit 
covering the provisions of the above menlioned law is not 
issued, the mortgage loans in question shall not be foreclosed 
and /he de/ay shall not bear either compensatory or punitive 
inlerest or charges far account of lhe debtor. 

///. Mortgage foreclosures 1n the Prov1nce of Buenos Aires 

On January 17, 2005 Law f'I' 13302 was approved far lhe 
Province of Buenos Aires. which seis forth that within lhe limils 
of the province, far 180 business days, mortqaqe foreclosures 
shall be suspended, covering buildings used as su/e and family 
housing, provided lhe amount of lheir curren/ fiscal valuation 
does not exceed the sum of 90 thousand pesos. 

Likewise, this provincial law provides that the term 
mentioned in the previous paragraph shall be extended 
to one year far /hose foreclosures intended far primary 
residences, no matter what the origin of lhe obligation is, 
covering those debtors who are unemployed on /he date 
of approval of this Law. 

b) Legal action,;; ,,and Aµpeals to ord of st,w 
'_ \ . G . The steps tak~n by the Argentme Federal overnment, m 

connection with lhe public emergency situation covering 
political, er.nnomir, financia/ and foreign exchange matters, 
qave rise to the fact that prívate parties FJnri mmf)anies 
had taken legal steps, by means of appeals far protection, 
against the Argentine Government, BCRA and the financia/ 
instilutions, considering that the Public Emergency Law 
and supplementary provisions contradicts the constitutional 
rights that cover them. The Bank received notifica/ion of 
precautionary measures which provide, mainly in appeals 
far protection, far /he refund of deposils in cash far amounts 
higher /han those established by curren/ regulations and/ 
or the release of the reprogrammed deposits and/or non-
applicability of the provisions dictated by the Argentine 
Legislative Power, the Federal Government or the BCRA 

/ On March 5, 2003 the Argentine Supreme Court 
(CSJN/, in the decision far the lawsuit ºProvince of San 
Luis versus the Argent/ne Government re appeal far 
protection .. established among others: 

• Declare the unconstitutional nature of articles 2 and 12 of 
the Oecree N" 214/2002, of the Oecree Nº 1570/2001 and of 
/he Decree Nº 320/2002 

• Ordered the Bank to refund the Province of San Luis wilh 
/he amounts deposiled in US dollars, or their equivalen/ in 
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las sumas de positadas en dólares estadounidenses, o su 
equivalente al valor en pesos según la cotización del rnercado 
libre de cambios tipo vendedor al día del pago, y en razón de 
que la Provincia había efectuado retiros a cuenta dEl pago fu-
turo por un total de$ 346 millones aproximadamente, dichos 
importes debían ajustarse al tipo de cambio de la fecha del 
efectivo pago. 

• Un plazo de 60 días corridos para que las partes convengan o 
determinen la forma de pago y los plazos de devolución. Trans-
currido el tiemp i indicado por la CSJN las partes no llegaron a 
un acuerdo defi.1itivo . 

Mediante acta Nº 3909 del 26 de septiembre de 2005, el Directo-
rio aprobó los términos del acuerdo a suscribir con la Provincia 
de San Luis fijando el importe a abonar en 370.650 miles de pe-
sos, de los cuales 135.643 miles de pesos se abonarén en efec-
tivo en 24 cuotas iguales, mensuales y consecutivas a partir del 
1 O de enero de 2006 y el resto se abonará mediante dación de 
pago de Bonos del Gobierno Nacional en dólares estadouniden-
ses 2013 [VN 81 037 miles) Con fecha 29 de septiembre de 2005 
se efectuó la presentación conjunta de la Entidad y la Provincia 
de San Luis ante la Corte Suprema de Justicia de la Nación me-
diante un escrito denunciando los términos del acuerdo con las 
cifras antes mencionadas. 

Con fecha 20 de diciembre de 2005, la CSJN homologó el 
acuerdo alcanzado entre las partes; producto de le cual, con 
fecha 1 O de ene ro de 2006, procedió a transferir a la Provin-
cia de San Luis la totalidad de los bonos comprometidos y el 
pago de la primera cuota en efectivo. A la fecha de publicación 
de los presentes estados contables, el Banco ha cancelado en 
tiempo y forma la totalidad de las obligaciones vencidas pre-
vistas en el cronograma del acuerdo 

El Banco registró a septiembre de 2005 dicha situación, afectan-
do en el marco de lo establecido por la normativa del BCRA una 
obligación con contrapartida al rubro Bienes Intangibles - Man-
das Judiciales por el monto total del acuerdo. 

11 Con fecha 18 de abril de 2002 el juez que entiende en la 
quiebra del Ex Banco Integrado Departamental Coop . Ltdo . 
dispuso otorgar a los depósitos relacionados con dicha quie-
bra el carácter de judiciales, declarando no aplicable a los 
mismos toda disposición, ley, decreto, resolución y/o comuni-
cación, sin distinción de naturaleza que alteren, modifiquen a 
los mismos Con fecha 17 de febrero de 2004, el Síndico cfcc 
túa una liquidación y por tal motivo presenta una demanda de 
apremio por aproximadamente 18 millones de dólares estado-
unidenses. Con fecha 13 de junio de 2007, la Corte Suprema de 
Justicia de la Provincia de Santa Fe rechazó el pedido de queja 
interpuesto por el Banco. 

pesos according to the quotation of the free foreign exchange 
rafe at seller's rate on the day of payment, in view that the 
Province had made withdrawals on account of the future 
payment far a total amount of approximately 346 mil/ion 
pesos, this amounts had lo be adjusted al the exchange rate 
prevailmg on the date of effeclive paymenl and 

• a term of 60 calendar days so that the parties may agree 
or determine the manner of payment and the terms for /he 
refund. Alter the time indicated by the CSJN elapsed, the 
parties did not reach a definitive agreement. 

By means of resolulion N° 3909 of September 26, 2005 the 
Board of Direclors approved the conditions of /he agreement 
to be signed with the Province of San Luis, by setting the 
amount to be credited at 370,650 thousand pesos, out of which 
135,643 thousand pesos sha/1 be credited in cash in 24 equal, 
monthly and consecutive installments effective from January 
7 O, 2006 and the balance sha/1 be credited by mea ns of giving 
payment through Argentine Government Bonds in US dollars 
2013 /Par Value 81,037 lhousand/. On September 2Y, 2005 
the jomt filing of lhe Agency and the Province of San Luis 
was made befare lhe Argentine Supreme Court by means of 
a documenl denouncing the terms of the agreement under 
the above mentioned figures , 

On December 20, 2005 CSJN officially approved lhe agreement 
reached between the ¡:,arties. Therefore on January 10, 2006 
the Bank proceeded to lransfer lo the Province of San Luis 1 O 9 
the ful/ amount of lhe committed bonds and lhe payment of 
the first tranche in cash As of the date of publica/ion of these 
financia/ statements. the Bank paid in due time and manner 
the whole amount of the matured obligations due as provided 
in /he schedule of the agreement. 

In September 2005 the Bank recorded this situation, 
by affecting within tr.e framework of the provisions set 
by the BCRA an obliga/ion with offset under the item 
Intangible Assets-Judicial Orders for /he total amount of 
the agreement. 

11 On April 18, 2002 the judge who presided the bankruptcy 
proceedings of former 'Banco lnlegrado Departmental Coop 
Ltdo . ... resolved to grant as judicial condition the deposits in 
connection wilh this Bankruptcy, by dec/aring not applicable 
to them every provision, law, decree, resolution and/or 
communication, without distinction of type which might alter 
or modify lhis items. On February 17, 2004 the Receiver made 
liquida/ion and for this reason he submitted a request of legal 
proceedings far the col/ection of approximately 78 mil/ion US 
do/lars On June 13, 2007 the Supreme Court of the Province 
of Santa Fe re;écted the complaint submitted by the Bank As 
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A la fecha de emisión de los presentes estados contables, la si-
tuación descripta se encuentra pendiente de contabilización. 

111. Por otra parle, la Asociación de Bancos Públicos y Priva-fas 
de la República Argentina IABAPPRA] promovió d1st1nlas ac-
cioMs administrativas y jud icia les en re l.ac1ón al periuIc I0 orr-, -
s1ona do por las acciones leqa les contra el Eslaclo Nacional y 
las Ent idades Financieras originadas en las medidas de pesI-
í1cación y reµrog ramac1ón de los depósitos en moneda extran-
jera. En tal sr.ntirlo, el Ba1co ha efectuado distintos presenta-
ciones ratificando lo realizado por ABAPPRA. entre las cuales 
se encuentra la ratificación ante el Ministerio de Economía del 
reclamo realizado por ABAl-'1-'HA ante ese Ministerio, a través 
de una presentación en la cual so li ci tó que se reconozca a 
las entidades asociadas a dicha aso 1ac1ón una co mpensac.1ón 
por las diferencias de Cé rnbi o ocasionadas por el p;:igo que 
han debido reali zi;Jr en dólares estadounidenses o en pesos 
equivalen tes a esa moneda, deb ido a decisiones Judiciales ini -
ciadas por depositantes en moneda extran¡era y la 1·atif1cac1ón 
de la sol icitud realizada por ABAPPRA an le el BCRA, a lravés 
de una presentación en la cual re quirió que se difiera el inici o 
de la amort1zac i611 de los tnon los aclivacJos confo rme el punto 
2 de la Com unicé1c1 ón "A" 39 16 del BC RA. hasta que el Es lad o 
Nacional resuelva los mecanismos de compensac ión a rns -
trumentar sobre los saldos originados en el cumplimiento de 
medidas judiciales respecto de imposiciones alcanzadas oor 
la Ley Nº 25561, Decreto Nº 214/2002 y demás disposiciones 
reglamentarias y complementarias. 

Con fecha 27 de diciembre de 2006 la CSJN se pronunció en la 
causa "Massa, Juan Agustín e/Poder Ejecutivo Nacional" avalan-
do la constitucionalidad de la pesificación . 

Al 31 de diciembre de 2006 y 31 de octubre de 2007, las sumas 
efectivamente abonadas en recursos de amparo cursados con-
tra el Banco ascienden aproximadamente a 3.832.799 y 3.904 701 
miles de pesos respect ivamente. De dichos importes, el Banco 
pagó 3.824..458 y 3.894.570 miles de pesos, respectivamente. por 
depósitos constituid os en origen en dólares 8.341y10131 miles 
de pesos respect ivamen te a las mencionadas fechas, po r· depó-
sitos conslllu1dos en ongcn en pesos. Tales importes se encuen-
tran en custodia de los depositantes a la espera de las corres-
pondientes resoluciones judiciales. Al 31 de diciembre de 2006, 
se encuentra cancelada en su totalidad la tenencia de depósitos 
reprogramados. 

De acuerdo con la Comunicación "A" 3916 y "A" 3924 del BCRA, el 
Banco mantenia act ivado en el íubro Bienes lnlang ibl.es al 3 1 de 
d1ciernbre de 2005 la suma de 2.154 043 miles tJe pesos conce r 
nienle a las dtíerencras resu li antes del cumplimiento de las me-
didas ¡ud1c1ales originadas e11 los depósilos su je los a las disposi-
ciones del Decreto Nº 214/2002 y complementarias y su posleríor 

of lhe date of publica/ion of these financia/ slatements. /he 
described siluation is s/i/1 pending to be accounted far: 

111 On the olher hand, the Association of Public and Priva/e 
Banks of the Argentine Repub/ic (ABAPPRA} set in motion 
severa/ administrative andjudicial steps in connection with the 
damage originAtPrf by /he legal actions against the /lrgentine 
Government and the Financia/ lnstitutions arising from /he 
measures of peso conversions and /he re-programming of 
deposils in foreign currency. In th;s 1eya1cJ, l/1e Bank made 
severa[ presenlalions confirming /, 1e work made by ABAPPRA 
among which there is, befare lhe 'vfinistry of Economy, /he 
confirma/ion of the claim made liy ABAPPRA befare this 
Ministry, through a presentation whereby it requested that 
/he institutions associated to this association be entitled to a 
compensa/ion due to /he differences of exchange motivated 
by the payment that they had to make in US dollars ar lhe 
equivalen/ in pesos to this currency, resulting from judicial 
decisions started by depositors in foreign currency and lhe 
confirma/ion of the request made by the ABAPPRA befare 
/he BCRA, through a presenta/ion whereby it requested lo 
pos/pone the beginning of /he amortiza/ion of the activated 
amounts in agreement with point 2 of Communication 'A" 
3916 of BCRA. until the Argentine Government is able to 
salve the clearing mechanisms and reconciled the balances 
originated in compliance with the judicial steps in connection 
with taxes covered by Law N' 25561, Oecree N" 214/2002 and 
ali o/her statutory and s1 l()(Jlementary provisions. 

On December 27. 2006 CSJN issued a sentence in !he 
/awsuit "Massa, Juan Agustin versus Argenline Federal 
Government .. confirming the constitutionality of currency 
convers1ons 1nto pesos 

As of Oecember 31, 2006 and October 31, 2007 the amounts 
set aside as collateral to cover for /he appeals initiated 
against the Bank amounted to approximately 3,832.799 and 
3,904,701 pesos respective/y. Of these sums the Bank paid 
3,824,458 pesos and 3,894,570 thousand respective/y in cover 
of deposits origina/ly set up in do/lars: and 8,341 and 10, 131 
thousand pesos, respective/y on the mentioned dates, far 
deposits original/y set up in pesos. Said amounts are in the 
depositors · custody awailing the pertinent judicial resolutions. 
As of Oecember 31. 2006 the holding of reprogrammed 
deposils has been paid in full . 

In accordance with Communication A" 3916 and 'A" 3924 of 
BCRA the Bank l<.ept active under the item "Intangible Assets .. 
as of December 31. 2005 the sum of 2,154,043 thousand pesos 
pertaining to the differences resulting from the compliance with the 
judicial steps originated on the deposits subject to the provisions 
of Decree (\f 214/2002 and supplements and its subsequent 



amortización en 60 cuotas mensuales. En el presente ejercicio, 
teniendo en cuenta el pronunciamiento de la CSJN mencionado 
anteriormente relacionado con caso "Massa, Juan Agustín ·e/Po-
der Ejecutivo Nacional", el Banco procedió a la contabilización en 
el mes de diciembre de 2006 de la amortización acelerada de la 
totalidad de las sumas activadas por dicho concepto. 

Asimismo, con fecha 20 de marzo de 2007 la CSJN se pronunció 
en la causa "EMM S.R.L. e/Tía S.A.", ordenando a los bancos la 
devolución en dólares de los depósitos judiciales que quedaron 
afectados por la ,::iesificación. Por otro lado, la Comun cación "A" 
4686 del BCRA nstauró un mecanismo contable a fin de valuar 
los depósitos judiciales afectados por la Ley Nº 25561 y el Decreto 
Nº 214/2002, estableciendo que las entidades financieras deberán 
constituir una previsión por el importe que resulte de la diferencia 
existente entre el valor equivalente en pesos de considerar los de-
pósitos judiciales en la moneda original de la imposición y el valor 
contable de esos depósitos que al 5 de enero de 2002 fueron alcan-
zados por lo dispuesto en la normativa precedentemente indicada. 
La citada comunicación admite que las entidades financieras ac-
tiven los quebrantos antes señalados, no pudiendo extenderse en 
su amortización por un plazo superior a junio de 2009. 

A la fecha de emisión de los presentes estados contables el Ban-
co se encuentra en proceso de análisis del impacto de los fallos 
"Massa, Juan Agustín e/Poder Ejecutivo Nacional" y "EMM S.R.L. 
e/Tía S.A.", mencionados precedentemente. 

IV Por otra parte, al 31 de diciembre de 2006, en el rubro Créditos 
Diversos se encuentra registrada la suma de 25.459 miles de pe-
sos correspondientes a medidas cautelares pagadas por cuenta 
de las empresas subsidiarias del Banco. 

e] Relaciones Técnicas y Monetarias 

En marzo, abril y junio de 2005, el Banco presentó defectos en 
la Posición Mínima Diaria, como consecuencia de ello solicitó 
al BCRA la eximición de los cargos por dichas deficiencias me-
diante notas de fecha 20 de abril, 30 de mayo y 25 de julio del 
corriente. A la fecha de publicación de los presentes estados, tal 
situación se encuentra pendiente de resolución por parte de la 
Entidad Rectora. 

Por otra parte el BCRA, mediante la Resolución Nº .408 de fe-
cha 9 de octubre de 2003, autoriza al Banco a computar como 
reducción de la exigencia de efectivo mínimo en pesos de las 
franquicias relacionadas con el proceso de reestructuración 
del Banco Mendoza S.A., considerando tal facilidad por el valor 
inicial de los fondos aportados más las rentas devengadas no 
percibidas, determinada de acuerdo con los lineamientos pre-
vistos para remunerar la integración en efectivo de la relación 
monetaria vigente en cada fecha. 

amortiza/ion in 60 montnly installments. In /he curren/ year the 
above mentioned judgment frvm the CSJN, connected with the 
suit 'Massa, Juan Agust,n versusArgentine Federal Govemment ", 
the Bank prvceeded to make lhe accounting adjustment during 
the month of Oecember 2006 for the accelerated amort,zation of 
al/ the amounts capital,zed under this concept. 

Likewise, on March 20, 2007 CSJN issued a sentence in the 
lawsuit 'EMM S R.L. ve,rsus Tia S A. .. byordering the Banks to 
refund in dollars the judicial deposits that had been affected by 
/he conversion inlo pesos. On ihe o/her hand, Communicalion 
'A" 4686 of BCRA. set upan accounting mechanism in arder 
to valuate the judicial deposits affected by Law N° 2556 7 and 
Oecree Nº 2 7 4/2002, by oroviding that the financia/ institutions 
must set up a provision far the amount resulting from the 
difference existing between the equivalen/ value in pesos 
by considering the judicial deposits in the original currency 
of the assessmenl and /he book va/ue of this deposits that 
as of January 5, 2002 were covered by the provisions of ihe 
previously mentioned rules. This communication allows the 
financia/ institutions to activa/e the above mentioned losses, 
while not being possitle to extend their amortiza/ion far a 
term beyond June 2009. 

As of lhe date of issue of these financia/ statements the 
Bank is in the process of analyzing /he impact of /he above 
mentionedjudgments · Massa, JuanAgustin versus Argent/ne 
Government" and "EMM S.R.L versus Tia S.A.". 

IV On the other hand, as of Oecember 31, 2006 the 
item Miscellaneous Credits records the sum of 25,459 
thousand pesos, pertaining to precautionary sleps paid 
far accouni of the Bank s subsidiarles. 

el Techn,cal and monetary relatJOns 

During the months of March, April and June 2005 the Bank 
showed shortfalls in the Minimum Oaily Position and as a 
result of the foregoing, it requested BCRA lo exempt it from 
/he penallies imposed under advices dated April 20, May 30 
and Ju/y 25 of that year As of /he date of publica/ion of these 
statements, this situation is still pending a settlement from 
the Regulatory Entity 

On the o/her hand, BCRA by means of Resolution Nº 408 
dated October 9, 2003 authorized the Bank to compute a 
reduction in the requ,rement of minimum cash in pesos 
covering /he restructuring process of Banco Mendoza S.A. 
The inilial value of the funds conlributed, plus accrued 
income no/ collected bu/ estab/ished in accordance with 
the guidelines provided to compensa/e /he payment in cash 
of the monetary rate ir· force on each date. 

1 'l'I 
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Durante los últimos ejerc cios, independientemente de lo men-
cionado en las Notas 1.2.3. y 6.a] a los estados contables indi-
viduales, el Banco trasladó a la exigencia de capital mínimo los 
defectos generados en la relación de activos inmovilizados. Adi-
cionalmente, con respecto a la relación de Fraccionamiento del 
Riesgo Crediticio esta Institución otorgó financiaciones para las 
obras de infraestructura del sector del gas m~nrionadas en la 
Nota 1.2.1. y a las Sociedades controladas por las financiaciones 
mencionadas en la Nota 4, las cuales generan excesos en dicha 
relación. Considerando el carácter prioritario de las obras men-
cionadas y con la finalidad de evitar el traslado a Capitales Míni-
mos, durante octubre de 2005 se solicitó al BCRA una dispensa 
por los excesos incurridos a los límites sobre Activos Inmoviliza-
dos por la Asistencia a Vinculadas por Actividad Complementaria 
y la Graduación del Crédito sobre las Financiaciones Otorgadas a 
los Fideicomisos del Gas, no recibiendo hasta la fecha respuesta 
del Ente Rector. 

Mediante la Resolución Nº 232, de fecha 15 de junio de 2000, 
el BCRA le permitió al Banco computarse, en la determinación 
de la exigencia individual de capital mínimo, el excedente de in-
tegración que registre mensua l.men te el BICE y por otra par-
le rnedic1n te Resolución Nº 159, de lec ha 18 de julio de 2005, el 
BCRA le admitió al Banco que incl.uya para determ inar su Res-
ponsabilidad Patrimonial Computable, la suma de 500.000 miles 
de pesos correspondientes a la primera cuota no integrada del 
aporte es tablecido por el Decreto Nº 1687/2004 del Poder Ejecu-
tivo Nacional, sujetando el efecto de dicho cómputo ni ingreso de 
los fondos du rante el año 2005. 

Adicionalmente a las franquicias obtenidas, el Banco adoptó de-
terminados criterios para el cálculo de la Responsabilidad Patri-
monia l. Com putable, de la ex ig encia el e cap it a l mínimo y µara la 
delermln0ción de los activos inmovilizados, n tos ejercicios 2005 
y 2006. Entre olros se mencio nan los sig uien tes: a) i11le1·pretación 
de lé.l Reso lució n 371/1 993 de l BCRA en to referido a la valuación 
de los títulos públicos mencionados en la Nota 5.5.b) 2.11., b) el 
cómputo del aporte de capital que debe efectuar el FFFIR, men-
cionado en Nota 1.2.2 ., que se obtendrá del producido de la venta 
de las acciones del Banco Hipotecario S.A., c) el no traslado a 
la exigencia de capital mínimo del efecto que genera las finan-
ciaciones de las obras de infraestructura del sector del gas y a 
las firmas controladas, d) el no cómputo del valor patrimonial de 
las sociedades no deducibles de la RPC y cuyos patrimonios se 
conforman fundamentalmente por activos subyacentes líquidos y 
e) la no deducción de los pagarés mencionados en la Nota 1.2.1. 
pendientes de recepción . 

Por otra parte, con fecha 1° de septiembre de 2006, se cursó nota 
al Banco Central de la República Argentina solicitando autori-
zación para computar la suscripción e integración de los do-
cumentos reseñados en los apartados b) al e] de la Nota 1.2.1. 

Ouring the las/ fiscal years, independently of whatever 
is mentioned in Notes 1. 2. 3. and 6.a} to the individual 
financia/ stalements, lhe Bank transferred lo the mínimum 
capital requirement lhe shortfalls generated in connection 
with fixed assets In addition, in connection with the report 
of "Credit Risk Split Up ", this Bank granted financings far 
the infrastructure works of the gas sector mentionod in 
Notes 1.2.1, and to !he Subsidiaries covering the financings 
mentioned in Note 4, which created a surplus in this report. 
lf we lake into w11siJe1 al iun lhe priori/y condition of the 
menlioned works and in arder lo avoid /he transfer to 
Mínimum Capitals, during Dctobl 2005 an exemption was 
requested to /he BCRA far !he surpíuses that existed over the 
limits on Fixed Assets far /he Assistance to Subsidiaries in 
relation to the Supplementary activity and the Credit ranking 
over the financings granted to the Gas Trusts, without having 
received to date any answer from the Regulatory Entity. 

By means of Resolution /11' 232 dated June 15, 2000 BCRA 
allowed /h e Bank to calcula/e, far determining the individual 
requirement of mínimum capital, /he payment surplus 
recorded monthly by BICE and on the other hand, by mea ns of 
Resolution /11' 159, dated Ju/y 18, 2005 BCRA allowed /he Bank 
to include, in arder to determine its Computable Ne/ Worth 
Liability, the sum of 500,000 thousand pesos, pertaining to the 
firsl non-integrated installment of lhe contribution established 
by Oecree /11' 1687/2004 of /he Argentine Government and by 
.s11hjecting the purpose of this computa/ion to the income of 
/he funds during the year 2005. 

In addition to the exemptions thus obtained, the Bank adopted 
certain criteria far calculating !he Computable Net Worth 
L,ability, from lhe mínimum capital requirement and far 
determining the Fixed Assets, during the fiscal years 2005 
and 2006. Among others, the following items are listed: al 
interpretation of Resolution 371/1993 of BCRA in reference to 
the valuation of public securities mentioned in Note 5. 5. b} 2.11, 
b] the computa/ion ofcapital contribution to be made by FFFIR, 
mentioned in Note 1 2.2., which shall be obtained from the 
proceeds of /he sale of Banco Hipotecario S.A shares, c} the 
non-transfer to the mínimum capital requirement regarding 
the effect generaled by the financings of infrastructure works 
of the gas sector and the subsidiaries, d} the non-compulation 
of the net worth value of companies not deductible from the 
RPC, the net worth of which are basically integrated by liquid 
underlying assets ande} the non-deduction of the promissory 
notes mentioned in Note 1.2.1 . pending receipt. 

Dn the other hand, on Seplember 7, 2006 a note was sent 
to Banco Central de la República Argentina requesting 
the authorization far computing the subscription and 
integra/ion of the documents outlined in paragraphs b] 



como integración desde su fecha de emisión. Asimismo, se so-
licitó al BCRA que las sumas comprendidas en los puntos al y bl 
de la Nota 1.2.1., registrados en el rubro Préstamos se reflejen 
a su valor técnico y se los exima de los alcances previstos en la 
Comunicación "A" 3911 y complementarias del BCRA. 

En otro orden, con respecto a lo resuelto por el Ministerio de 
Economía y Producción mediante Resolución Nº 688 de fecha 
30 de agosto de 2006, en virtud de la cual se refinancia la deuda 
de la Secretaría de Hacienda mediante la emisión de un nue-
vo Pagaré (Ver Nota 5.5 . di 111, se cursó nota al Banco Central 
de la República Argentina con fecha 1 º de septiembre de 2006 
donde se requiere que el nuevo instrumento sea eximido del 
alcance de los puntos 1, 2 y 12 de la Comunicación "A" 3911 y 
complementarias. 

Asimismo, tanto para las financiaciones referidas a la capitali-
zación como a la refinanciación de la deuda de la Secretaría de 
Hacienda antes consignadas, se requiere que las mismas puedan 
entregarse a la Entidad Rectora con similar prelación a la de un 
Título Público equivalente, pudiendo utilizarse para operaciones 
de garantía, entre otras, de operaciones de convenio (ALADII, de 
adelantos de iliquidez y de cualquier otra operación que necesite 
una garantía de este tipo. 

Mediante Resolución Nº 86/2007, el Ente Rector resolvió ad-
mitir que a los pagarés recibidos en el marco del Decreto 
Nº 811/2006 se les de el tratamiento de exceso admitido de 
acuerdo a la Comunicación "A" 3911 Punto 81, a los fines de 
la relación de fraccionamiento del riesgo crediticio . Asimismo 
dispuso que dichos pagarés sean considerados par2 la deter-
minación de la RPC a su valor nominal más ajustes e intereses 
excluyéndolos de dicha relación para la determinación de los 
límites de fraccionamiento del riesgo con el sector privado y 
clientes vinculados. 

Asimismo, la resolución mencionada en el párrafo precedente 
resolvió darle al pagaré recibido en función de la reestructu-
ración de deuda dispuesta en la Resolución Nº 688/2006 del 
Ministerio de Economía y Producción, el tratamiento de excesos 
admitidos previsto en la Comunicación "A" 3911 Punto 81, a los 
fines de las relaciones de riesgo crediticio del sector público. 

Por último, dicha resolución del BCRA, dispuso que respecto 
del resto de las franquicias solicitadas por el Banco sobre los 
pagarés relacionados con la capitalización como a la refinan-
ciüción de lü deuda de la SecretürÍéJ de Hücienda antes consig 
nadas, serán evaluadas por el Ente Rector en forma puntual y 
de acuerdo a las necesidades y circunstancias que originen su 
pedido. 

Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta 

to e] of the Note 1.2.1 as payment from its date of issue, 
Likewise, BCRA was asked that the sums included in 
póints a] and b] of Note 1.2.1., recorded under the ilem 
Loa ns, be shown al their technica/ value, and that they be 
exempted from the earmarks provided in Communication 
'A'' 3911 and supp/ementary of BCRA 

A/so, the resolution decreed by the Ministry of Economy and 
Production by means of Resolution Nº 688 dated August 
30, 2006 whereby the debl of the Treasury Oepartment is 
refinanced by means of /he issue of a new Promissory Note 
(See Note 5.5. d] //], an advice was sent to Banco Central de 
la República Argentina dated September 1, 2006 requesting 
that the new instrument be exempt from the provisions 
of points 1, 2 and 12 'Jf the Communication 'A" 3911 and 
supplementary items. 

Likewise, for the financings referred to in /he capitalization as 
wel/ as the refinancing of the debt of the Treasury Oepartment, 
above addressed, il is required that this items may be delivered 
to the Regu/atory Agency with similar right of priority of that 
of an equivalen/ Municipal Security and which can be used 
for guaran/y transactions, agreement transactions (ALAOI], 
advances for illiquidity ,md any other transaction which may 
need a guaran lee of this type. 

By means of Reso/ution N° 86/2007, the Regulalory Agency 
resolved to accept that promissory notes received within the 
framework of Decree Nº 87 7/2006 be subjected to the surplus 
treatment permitted in accordance with Communication 'A" 
3911 Point 8]. for the factoring ratio purposes of the credit risk. 
Likewise, ita/so directed that th1s promissorynote be considered 
in the RPC of their par va/ue, plus adjustments and interest and 
also excluding them from lhis ratio for determining the limits of 
the risk with the priva te sector and related customers. 

Likewise, the resolution mentioned in the previous paragraph 
resolved to give the promissory notes received in terms of 
the debt restructuring provided for in Resolution N° 688/2006 
of the Ministry of Economy and Production permitted the 
surp/us provided for in Communication 'A" 397 7 Point 8/, for 
the credit nsk ratio purposes of the Public Sector 

Final/y, this reso/ution from BCRA provided that in 
connection with the exemptions requested by /he Bank 
on the promissory notes in relation to the capitaliza/ion as 
wel/ as the refinancing of the debt of the above mentioned 
Treasury Department, they shal/ be valued by the Regulatory 
Agency in a time/y manner and in accordance with the needs 
and circumstances on which their request may origina/e. 

The repercussions generated by /he steps adopted to this date 
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la fecha por el Gobierno Nacional, sobre la situación patrimonial y finan-
ciera del Banco al 31 de diciembre de 2006, se reconocieron de acuerdo 
on las norn1as establecidas por el BCRA y con las mejores estimaciones 

realizadas por el Banco a la fecha de preparación de los presentes es-
tados contables cons1d randa la lnfo1 rnación disponible . Los resultados 

ales finales podrían dlfenr de las evaluaciones y estimaciones realiza-
dac; a l;i frcha de la preparación de los presente~ estados contables. 

NOTA 3 - GARANTÍA DE LAS OPERACIONES 

De acuerdo con la Carta Orgánica, la Nación Argentina garantiza las 
operaciones del Banco. 

NOTA 4 - PARTICIPACIÓN EN EMPRESAS CONTROLADAS 
(ART. 33 LEY Nº 19550) 

Con respecto a lo mencionado en la Nota 1.1 ., en virtud de lo de-
terminado por el artículo 40 de la Ley Nº 24241 en lo referido a la 
ga ran tía de rent~b1lidad rnínim asegurada a los c1fi l iados de Nación 
AF Jp S.A., la administradora ha efectuado desembolsos por dicho 
concepto, los cuales deberan ser rein tegrados por el Banco de la 
Nación Argentina. A la f -cha de cierre de los presentes estados con-
lables, el Banco ha registrado la obligación que mantiene por los 
reIntegrnc; r1n tes indicados. 

Los saldos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 correspondien tes a 
operaciones efectuadas con soc iedades contro ladas, excep to por las 
entidades mencionadas el\ la Nota 17, son los siguientes !ci fras ex-
presadas en miles de pesos !: 

Sociedad/ o . . ,, r1 nr111 

Nación AFJ P S.A. 

by the Argentine Government, about the financia/ and equity 
standing of the Bank as of December 31, 2006 were in accordance 
with the provisions set by the BCRA and with the best estimates 
made by the Bank as of the date of preparation of these financia/ 
statements, considering the information available. Theactual final 
results maydiffer from the evaluations and estima tes established 
on the date of prepara/ion uf lhese financia/ statements. 

NOTE 3 - GUARAN rY OF THE TRANSACTIONS 

The Argentine Government guarantees the Bank s lransactions 
as stipulated in accordance with its charter: 

NOTE 4 - PART/CIPATION IN CONTROLLED ENTIT/ES 
{ART. 33 LAW Nº 19550) 

In connection with the statements contained in Note 1.1., by 
virtue of the provisions of article 40 of the Law Nº 24241, in 
reference to the guaranty of mínimum income assured to the 
members of Nación AFJP S.A., the Regulatory agency ,:nade 
disbursements far this reason, which must be refunded by 
Banco de La Nación Argentina. As of the date of closing of these 
financia/ statements, the Bank has recorded the commitment 
that it maintains for the above mentioned refunds. 

The balances as of December 31, 2006 and 2005 pertain to 
transactions made with subsidiaries, except far those institutions 
mentioned in Note 17, which are the. following {figures expressed in 
thousands of pesos]. 

ioos 1106 200~ 
4. 981 3.423 

348 5.229 2.614 Nación Seguros de Vida S.A. 

Nación Seguros de Retiro S.A. 

Pellegrini S.A. Gte. de FCI 

Nación Bursátil S.A. 

536 

21.611 20.525 3.025 15.215 

Nación Factoring S.A. 

N.ación.Leasing S.A. 

Nación Fideicomisos S.A. 

Nación Servicios S.A. 

TOTA ES/ at.,• 

15.750 

176.986 

1.996 

2)6.879 

792 

1.191 

218.377 

33 

2~1.266 

4.042 429 

278 921 

10.793 4.771 

11 .58·{j ~:252 

10.357 6.310 

6.564 12 

56.855 8,947 

Respecto de las sociedades controladas detalladas precedente-
mente, Nación Seguros de Retiro S.A. presenta informe de reví-

As to the previously mentioned subsidiaries, Nación Seguros 
de Retiro S.A. submitted a reporl of limited revision on its 



sión limitada sobre sus estados contables trimestrales al 31 de 
diciembre de 2006 con abstención de manifestación. 

Con fecha 15 de mayo de 2003, el Directorio del Banco aprobó la 
Resolución Nº 2581 por la cual dispuso efectuar aportes irrevoca-
bles de capital mediante "Bonos del Gobierno Nacional en pesos 
2% 2007" a: 1] Nación Seguros de Vida S.A. por la suma de 41 .000 
miles de pesos; 2] Nación Seguros de Retiro S.A. por 120.000 mi-
les de pesos. Los mencionados aportes fueron integrados en su 
totalidad. 

Durante 2004, el Directorio del Banco dispuso aportes irrevocables 
para distintas subsidiarias, los cuales a la fecha se encuentran capi-
talizados. 

Por otra parte, con fecha 14 de diciembre de 2005, se acordó otorgar 
a Nación Leasing S.A. una financiación por la suma de 15.000 miles 
de pesos amortizables en 60 cuotas mensuales consecutivas e igua-
les de capital más intereses. Idéntico proceder se llevó a cabo con 
fechas 6 de febrero de 2006 y 17 de abril de 2006 por las sumas de 
15.000 y 20.000 miles de pesos respectivamente. 

En otro orden, conforme la resolución de Directorio de fecha 21 de 
diciembre de 2006, se dispuso dejar sin efecto resoluciones ante-
riores vinculadas a la compra de cartera de Nación Leasing S.A. y 
capitalizar a la compañía por la suma de 101.406 miles de pesos co-
rrespondiente al saldo de deuda que el Banco mantenía registrado 
en el rubro Créditos Diversos. 

Asimismo, con fecha 14 de noviembre de 2005, el Directorio dis-
puso con el objeto de desarrollar nuevos productos y obtener una 
velocidad de respuesta adecuada para el lanzamiento de los mis-
mos, adquirir el 95% del paquete accionario de la empresa Bisel 
Servicios S.A., suscribiéndose con fecha 14 de diciembre de 2005 el 
respectivo contrato de compraventa. Posteriormente y con el fin de 
completar el marco de relación con el Banco de ta Nación Argen-
tina, se celebró una Asamblea General Extraordinaria con fecha 29 
de marzo de 2006 en la que se trató, entre otros puntos, la refor-
ma del estatuto social de la compañía ampliando su objeto social, 
cambio de denominación social a Nación Servicios S.A. y cambio 
de domicilio legal. 

NOTA 5 - BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS 
CONTABLES 

~.1. Cifras expresadas en miles de pesos 

Las cifras de los estados contables, se exponen en miles de pe-
sos de acuerdo con la Comunicación 'A' 1917 [CONAU 1-111] del 
BCRA. 

quarler/y financia/ statements as of December 31, 2006 in 
which the auditors expressed a disclaimer of opinion. 

On May 15, 2003 the Bank 's Board of Directors approved the 
Reso/ution Nº 2581 whereby it resolved to make irrevocable 
contributions of capital by means of 'Argentine Government 
Bonds in pesos 2% 2007" to: 1} Nación Seguros de Vida S.A. 
far the sum of 41,000 lhousand pesos and 2) Nación Seguros 
de Retiro S.A. far 120,000 thousand pesos. The menlioned 
amounts were ful/y integrated. 

During 2004 the Bank :S Board of Directors approved 
irrevocable contributions far severa/ subsidiaries, which to date 
are capitalized 

On the other hand on December 14, 2005 il was agreed to 
grant to Nación Leasing S.A. a refinancing far /he sum of 15,000 
thousand pesos, redeemab/e in 60 consecutiveand equal monthly 
installments consisting of principal plus interest. The procedure 
was made on February 6, 2006 and April 17, 2006 involving the 
sums of 15,000 and 20,000 thousand pesos respective/y 

A/so the reso/ulion of the Board of Direclors dated December 
31, 2006 decided to annul previous reso/utions in connection 
with the purchase of por/folio from Nación Leasing S.A. and 
capitalize the company with the sum of 101,406 thousand 
pesos, pertaining to the balance of the debt that the Bank kept 
posted under the item Misce/laneous Credits. 

Likewise, on November 14, 2005 /he Board of Direclors 
resolved, in arder to deve/op new products and to obtain a 
quick and adequate response lo the launching of this products, 
to purchase 95% of !he block of shares of the company Bisel 
Servicios S.A., by signing on December 14, 2005 !he pertinent 
sale agreement. Subsequently and in arder to complete the 
relationsh1p framework wilh Banco de la Nación Argentina, a 
General Extraordinary Meeting was held on March 29, 2006 in 
which it was discussed, among others sub;ect, the revision of 
the bylaws of the company by increasing its corporate objectives, 
the change of its corporate name to Nación Servicios S.A. and 
change of its legal address. 

NOTE 5 - BASIS FOR PRESENTATION OF THE 
F/NANC/AL STATEMENTS 

5.1. Figures expressed in thousands of argentine pesos 

The figures in the financia/ statements are expressed in 
thousands of pesos. in a,;cordance with Communication 'A" 
1917 (CONA U 1-111} of BCRA. 
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5.2. Información comparativa 

De acuerdo con lo requerido por el BCRA med iante la Comunic,;1ción 
"'A"' 4265, los estados con tables correspondientes al ejercicio termi -
nad o el 31 de di ciembre de 2006 se presentan en forma compara tiva 
con los de l ejercicio an lerio1·. 

5.3. Procedimiento de Incorporación de la Gestión de las 
Filiales en el Exterior 

Los estados contables incluyen las cifras de la gestión del Banco en 
la Argentina [Casa Matriz y filiales en el país) y de sus filiales en el 
exterior. 

El procedimiento seguido para la incorporación de las cuentas de 
las filiales en el exterior a los estados contables fue el siguiente: 

,1 Los es tados co n la bles de .as filiales en el exlerior fueron adap-
tad os a las norrnas del BCRA. Dic hos es tados conta bles, expre-
sados originalmente en la moneda de orige n de cada país, fu eron 
co nvertidos a pesos si gu iendo los procedlrn1en los que se ind ica n a 
cont inuac ión: 

• Los activos y pasivos fueron convertidos de acuerdo con el cri-
terio descripto en la Nota 5.5.al. 

• El capital asignado se computó por los importes remitidos por 
la Casa Matriz convertidos a pP.sos al cierre y contabilizados por 
ésta en sus libros. 

• Las variaciones originadas en la conversión de acuerdo con 
el criterio descripto en la Nota 5.5.a) fueron imputadas al rubro 
Diferencia de Cotización. 

• Los resultados acumulados se determinaron por diferencia en-
tre el activo, el pasivo y el patrimonio neto asignado, convertidos 
a pesos según lo indicado precedentemente. 

• Los saldos de los rubros del estado de resultados se convir-
tieron a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 
5.5.al. 

bl Se eliminaron las partidas del balance general y del estado de 
resultados que se originaron en transacciones efectuadas entre las 
sucursales y entre éstas y Casa Matriz. 

5.4. Bases de Reexpresión a Moneda Constante de los Estados 
Contables Correspondientes a Casa Matriz y Filiales en el País 

Los estados contables, a excepción de los ajustes relacionados con 
la reexpresión a moneda constante hasta febrero de 2003, fecha en 

5.2. Comparative figures 

As per requirements issued by BCRA by means of 
Communication 'A"' 4265, the Financia/ Statements pertaining 
to the fiscal year ended on Oecember 31, 2006 are shown in a 
comparative basis with those of the previous year. 

5.3. /ncorporation of Balances from Foreign Branches 

The financia/ statemenls include /he figures of Banco de la 
Nación Argentina (Head Office and branches in Argentina/ 
and its branches abroad. 

The procedure followed far incorporating lhe accounts of 
the branches located abroad to the financia/ statements was 
as follows : 

d/ The financia/ stalements of the branches abroad were 
adapted to the provisions of BCRA. Said financia/ statements, 
onginally expressed in /he currency of origin of each country, were 
converted into pesos following the procedures indicated below: 

• Assets and liabilities were converted according to the 
system described in Note 5.5. al. 

• The allocated capital was computed according to the 
amounts sent by the Head Office, converted into pesos at 
thc clo5ing and entered by then into their books. 

• The changes originated in the conversion according to 
the system described in Note 5.5. al were entered under 
/he item "Quotation difference ... 

• The accumulated results were determined by differences 
among assets, liabilities and net worth assigned thereto 
and converted into pesos as previously indicated 

• The balances of the items far the statement of earnings 
were converled into pesos in accordance with the system 
described in Note 5.5. al 

b/ The entries of the general balance sheet and of the 
statement of earnings which were originated by 
transactions among the branches and between the /alter 
and the Head Office were eliminated. 

5.4. Basis far Restating the Financia[ Statements to 
a Price Constant Leve/ 

The financia/ statements, except far the adjustments in 
connection with the restating in cash until February 2003, the 



que se discontinuó su aplicación, surgen del sistema contable del 
Banco y han sido preparados de conformidad con las normas dic-
tadas por el BCRA. Los registros contables no se hallan rubricados 
en el Registro Público de Comercio debido a la naturaleza de banca 
pública nacional de la Entidad. 

Entre el 1° de enero de 2002 y el 28 de febrero de 2003 de acuerdo 
con las Comunicaciones "A" 3702 y 3921 del BCRA se aplicó el ajuste 
por inflación utilizando las mediciones del Índice de Precios Internos 
al Por Mayor - Nivel General - del Instituto Nacional de Estadísticas 
y Censos [IPIM]. Para ello se ha seguido el método de reexpresión 
establecido en la Resolución Técnica [R.T.) Nº 6 de la FACPCE. 

5.5. Principales Criterios de Valuación 

Los principales criterios de valuación utilizados para la preparación 
de los estados contables son los siguientes: 

a) Activos y Pasivos en Moneda Extranjera 

Fueron convertidos al tipo de cambio de referencia para cada mo-
neda a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio 
fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio. 

b) Títulos Públicos y Privados 

1 Títulos Públicos con Cotización 

l le1w11c1as para ope1-ac1onGs de compra venta o 1nie1 merl1ac1ón 

Se valuaron a la última cotización disponible al cierre del ejer-
cicio. Las diferencias de cotización fueron imputadas a los 
resultados de cada ejercicio. Asimismo los títulos BOGAR 18 
recibidos correspondientes a la operatoria de pase activo, se 
encuentran registrados a su valor de costo por VNR 1.231.942 
miles de pesos. 

11 TPno1,c1c1s e11 Cuer1tc1c, de lnve1-s1Óll , 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se encuentran integradas 
por el importe de títulos BODEN 2007 recibidos como produc-
to de la compensación otorgada por el Gobierno Nacional. La 
mencionada compensación fue valuada considerando los va-
lores nominales al cierre del ejercicio, la cual fue ajustada 
conforme con el Coeficiente de Estabilización de Referencia de 
los 1 O días hábiles anteriores al cierre del ejercicio y se le in-
corporaron los intereses devengados según las condiciones de 
emisión a la fecha de cierre . 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los valores netos de la com-
pensación aludida, contabilizados en el rubro Títulos Públicos 

date on which this practice was discontinued, result from the 
accounting system of the Bank and they have been prepared 
according to the provisions dictated bythe BCRA The accounting 
records do nol appear in the Public Business Register dueto ils 
condition of being a public national Bank. 

Between January 1, 2002 and February 28, 2003 in accordance 
with Communications 'A" 3702 and 3921, the adjustment 
far inflation was applied by using the measurements of the 
Wholesale Domestic Price lndex-General Level-issued by 
the National lnstitute of Statistics and Census {IPIM/. For this 
purpose it followed the method of the restating established in 
the Technical Resolution {RT/ Nº6 issued by FACPCE. 

5.5. Main Valuation Criteria 

The main valuation criteria used far preparing the financia/ 
statements are the following: 

a/ Assets and Liabil1t1es in fore,qn currency 

Conversion was made using the exchange rafe in 
reference far each currency at the date of closing of the 
fiscal year. The differences in the exchange rate were 
assigned to the results of each fiscal year. 

b/ Public and Pnvate Securities 

1 Pub/¡c Secur1/1f's w1th Ouotat1on 

/ Holdings /01 purc/i¿1se-sa/E' or broker,1ge /1 amact,ons 
they were valued at the last quotation available at the 
closing of the fiscal year. The differences of quotation were 
assigned lo the results of each fiscal year. Likewise, BOGAR 
18 securilies were received pertaining lo the operalions of 
pass through assets. have been recorded at the cost value 
1,231,942 thousand pesos. 

// t-lo/d1nqc; 1n lnvesl•nenr Accoun/s 

As of Oecember 31, 2006 and 2005 the above items are 
integraled by lhe amount of BODEN 2007 securities, 
received as proceeds of the compensation granted by the 
Argentine Government. This compensation was valued by 
applying the Par Values al the closing of the fiscal year, which 
was adjusted in conformity with the Stabil1zation Ratio of 
Reference covering 10 business days previous to the closing 
of the fiscal year and the accrued interest, according to the 
terms and condilions of the issue on the dale of closing. 

As of Oecember 31, 2006 and 2005 the net value of this 
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y Privados, ascienden a 229.087 y 623.088 miles de pesos res-
pectivamente. 

De haberse valuado a su valor de cotización, los mencionados 
títulos al 31 de diciembre de 2006 y 2005, ascenderían a 229.985 
y 638.371 miles de pesos respectivamente. 

2. Títulos Públicos sin Cotización 

1 Bonos recibirlos rnr el Canje Municipal y Provincial 

A través de la Comunicación "A" 3911, complementarias y modi-
ficéllorias, el BCRA modificó el criterio para la contabilización de 
ciertas financiaciones al sector público, encontrándose valuados 
los mencionados títulos de acuerdo a la citada normativa. 
Adicionalmente, como consecuencia de lo dispuesto por la Co-
municación "A" 4084, la paridad de valuación del Bono Garan-
tizado para ser considerada al 31 de diciembre de 2006 y 2005 
asciende a aproximadamente el 84% y 88%, respectivamente, 
del valor técnico. 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 esta tenencia se encuentra 
principalmente integrada por títulos BOGAR 2018, ascendiendo a 
5.563.518 y 5.568.490 miles de pesos respectivamente. 

De haberse valuado a su valor de cotización, los mencionados 
títulos al 31 de diciembre de 2006 ascenderían a 5.573.631 miles 
de pesos. 

11. Bonos recibidos por el Canje Ley Nº 25.827 

El Decreto Nº 1735 del 9 de diciembre de 2004 del Poder Ejecu-
tivo Nacional establece los alcances, términos y condiciones del 
proceso de reestructuración de la deuda del Estado Nacional 
ins trume ntada en los bonos cuyo pago fue objeto de diferimien-
to segú n lo dispu esto por el Artículo 59 de la Ley Nº 25827, 
mediante um1 operación de canje nacional e internac ional a ser 
llevada a cabo con los alcances y en los términos y condiciones 
del mencionado Decreto. 

El Banco, con techa 14 de junio de 2005, realizó la presentac ón 
al BCRA del mencionado canje, recibiendo valores nominales de 
Bonos de Descuento en pesos por 1.527 miles y en moneda ex-
tranjera por 344.810 miles. 

Al 30 de diciembre de 2005 el Ministerio de Economía había pro-
cedido a la acreditación e1 Caja de Valores S.A. de los bonos 
Discount y al pago de los intereses vencidos al 31 de diciembre 
de 2004. 

A través de la Comunicación "A" 4270 y complementarias, el 
BCRA estableció el criterio de la registración de los Bonos con 

compensa/ion, posted under the item Public and Prívate 
Securities, amounted to 229,087 and 623,088 thousand 
pesos respective/y 

Had they been valued at their quotation value, the mentioned 
securities as of December 31, 2006 and 2005 would amount 
to 229,985 and 638,371 thousand pesos respective/y 

/ l-'u/1/1( ',ec 1/11/1e' WIIIIOl/1 0110(,/l/(II/ 

1 Gund½ 'l'< f'IVt'l1l/,1nuol1111u11,c 1/UI JI)(/ µ1uv111c u! 
L(l/lV,'1 ,/()/1 

As per Communication 'A" 3911 with supplements 
and amendments, BCRA modified the criteria for the 
accounting ofcertain financings to the pub/ic sector, being 
valued according to this regulations. 
Additionally, as a result of /he provisions contained in 
Communication 'A' 4084. the valuation parity of /he 
Guaranteed Bond as itas was considered as of December 
31, 2006 and 2005 amounts to approximately 84.0% and 
88. 0% respective/y of its technical value 

As of December 31. 2006'and 2005 this holding is priman/y 
integrated by BOGAR 2018, securities and it amounts to 
5,563,518 and 5,568,490 thousand pesos respective/y 

Had they been valued al their quotation value, the 
mentioned securitie.s as of Oecember 31, 2006 would 
amount to 5,573,631 thousand pesos 

11 l1011ds re, ,•,ved /Jv e 01,vt', ',101 pe, /_ ,'JW /\/ )~, H) / 

By Decree ff 1735 of December 9, 2004 /he Argentine Federal 
Government established the scopes, terms and conditions 
of /he restructuring process of the Argentine Government 
debt instrumented in bonds whose payment was /he object 
of deferral according to the provisions of Ar/. 59 of the Law 
W' 25827 

On June 14, 2005 the Bank effected the presenta/ion to BCRA 
of this conversion, thus receiving par values of Discount Bonds 
in 1,527 thousand pesos and in foreign currency for 344,810 
thousand pesos. 

As of December 30, 2005 the Ministry of Economy had 
posted the credit to Caja de Valores S.A of the Discount 
bonds. as well as the payment of interest accrued on 
Oecember 31, 2004 

By means of Communication 'A" 4270 and othcr rules 
BCRA established /he posting criterion of Oiscount 



Descuento. En dicha comunicación el Ente Rector informó que 
los bancos podrán registrar los mismos al valor contable de los 
instrumentos entregados en canje o según tratamientos especí-
ficos que haya otorgado dicho Ente o al importe que surja de la 
suma del flujo de fondos nominal hasta el vencimiento resultante 
de los términos y condiciones de los bonos recibidos, sin incluir 
estimaciones de la evolución futura del Coeficiente de Estabiliza-
ción de Referencia ni rendimientos esperados por el c~ecimiento 
del Producto Bruto Interno. el menor de ambos. 

El Banco contabilizó al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por un 
valor de 3.026.854 y 3.049.295 miles de pesos respectivamente, 
los títulos aceptados según tratamiento específico de los ins-
trumentos entregados en canje, los cuales originalmente fue-
ron recibidos conforme a lo previsto en el Plan Financiero 1992, 
hallándose valuados a su valor técnico, de acuerdo a lo dispues-
to por la Resolución Nº 371 del 29 de julio de 1993 del Directorio 
del BCRA [valor nominal residual más rentas devengadas pen-
dientes de cobro) y lo establecido por la Comunicación "A" 4270 
de dicho organismo. 

De haberse valuado a su valor de cotización, los títulos mencio-
nados precedentemente al 31 de diciembre de 2006 ascenderían 
a 1.117.841 miles de pesos. 

l In (1 1, 1 1110< 1_1111 11d I rn LI l~t ~/\ 

Las letras y notas emitidas por el BCRA con y sin cotización re-
gistradas en cartera propia se encuentran valuadas a su valor 
de cotización y a su valor de costo incrementado por las rentas 
devengadas pendientes de cobro respectivamente, mientras que 
las recibidas por operaciones de pase se encuentran valuadas al 
valor de concertación de la operación. 

El BCRA emitió, con fecha 24 de marzo de 2000, la Comunicación 
"A" 3091 y modificatorias, en la cual permite extender el plazo 
fijado por la Comunicación "A" 2216 y modificatorias para las 
garantías hipotecarias hasta 60 meses, previo cumplimiento de 
ciertos requerimientos. 

El Ente Rector realizó modificaciones a la citada normativa, in-
troduciendo los siguientes cambios: 

La Comunicación "A" 4060 del 22 de diciembre de 2003 esta-
bleció que las refinanciaciones de deudas acordadas o que se 
acuerden en el período 30 de junio de 2002 al 31 de diciembre de 
2004, en las que se efectúen quitas de capital, la previsión míni-
ma por riesgo de incobrabilidad a constituir será equivalente al 
importe que resulte de deducir a las previsiones exigibles sobre 
la deuda antes de su refinanciación -calculada conforme a la 

Bonds. In this communication the Regulatory Agency 
informed that the Banks sha/1 be able to post this 
items at the asset value of the instruments delivered 
in conversion ar according to specific process1ng 
9u1delines set by this Agency ar at /he amount that may 
arise from the sum of cash flow at face value, up to the 
maturity under the 1erms and conditions of the Bonds 
received, excluding estima/es of the future evolution 
of /he Stabilization Ratio of Reference adjusted by the 
growth of the Gross Domeslic Producl 

As of December 31, 2006 and 2005 the Bank recorded 
an amount of 3,026,854 and 3,049,295 thousand pesos. 
respective/y, far the securities received according to the 
specific guidelines of the instruments delivered in that 
conversion, which 1vere origina/ly received accordmg 
to /he provisions of the Financia/ Plan 1992 and being 
valued according lo its technical value. following the 
provisions of Resolution Nº 371 of Ju/y 29, 1993 of 
BCRA's Board of Cirectors /residual tace value plus 
accrued revenue pending co/lection} and the regulations 
contained in Communication 'A" 4270 of this Entity. 

Had the securities been valued al their market value, 
the securities previcus/y mentioned as of December 31, 
2006 would amount to 1,117,841 thousand pesos. 

1 t., 111/flrt l f<, ¡,· t, , tJ /1\' [1/ /,11 

Drafts and notes issued by BCRA with ar without 
quotation, re91stered in its own por/folio, have been 
stated at theirquotation value and at theircost value plus 
the in come accrued and pending colleclion, respective/y. 
Those received in cover of swap transaclions have been 
stated at the agreea upan value of the transaction 

( / L oan.s 

BCRA issued on March 24, 2000 Communication 'A" 
3091 and amendments, whereby it a/lowed to extend the 
time set by Communication 'A" 2216 and ámendmenls 
far mortgage guarantees far up to 60 months 

The Regulatory agen-:y made the following amendments: 

Communication 'A" 4060 of December 22, 2003 allowed 
in the refinancing of debts agreed from June 30, 2002 
to December 37, 2004, a reduction of capital by the 
mínimum amount uncollected. Communication 'A" 4467 
dated December 30, 2005 BCRA extended this period 
until June 30, 2006. The a/location percentage resulting 
over the mentioned amount, sha/1 determine the rating 
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normativa de carácter general- el importe correspondiente a la 
quita efectuada . Mediante la Comunicación "A" 4467 del 30 de 
diciembre de 2005 el BCRA extendió dicho período hasta eL 30 
de junio de 2006. El porcentaje de previsionamiento resultan-
te sobre el importe refinanciado determinará el nivel de califi-
cación que corresponderá asignar al deudor en función de los 
rangos de la tabla conten,da en el punto 2.2.1. de la se1.1.ión ?. 
de las no rmas sobre "Previ siones Mínimas por Riesgo de ln-
cobrabi lldad" . En los meses subsiguientes ser·án de aplicación 
tas normativas esta blecidas con carácter gcncrci l a partir de la 
categoría as ignada . 

Ad1c1onalmente, las comunicaciones mencionadas en el párrafo 
anterior establecieron que los deudores de la cartera comercial 
que durante el período 30 de junio de 2002 al 30 de junio de 2006 
hayan formalizado o formalicen convenios de pago resultantes de 
concordatos judiciales o extrajudiciales homologados o arreglos 
privados concertados en forma conjunta con entidades financie-
ras ac reedoras, o arreglos privado s con la entidad finan _i era, po-
drán ser reclasificados en si tuació n normal siemp re qu e cuenten 
con la previa aprobación de los miembros del Directorio, debien-
do dejar constancia de ello en el legajo del cliente. 

Los présta mos se encuentran valuados a su capital origina l, neto 
de cance laciones, adicionándose los intereses devengados pen-
dien tes de cobro al cierre del ejercicio, neto de las respectivas 
previsiones por riesgo de incobrabilidad cuando corresponda, a 
excepción de los préstamos mencionados en el punto d]. 

d] Otros Financiamientos al Sector Públi co 

Al 31 de diciembre de 2000 y 2005 los préstamos garant izados y 
otros préslarnos al Sec tor Púb l,ico Provincial y Mun icipa l ruernn 
valuados de acuerdo a las disposiciones esta blecidas por las Co -
municaciones ''A'' 3911 y "A" l,08~ mencionadas en la Nota 5.5.bl2. 
Los otros instrumentos del Sector Público No Financiero, entre 
ellos la Secretaria de Hacienda, mencionados en la Nota 6.a]1.lll, 
se encuentran valuados de acuerdo al siguiente detalle: 

1 Los capitales de los pagarés mencionados en la Nota 1.2.1 se 
ajustan con la evolución del Coeficiente de Estabilización de refe-
rencia [CER) más un interés del dos por ciento [2%) anual, el que 
se capitalizará hasta la fecha de vencimiento de los respectivos 
capitales, momento en el cual se hará efectivo. Al 31 de diciem-
bre de 2006, el Banco registró la integración efectiva desde la 
fecha de emisión de los tres primeros pagarés, bajo las condi-
ciones antes señaladas en el rubro Préstamos, permaneciendo 
el resto en el rubro Créditos Diversos. 

11 El pagaré derivado de la reestructuración de deuda, conforme 
la Resolución 688 del 30 de agosto de 2006 del Ministerio de 
Economía y Producción [Ver Nota 6.a) 4.l, cuya fecha de emisión 

leve/ that shall be assigned to /he debtor depending on 
/he positions of the ranking contained in point 2. 2.1. of 
Section 2 of the regulations far 'Mínimum a/loca/ion far 
risky of non-co/lection ilems". In !he following months, 
the regulations from the category assigned shall beco-
me applicable 

Furthermore, /he communications menlioned in the 
previous paragraph established that business portfolio 
debtors, during the periucl r, uI11 June 30, 2002 to June 30, 
2006 had performed ar will perform payment agreements 
resulting from authorized judicial ar extrajudicial 
agreements orprivateagreements jointlyagreed upan with 
crediting financia/ inslitutions ar priva/e arrangemenls 
with the financia/ agency, may be reclassified as under 
normal situation, provided they receive previous approval 
from the members of the Board of Directors and leaving 
evidence of !he faregoing, in /he client's file , 

Loans are valued according lo their original capital, 
net of payments and adding accrued interest pending 
collections at the c/osing of the fiscal year, net of the 
pertinent allowances far non-collectible risk, whenever 
applicable, except far loans mentioned in point d). 

d/ Other Financ1ng to the Public Scctur 

As nf Oecember 31, 2006 and 2005 guaranteed loans 
and other loans to the public provincial and municipal 
sector were valued in accordance with the provisions 
established by Communication ·:,r· 3911 and 'A" 4084 
mentioned in Note 5 5 b) 2. The o/her instruments 
of the public non-financia/ sector, among them the 
Treasury Department, mentioned in Note 6 a) 1 //), have 
been valued according to the following detail: 

/ The principals of promissory notes mentioned in Note 
1.2. 1. adjus/ as per !he evo/u/ion of the Stabilization Ratio 
of Reference {CER) plus an annua/ in/eres/ of two percent 
{2%), which wi/1 be capitalized until the maturity date of 
their pertinent principals, time in which it sha/1 become 
effective. As of December 31, 2006 the Bank recorded 
the effective payment from the date of issue of the first 
three promissory notes, under the terms and conditions 
above mentioned under the item Loans, /eaving /he 
balance under the item Miscellaneous Credits 

11 The promissory note derived from the restructuring of 
the debt, in conformity with /he Resolution 688 of August 
30, 2006 of the Ministry of Economy and Production, 
{See Note 6.a) 4/ whose date of issue is December 37, 
2003 matches the evolution of the Stabilization Ratio of 



es el 31 de diciembre de 2003, se ajusta con la evolución del Co-
eficiente de Estabilización de Referencia (CER) y su estructura 
financiera es similar a los "Bonos de la República Argentina a 
la Par en Pesos Step-Up 2038" emitidos en virtud del Artículo 5º 
del Decreto Nº 1735/2004. Durante el Ejercicio el Banco devengó 
las actualizaciones e intereses de acuerdo a las condiciones de 
emisión, registrando al cierre una pérdida por desvalorización 
del Sector Público por igual monto, a efectos de exponer el sal-
do a su valor técnico al 31 de diciembre de 2005 y postergar la 
imputación de las utilidades hasta el momento de su percepción 
efectiva 

111 Por último cabe mencionarse que la deuda en proceso de re-
estructuración del Sector Público al 31 de diciembre de 2006 y 
2005 por 229.360 y 214.908 miles de pesos respectivamente [in-
cluida en Nota 6.a)1 11] se encuentra valuada a su valor técnico de 
acuerdo a las condiciones de emisión. 

el Otros Créditos por Intermediación Financiera 

1 Obl1ga c1ones Negociables Co mprad as s in Cot1za c: 1ón 

Se valuaron al costo de adquisición más las rentas devengadas 
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2006 y 2005, deducido 
el porcentaje de incobrabilidad correspondiente, de acuerdo a la 
norma de calificación de deudores del BCRA. 

2 Part1c1pac1ón en F1cie1co1nisos 

Se valuaron a su costo de adquisición más las rentas devengadas 
a cobrar al cierre de cada ejercicio, neto de previsiones por riesgo 
de incobrabilidad . 

3 Pases Activos 

Se encuentran valuados al valor del monto efectivamente des-
embolsado más interés devengado de acuerdo a las condiciones 
de emisión. 

f) Participaciones en Otras Sociedades 

1 E11 entidades financ.ieras. act1v1ciaciec, r:omplementar1as y au 
te" 1zadaé, 

1 Ccrntrnladas - Del Pa1 s 
Se valuaron de acuerdo ~o_,:i _el método de valor patrimonial pro-
porcional, excepto por los casos expuestos en la Nota 17 que 
fueron valuadas a su valor de costo, integrado al 31 de diciem-
bre de 2006, reexpresado según se indica en la Nota 5.4. con el 
límite de su valor patrimonial proporcional. El detalle de dichas 
sociedades se incluye en el Anexo E y en los Estados Consolida-
dos con Sociedades Controladas. 

Reference (CERJ and its financia/ structure is similar 
to the 'Argentine Republic Bonds al Par in pesos 
Step-Up 2038", issued by virtue of Art. 5 of the Decree 
Nº 1735/2004. Ouring the fiscal year the Bank earned 
principal and interest in accordance with the terms and 
conditions of its issue, posting al the closing a loss due to 
the depreciation of the Public Sector forthe same amount, 
in arder to show the balance under its technical value as 
of Oecember 31, 2005 and postpone /he assignment of 
profits until the time of their effective collection. 

111 Lastly, it is appropriate to mention that the debt in /he 
process of restructuring covering the public sector as 
of Oecember 31, 2006 and 2005 for 229,360 and 214,908 
thousand pesos respective/y (included in Note 6. a/ 1 
//), has been valued according to its technical value in 
accordance with the terms and conditions of the issue 

e} Other receivables from financia/ intermediat1on 

1 Negoliablc 1nstruments rurc.hased w1thout markrl 
quola/1on 

The above items were valued at the cost of purchase plus 
accrued revenue pending collection as of December 31, 
2006 and 2005, deducting the pertinent non-collectible 
percentage, in acmrdance with the debtors rating 
regulations issued by BCRA. 

2 Part1c1pal1on in Trusls 

These items were valued at their cost of acquisition 
plus accrued revenue to be collected at the closing of 
each fiscal year, net of loss provisions. 

3 Active Swaps 

They are valued according to /he value of /he amount 
disbursed plus accrued interest in accordance with the 
terms and conditions of the issue 

f} Part1c1patwn 1n Other Compan1es 

1 In f1nunc1al 1nst1tul1ons, comp/1mentaryand autlionzed 
activ1t1es: 

1 Conlrolled Campantes tn Argen tina 
They were va/ued according to the methods of 
proportional capital va/ue except for those cases 
mentioned in Note ; 7, which were valued al their cost, 
integrated as of December 31, 2006 and re-expressed 
as indicated in Note 5.4 with the limit of its proportional 
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11 No co11lrnlJdclS - lJel Pc11 c, 
Se encue nlra11 reglsl radas a su valor de Incorporación reexpre-
sado según se indica en la Nola 5.4., de corresponder, s111 supe-
rar su va lor palr imonial proporcion l.. La p rt icipación en el BICE 
es considerada como conlro lada al efec to riel cumplimien to de 
las norm as sobre supervisión consolidada del BCRA. 

111 No control r1 da s Del E:<t e ,-101 
Se encuentran regist radas a su valor de incorporación reexpre-
sado según se ir1dica en la Nota 5.4. sin superar su valor patri-
mon ial proporcional. 

Poi otra parte el criteri o de va luación aplica do en la Lenencía 
accionaria del Banco Latinoamerica no de Exportaciones S.A. 
para las Acciones A y B es conside ra r el 90% del valor de coti-
zación en el mercado de Nueva York de las acciones del mismo 
tipo clase E, en tanto que las acciones Preferidas se valúan a 
valor nominal. 

1 Del Pai ,, 
Se valuaron aplicando idéntico criterio al descripto en el punto 
1.11. precedente. 

A partir de la vigencia de la Ley Nº 25063, los dividendos en 
dinero o en especie, que el Banco reciba por sus inversiones 
en otras sociedades del país en exceso de las utilidades acu· 
muladas impositivils que éstas mantengan al momento de su 
distribución, estarán suje:os a una retención del 35% en con-
cepto de impuesto a las ganancias con carácter de pago único 
y definitivo. 

El Banco no ha efectuado ca rgo alguno po i es te impuesto por es-
l itnar que los dividendos provenientes de utilidades regislradas 
med ianle la apli cación del mérodo del valor patrimonial propor-
ciona l no esta rán sujetos a dicho impuesto. 

11 De l Fx1or10 1 

Se valuaron al costo de adquisición . 

gl Bien es de Uso y Biene s Diversos 

Los bienes correspondientes a las cr1sas ubicadas en la Repú-
bli ca Argen tma , se va luaron a su cos lo de adqLlisic ión reexpre -
sado hasta el 28 de febrero de 2003 según se explica en Nola 
5.4. , incluyendo el mayor valor por r·evalúos técnicos practicados 
en e¡erc1c1os anteriores sobre inmuebles , neto de amort izaciones 
acumuladas. 

Por otra parte, los bienes de las casas ubicadas en el exterior, se 
valuaron principalmente a sus costos de adquisición en moneda 

capital value, The list of companies is included in Annex 
E and in the consolidated slalements with controlled 
compan,es. 

They are registered at their incorporation value re-
expressed as indicated in Note 5.4., if they mee/ the 
requirements, without exceeding their proportional 
capital value. lts participation in 8/CE is considered as 
controlled far the comp/iance purposes of the provisions 
on consolidated supervision of BCRA 

They are registered at their incorpora/ion value re-
expressed as indicated in Note 5.4. without exceeding 
lheir proportional capital value 

On the o/her hand, the valuation criterion applied in the stock 
holding of Banco Latino Americano de Exportaciones S.A far 
Shares A and 8 is lo consider 90% of the quotation value in 
the New York Stock Exchange of the shares of the same type 
E class; whereas Preferred shares are valued al par: 

, //, l\1·,11•11 ! !,·} 

They were valued by applying the criterion described in 
point 1 11., previously mentióried. 

Effective from the date of validity of Law Nº 25063, 
dividends in cash ar ob/igations which the Bank would 
receive far its inveslments in o/her companies in 
Argentina, which exceed the accrued taxable profits 
with this companies might have at the moment of 
their distributions, this dividends shal/ be subject to a 
withholding of 35% as income tax with a final payment 

The Bank did not establish any charge far this tax, 
estimating that the dividends originating from profits 
registered by mea ns of the application of the proportional 
equity value methods shall not be subject to this tax 

They were valued al the purchase price. 

q/ Ot11 ablc Gouds dnd /V11swllanf'ou, Good~ 

Assets pertaining to properties located in the Argentine 
Repub/ic, were valued at their purchase price, restated until 
February 28, 2003 as explained in Note 5.4 , and including 
highervalue far technical revaluations made on the previous 
fiscal years on real estate, ne/ of accrued amortizations 



extranjera, neto de amortizaciones acumuladas, convertidos al tipo 
de cambio de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 5.5.al. 

La depreciación es calculada por el método lineal, en función a 
los meses de vida útil asignados 

El saldo contable de estos bienes, en su conjunto, no supera su 
valor de utilización económica. 

Se valuaron al costo de incorporación reexpresado hasta el 28 de 
febrero de 2003 según se explica en Nota 5 4. menos las amorti -
zaciones acumuladas calculadas por el método lineal, en función 
a los meses de vida útil asignados. Al 31 de diciembre de 2006 
dicho rubro comprende principalmente gastos de organización y 
desarrollo, mientras que al 31 de diciembre de 2005 correspon -
día principalmente a las acciones judiciales pagadas menciona-
das en la Nota 2.b) 111). 

El cálculo del devengamiento de intereses, en algunas líneas 
de préstamos se ha efectuado sobre la base de su distribución 
lineal. Las normas del BCRA requieren que los intereses co-
rrespondientes a las operatorias activas y pasivas concertadas 
en moneda nacional y por un plazo superior a 92 días se de-
venguen sobre la base de su distribución exponencial. El efec-
to de la diferencia entre ambos métodos de devengamiento se 
estima no significativo, dada la estructura de la cartera activa y 
la composición de los pasivos del Banco al 31 de diciembre de 
2006 y 2005 y los niveles de tasas a las que se concertaron las 
operaciones . 

De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el Banco ha sus-
pendido el devengamiento de intereses de la cartera de prés-
tamos clasificados en situación irregular [clientes clasificados 
con problemas y cumplimiento deficiente en adelante), excepto 
para las financiaciones otorgadas mediante la emisión de Cé-
dulas Hipotecarias. 

j) Devf~lig,rnl1enlo riel Coei,ue111e dP E,,labilizac1ón de Roferenua 
y Cocí1r1enle cic Var,dc1u11 Siilar1,1I 

Tal como se menciona en la Nota 2, el Banco actualizó por el CER 
o CVS al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los siguientes concep-
tos: 

- 1--' 1 í-)<,t <rn1, ic, Ci ,1r él 1111 1 c1ri oc, a los efectos de determinar el valor 
técnico, según lo mencionado en la Nota 5.5.d). han sido ajusta-
dos de acuerdo a la Resolución 50/2002 del Ministerio de Econo-
mía, que dispuso que para los pagos de renta y amortización de 

On the o/her hand. assets pertaining to properties 
located abroad were valued mainly at their purchase 
cost in foreign currency, net of accrued amortizations, 
converted at the exchange rate, in accordance with the 
criteria detailed in Note 5.5. a}. 

Oepreciation is computed by the straight line method, 
depending on the months of useful l1fe assigned to them. 

The book balance of these assets as a whole does not 
exceed its value of economic utilization. 

h/ /11f.-1nq1blc dSSCIS 

They were valued at the cost of incorporation restated 
until February 28, 2003 as explained in Note 5.4 , less 
accumulated amortizations computed by the straight 
line method in accordance with the assigned useful 
months. As of Oecember 37, 2005, this item mainly 
covered organizations and development expenses 
pertaining to the lawsuits mentioned in Note 2.b} ///}. 

1/ Accrual o( inrrwst 

The computation of the accrual of interest, far sorne types of 
loans, has been made on the basis of its lineardistribution. 
BCRA regulations require that interest perlaining to 
active and passive operations in domestic currency and 
for a time period longer than 92 days, should accrue on 
the basis of their exponential distribution The result in 
the difference between both methods is not considered 
significan/, due to tne structure o{ the assets por/folio 
and the composition of the Bank 's liabilities as of 
Oecember 37, 200é and 2005 and the rate levels in 
which the transactions were agreed upan. 

In accordance with regulations issued by BCRA the 
Bank suspended the accrual of interest of loan por/folio 
classified as delinquent {clients classified as experiencing 
problems and non-performing hence forth}, except far 
financings granted by means of Mortgage Bonds. 

ji Aurual of Reference Stahrlrzat,on Ratro ICER) ¡:¡nrf 
Wage Range Ratio (CVS} 

As mentioned in Note 2 the Bank updated by utilizing the 
Reference Stabilrzation Ratio or the Wage Range Ratio system 
as of Oecember 31, 2006 and 2005 the following items: 

• :;, •cu red L.r,ans lfl arder to determine their technical 
value, as mentioned in Note 5.5d}, these loans have 
been adjusted in accordance with Resolution 50/2002 
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estos préstamos se tomará el CER de diez días hábiles anterio-
res a la fecha de vencimiento del servicio correspondiente. 

l 11 • 1. 1 ,n, han sido c1justados, segú n las características y con-
diciones de cada prés tamo, de acuerdo a lo establecido pdr la 
Comunicac ión 'A' 350'7 y cornp lemenlanas de l BCRA d1spon Ie11-
do que lós pagos reali zados hasta el 30 de sept1emhrr. rl r-> 2002 
se realizarán en las condiciones ong111a les de cada operación y 
se 1rnp rtarán como pagos a cuenta, mientras que el cap ita l se 
aj~rsló a partir· de l 3 de fobre-ro de 2002 por el C[R del d/a 31 
rle diciembre de 2006 , deduciéndosele los pagos a cuenta men -
cionados precedentemen te desde la lecha dé pago, excepto los 
alcanzados por las d1 spos1cio11 es de los Decretos Nros. 762/2 002 
y 1242/2002 que excluyeron de ta aplicación de dicho coe fici ente 
cier tas lineas de créditos hipotecarios, prendarios, personales y 
ot ros, para los cuales s aplica el CVS. 

• Bono de Compensación . se aplicó el coeficiente CER de diez 
días hábiles anteriores al 31 de diciembre de 2006 y 2005. 

l)Ppn I11J1.; en el caso de los depósitos conver tidos a pesos y 
reprogramados eh sus vencimientos, sin h ber existido opción 
alguna del b >neticia n o [canje 1, 11 y lll) se aplicó el coe fi cien te cm al 31 de d1c ierr1bre de 2006 y 2005. 

k] Depósitos 

Los depósitos se encuentran valuados a su valor de imposir.ión, 
más ajustes CER e intereses devengados en caso de corres-
ponder. 

ll Otras Obligaciones por Intermediación Financi era 

Cancelación de redescuentas por iliquidez transitoria 
[Matching): 

Con motivo de la crisis sistémica ocurrida a fines del 2001 y con 
la fi nalidad do cubrir la dismi11 ución de los depósitos, la Entidad 
obtuvo del BCRA asistencias. que al 31 de di ciembre de 2005 as-
cienden a 2.243.511 miles de pesos; incluyendo los ajustes e in-
tereses por 29 .050 miles de pesos, arrojan a un total de 2.272.561 
mi les de pesos. La Entidad adhmó al régimen de ca t1celac lón de 
deurla dispuesto pnr los Decretos Nros. 739/03 y 1262/03. com o 
así tamb ién el cro nograma dP ñmoruz-ación propues to. cuyo pla -
zo de vencimiento fi nal es de 120 111eses, segú n resu lta de la 
amortización mínima definida en las normas y el flujo de activos 
elegibles como garantía de la deuda. 

El BCRA aprobó un mecanismo por el cual las entidades finan-
cieras pueden efectuar anticipos de fondos aplicables a la can-
celación de cuotas de capital de los redescuentas recibidos, de 
acuerdo al cronograma original. Mediante las Resoluciones de 

of the Ministry of Economy, which provided that far 
the payments of income and amortiza/ion of these 
loans, the CER of ten business days prior to the date of 
maturity of the loan be considered. 

• Lo ; /l'· They have been adjusted, according to the types 
and conditions of each loan, in accordance wii/1 l/1e 
requirements of Communication 'A" 3507 from BCRA 
which provided that payments made by September 30, 
2002 had to be realized under the original terms and 
condilions of each transaction and they shall be applied os 
payment on account: whereas lhe principal wac; r1rfj1.1s!ed 
effective February 3, 2002 by CER as of December 37, 2006 
after deducting from the payments on account previously 
mentioned from the date of payment, excepl for those 
made under the provisions of Oecree N" 762/2002 and 
1242/2002, which excluded from the application of this 
ratio certain mortgage, colla/eral, personal and o/her 
lines of credit, far which the CVS system is applied. 

• Cum¡H'n~oi1un &u1,cl CER ratio was applied far ten 
business days befare Oecember 37, 2006 and 2005 

• Oepu'., lh in the case of deposils conver/ed in/o pesos 
and reprogrammed upan their maturities, without having 
existed any option for the beneficiary {conversion /, 11. ///} the 
CER ratio was applied as of December 31, 2006 and 2005. 

k} ílf'{JW,IIS 

They have been valued at their tax value, plus CER 
adjustments and accrued interest in case they are due 

l} Oc her obl19J/1on5, tor /1n.1nc1a/ broke1 aqe 

Rediscount wrile-off due to /ransitory illiquidity (matching/-

Oue to the systemic crisis that prevailed at the end of 
2001 and in arder to cover the decrease in deposits, 
the Entity obtained from BCRA assistance wh1ch as 
of Oecember 37, 2005 amounls to 2,243,511 lhousand 
pesos; including adjustmen/s and intere.st far 29,050 
thousand pesos totaling 2,272,561 thousand pesos 
The Entity adhered to the policy of debt forgiveness 
provided by Oecrees Nº 739/03 and 1262/03, as well as 
to the proposed schedule of amortiza/ion, whose final 
due dale is 120 months, as resulting from the mínimum 
amortiza/ion defined in the provisions and the flow of 
receivables as guaran/y of lhe debt. 

BCRA approved a mechanism whereby the financia/ 
institutions may effect prepayments of funds that may 



Directorio del Banco Nº 3907/05, Nº 4743/05, Nº 4847/05 y Nº 
568/06, se dispuso la cancelación anticipada de la mencionada 
deuda, cancelándose totalmente con fecha 2 de marzo de 2006 
conforme Resolución Nº 639/06. 

rnl lnstrume11los Financieros 

Las principales operaciones realizadas obedecen a: 

• Lo dispuesto por el Directorio del Banco mediante resolución 
de fecha 19 de abril de 2001, donde la Entidad realizó el 28 de no-
viembre de 2001 una operación de swap de moneda y tasa con el 
Citibank N.A. para cubrir el desembolso en JPY [yensl realizado 
por el Japan Bank for Internacional Cooperation de Japón, dentro 
de la línea de crédito asignada al Banco. Por el cual el Banco re-
cibe el 1,65 % de interés sobre un monto de capital de 6.051.573 
y 7.060.171 miles de JPY al 31 de diciembre de 2006 y 2005 res-
pectivamente, y paga una tasa de 6,59% en dólares sobre 48.803 
y 56.937 miles de dólares adeudados al 31 de diciembre de 2006 
y 2005 respectivamente. El interés se percibe semestralmente y 
es pagado semestralmente . El mencionado capital se amortiza a 
partir de junio de 2004. 

En el caso de una subvaluación del JPY en comparación con el 
dólar estadounidense, según las cláusulas del contrato celebra-
do, el Banco deberá entregar activos en garantía al Citibank N.A. 
para cubrir dicha diferencia. 

De acuerdo a lo expuesto en el párrafo anterior, al 31 de diciem-
bre de 2006 el Banco mantiene constituídas garantías por un to-
tal de 700 miles de dólares estadounidenses. 

• Que por Resolución N° 4851 de fecha 13 de diciembre de 
2004 el Directorio resolvió, aprobar la operatoria de partici-
pación del Banco en el mercado de Operaciones de Pases 
en pesos, con garantías de títulos públicos de acuerdo a las 
comunicaciones emitidas por el BCRA y el Mercado Abierto 
Electrónico. El Banco participa en el Mercado de Futuros y op-
ciones de Rosario como Miembro Compensador de Derivados 
Financieros Rofex. 

ni Prev1s1ones Pasivas 

Se conforman por las previsiones constituidas para hacer frente 
a las contingencias no previstas, las previsiones de los créditos 
de filiales en el exterior y el remanente pendiente de absorción 
del impuesto a la ganancia mínima presunta. 

Asimismo en relación a las indemnizaciones por despido del 
personal, el Banco no constituye previsiones por dicho concep-
to. Los cargos correspondientes se imputan a los resultados del 
ejercicio en que se produce la erogación de fondos . 

be applied to pay installments of principal of the 
rediscounts received, in accordance with the original 
schedule. By means of Resolution of /he Bank 's Board 
of Oirectors Nº 3907.05, Nº 4743/05, Nº 4847/05, and Nº 
568/06 il approved the prepayment of lhe mentioned 
debl, which was paid in ful/ on March 2, 2006 according 
lo Resolution Nº 639/06 

m) Derivatives F,nanc,al lnstnrments 

The main transactions were as fol/ows 

• Directions from /he Board of Directors by means 
of resolution dated April 19, 2001 whereby the Entity 
made on November 28, 2001 a swap transaction of 
currency and interest rate with Citibank NA., to cover 
the disbursement in JPY /yen} realized by the Japanese 
Bank far lnternational Coopera/ion of Japan, within 
the fine of credit granted to lhe Bank Far this reason 
the Bank rece/ves 1.65% of interest on an amount of 
principal of 6,051,573 and 7,060,171 thousand '.JPY, as 
of Oecember 31, 2006 and 2005 respective/y and pays 
a rate of U5$ 6 59% on 48.803 thousand dollars and 
56. 937 thousand dollars debited on Oecember 31. 2006 
and 2005 respective/y lnterest is collected semiannual/y 
and is paid every six months The mentioned principal is 
being amortized since June 2004. 

In case of an undervaluation of the JPY compared to 125 
the U5$ according to the clauses of the contrae!, the -
Bank shall del1ver assets in guaran/y to Citibank NA to 
coverthe this difference. 

In accordance with the slatements contained in the previous 
paragraph, as of December 31. 2006 the Bank maintains 
collateralized guaranlees far U5$ 700 lhousand. 

• That by Resolution Nº 4851 dated Oecember 13, 2004 
the Board of Directors resolved to approve the Bank's 
participation in the Swap Transactions market far pesos, 
with guarantees of public securities in accordance with 
the communications issued by BCRA and the Electronic 
Open Market. The Bank participa/es 111 the Futures and 
Options Market of Rosario as Clearing Member of Rofex 
Financia/ Deriva/es 

ni Pass,ve Prov1swns 

They are in conformity with the provisions established 
to mee/ unforeseen contingencies; the provisions far 
credits of branches abroad and /he ,emainder pending 
/he absorption of the mínimum presumed tax on profit 



o) Patrn1101110 N rl o 

Las cuentas que componen el patrimonio neto se encuentran re-
expresadas según se explica en la Nota 5.4., excepto el rubro Ca-
pital Social y Aporte Irrevocable, los cuales se han mantenido por 
su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresión se incluye 
dentro de Ajuste al Patrimonio. Adicionalmente dentro de Ajuste al 
Patrimonio se incluyen aproximadamente 8.000 miles de pesos co-
rrespondientes al incremento del patrimonio de la Filial Brasil ge-
nerado por el revalúo de los inrnueliles de la misma Filial indicada. 

El Banco imputó en el patrimonio neto, en la cuenta "Diferencia 
de valuación no realizada" la porción de la compensación reci-
bida por los artículos 28 y 29 del Decreto Nº 905/2002 del Poder 
Ejecutivo Nacional, correspondiente al reconocimiento del 40% 
sobre la posición neta en moneda extranjera al 31 de diciembre 
de 2001, considerando los saldos de Créditos Diversos y Obliga-
ciones Diversas como moneda extranjera. Dicho importe no in-
cluye los efectos derivados de la aplicación de las disposiciones 
de la Comunicación "A" 3825 del BCRA por los efectos de la de-
valuación y conversión a pesos de saldos en moneda extranjera. 
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 dicho 
concepto, reexpresado según se explica en la Nota 5.4, fue recla-
sificado al rubro Resultados No Asignados conforme lo estable-
cido por la Comunicación "A" 4400 del BCRA. 

pi Cuenta s del Esté1do de Re sultados 

126 • Las cuentas que acL1m1Jlar1 nreraciones monelarlas [ingresos y 
egresos íínanc1ero!5, IF'9resos y egresos por servi cios, cargo por 1n -
co brab1lldad, gastos de administración, etc.l se computaron sobre la 
base de su devenga miento mensual a sus Importes históricos. 

• La s cuentas qLre teflejan el efeclo en resultados por la venta, 
baJa () consumo de acti vos no monetarios se computaron sobre 
la base de los valores reexpresa los de dichos activos, según se 
explica en la Nota 5.11. 

• Los resultados generados por participaciones en entidades 
controladas se computaron sobre la base de los resultados de 
dichas sociedades. 

ql Cuentas de Orden 

Garantías Reales: el Banco mantiene valuadas las Garantías 
Reales al valor r:le ini cio de la operación, convertidas al tipo de 
cambio vigente pa ra la moneda extranjera al cierre del ejerci-
cio, en caso de co rresponder. 

rl Diferencias có1, Normas Contables Prolesronales 

El Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad 

Likewise, as to severance pay fo, the dismissal of employees, 
the Bank does nol sel up prov1sions for this concept The 
pertinent charges are posted in the results of the fiscal year 
during which the out/ay of funds takes place, 

o/ Ne, Wot //1 

The accounts that make up !he net worlh have been 
re-expressed as explained in No/e 5 4., except /he item 
"Corporate Cap,tar and · Irrevocable Contribution ", which 
have been maintained al their onglnal value The adjustmcnt 
derived from its re-expression ,s inri, ,rf,.,,-/ within "4djustment 
to Equity". Furthermore, wilhln Adjustment to Equity" 
approximately 8,000 thousand pesos are 1ncluded pertaining 
to /he net worth increase of /he Brazil Branch, which is duelo 
!he revaluation o( the real es tale o/ the mentioned b,anch 

The Bank posted into net worth. in the account Vnrealized 
difference in valuation ·· the portian of the compensa/ion 
received per articles 28 and 29 of the Oecree f\f' 905/2002 of the 
ArgentineGovemment, pertaining to the40% acknowledgment 
over the net position in foreign currency as of Oecember 37, 
2001 considering the balances of Miscellaneous Credits 
and Sundry Obligalions as foreign currency Said amount 
does no/ include the results arising from the application 
of the requirements of Communication 'A' 3825 of BCRA 
resulting from the devaluation and conversion into pesos of 
balances in foreign currency During the fiscal y1=a1 1=11d1=d on 
Oecember 31, 2005 this ítem rcslated as explained in Note 
5.4. was reclassified under the item Results Non-Allocated as 
establtshed by Communication 'A" 4400 of BCRA. 

pi Slatemrnl of Earmngs Accounls 

The accounts that accumulate monetary transactions 
(financia/ incomes and outlays, in comes and outlays from 
services, charges fo, non-collectables, administration 
charges, etc.) were computed on the basis of their 
monthly accrual to their historical amounts. 

, The accounts reflecting the results from the sale, 
decline o, consumption of non-monetary assets were 
computed on the basis of the restated values of these 
assets as explained in Note 5.4. 

• The results arising from the participation in controlled 
companies were computed on /he basis of the results of 
the particular company 

q/ Mrmorandum Accounts 

Actual guarantees: The Bank continues to value actual 



Autónoma de Buenos Aires (CPCECABA) ha aprobado mediante 
su Resolución CD Nº 87 de fecha 18 de junio de 2003 el tex-
to ordenado de normas profesionales de aplicación obligatoria 
en dicha jurisdicción (Resoluciones Técnicas 6, 8, 9, 16, 17, 18, 
19, 20 y 21 l. Dicho texto ordenado incorpora las Resoluciones 
Técnicas de la FACPCE con las modificaciones, complementos 
e interpretaciones dispuestas por el CPCECABA. Respecto de 
entidades financieras reguladas por el BCRA en particular, el 
CPCECABA a través de la Resolución Nº 87/2003, mantiene la 
suspensión de la aplicación del criterio de medición al valor ac-
tual sobre créditos y deudas por transacciones financieras, ori-
ginados en refinanciaciones y diversos, mediante la aplicación 
de una tasa de interés relevante de mercado . 

En agosto de 2005, el CPCECABA aprobó la Resolución CD Nº 
93/2005, por medio de la cual incorpora una serie de cambios 
en sus normas contables profesionales, producto del acuerdo 
celebrado con la Federación Argentina de Consejos Profesio-
nales de Ciencias Económicas para la unificación de las nor-
mas contables profesionales en el país. Dicha Resolución tiene 
vigencia general en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires para 
ejercicios iniciados a partir del 1 º de enero de 2006, pero admi-
te su aplicación anticipada y, adicionalmente, contempla nor-
mas de transición que difieren la vigencia obligatoria de ciertos 
cambios para los ejercicios iniciados a partir del 1 º de enero de 
2008. El cambio que puede resultar de mayor relevancia para 
la Entidad es que se deja sin efecto la suspensión de aplicación 
del valor actual en la medición inicial y de cierre de créditos y 
pasivos en moneda originados en transacciones financieras y 
refinanciaciones y de otros créditos y pasivos en moneda dis-
tintos a los generados en la compra venta de bienes o servicios 
en los estados contables de entidades financieras. 

A la fecha de emisión de los presentes estados contables, el 
BCRA no ha adoptado las modificaciones de valuación y exposi-
ción requeridas por las normas contables profesionales y, por 
lo tanto, dichas normas no son de aplicación obligatoria para 
los estados contables de las entidades financieras. Por dicho 
motivo, el Banco no ha cuantificado los efectos netos sobre el 
patrimonio neto y los resultados generados por la totalidad de 
las diferencias entre dichas normas y las del BCRA. 

Las siguientes son las principales diferencias existentes entre 
las normas contables profesionales y las del BCRA, en adición 
a lo mencionado en la Nota 1.2. a los Estados Contables Con-
solidados: 

l'I • n I rlL•V 111 1 tt•I 

,1 El Banco determina el impuesto a las ganancias aplicando la 
alícuota vigente sobre la utilidad impositiva estimada, sin consi-
derar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado 

guarantees at /he inilia/ value of the transaction. 
converted at /he curren/ exchange rale far /he foreign 
currency al the clase of !he fiscal year, in /he event it 
corresponds. 

The Professional Board for Economic Sciences of /he 
Autonomous City of Buenos Aires (CPCECABA) has 
approved by mea ns of Resolution CD 87 dated June 18, 2003 
the required lext of professional s/andards of compulsory 
application in this ¡urisdiction (Technica/ Reso/ulions 6, 8, 9, 
16, 17, 7 8, 19, 20 and 21 J. This texl incorpora tes the Technical 
Resolulions of !he FACPCE with amendmenls, supplements 
and interprelations directed by the CPCECABA In reference 
to financia/ institutions regulated by the BCRA in particular, 
CPCECABA through /he reso/ution N° 87/2003 maintains 
the suspension of the application of measuremenl criteria 
lo the curren/ value over credits and debits for financia/ 
transaclions, originated in refinancing and miscellaneous 
items. by means of applying a relevan/ markel interest rate 

In August 2005, CPCECABA approved Resolution CD /1/' 93/2005 
whereby it incorpora/es a series of changes in its professional 
accounting standards, resulting from !he agreement made 
with /he Argentine Federa/ion o/ Professional Boards of 
Economic Sciences far !he unifica/ion of profess1onal accounting 
standards in Argentina. This resolution becomes effeclive in the 
Autonomous Cityof Buenos Aires forthe fiscalyears commenced 
on January 1, 2006 however it al/ows for ils application in advance 
and furthermore il provides for transitory rules that differ from 
the obligalory period of certain changes for the fiscal years 
commenced on January 1, 2008. The modifica/ion that may 
have !he greatest effecl is the annulment of the suspens,on of 
/he application of the real value in the inilial measurement and 
far closing of asse/s and l1abilities in currency differen/ from 
those onginated in the purchase/sale of assets or services in the 
financia/ statements of financia/ institutions 

As of the date of 1ssue of these financia/ statements, BCRA 
has not adopted the changes of valuation and exposure 
required by /he professional accounting standards and 
therefore, these standards are no/ compulsorily applicable 
far the financia/ stalements of /he financia/ institutions. Far 
lhis reason, the Bank has not quantified the net effects on the 
ne/ worth and the income generated by the whole entity and 
sum obtained between this regulation and those of BCRA 

The following ilems are the main differences existing 
between /he professional accounting standards and 
those of BCRA in addition to what is mentioned in Note 
1.2 to the Consolidated Financia/ Statements. 
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contable e impositivo. Ue ac uerd o a las normas contables profe-
sionale5, el reconoc imiento del 1rnpL1eslo a las ganancias debe 
efec tu arse por el método de l 1111p l1eslo diferido. 

!JI fal como se expo ne en la Nota 2 b) al 31 cie cl 1ciernb re de 2005, 
el Ba nco ma ntenía activado en Bienes Intang ib les un im po1-le 
de 1 232.'I 90 miles de pesos (neto de amortizac io nes] relaciona-
do con el cL1mplimiento de medidas judiciales por amparos. De 
acuerdo con las normas contables profesionales co rrespondería 
su activac ión, en función de lc1 evaluación de su prol;al.illic.fc1(.I de 
recupero, como Créditos Diversos. 

el Las tenencias de títulos públicos y la asistencia crediticia al 
Sector Público No Financiero se encuentran valuadas en fun-
ción de las reglamentaciones y normas promulgadas por el 
Gobierno Nacional y por el BCRA. Particularmente las Comu-
nicaciones "A" 3911 y "A" 4084 del BCRA establecen criterios 
de valor presente utilizando tasas de descuento reguladas para 
la valuación de títulos públicos sin cotización y ciertos créditos 
con el Sector Público No Financiero y la Comunicación "A" 4270 
del BCRA que establece criterios de flujos de fondos nominales 
hasta el vencimiento, reduciendo la valuación en el importe de 
los servicios que se perciban sin computar intereses o actuali-
zaciones devengadas. 

La situación particular del Banco es la siguiente: 

I] Tal como se explica en Not;:i 5 5 d] durante el ejercicio 2001 y 
como consecuencia de lo dispuesto por el Decreto Nº 1387, con 
fecha 6 de noviembre de 2001, el Banco canjeó títulos públicos 
nacionales no originados en el Plan Financiero ·92 clasificados 
como cuenta de inversión, según los criterios establecidos por 
el BCRA por Préstamos Garantizados cuyo valor contable ini-
cial coincidió con el valor contable de los títulos mencionados a 
la fecha del canje. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Banco 
valuó dichos activos a su valor presente o valor técnico de am-
bos el menor, determinado a esa fecha siguiendo el procedi-
miento dispuesto por las Comunicaoiones "A" 3911 y "A" 4084 
del BCRA. 

De acuerdo con normas contables profesionales vigentes la va-
luación de estos activos debería haberse realizado considerando 
los respectivos valores de cotización al 6 de noviembre de 2001 
de los títulos canjeados, los que a partir de dicha fecha se con-
sideraban como costo de la transacción más las correspondien-
tes actualizaciones e intereses devengados. Este criterio resulta 
también aplicable para los títulos recibidos en cancelación de 
préstamos afectados luego al canje ya comentado. 

11) Tal como se expone en la Nota 5.5.b] 1. 11., el Banco mantie-
ne imputados en el rubro Títulos Públicos y Privados los títulos 
recibidos, por la compensación del efecto patrimonial negativo 

al The Bank determines the tax on income by applying the 
curren/ percentage rate on the estimated tax on profit, 
disregarding the effect of temporary differences between 
the accounting and taxable result. In accordance with the 
professional accounting standards, the acknowledgment of 
tax on profits mus/ be reflected by lhe deferred /ax method 

h/ Jusi as 11 1s exposed in Note 2. b} as of Oecember 31, 
2005 the Bank maintained under Intangible Assets an 
amount of 1 232.190 thous;inr/ ,nPsnc. [net of ¿¡mortizations} in 
connection with the enforcement of lawsuits far protection, 
In accordance with the professional accounting standards its 
activa/ion would correspond, depending on the assessment 
o/ its probability of recovery, such as miscellaneous credits. 

r.l The holdings of public securities and the credit assistance 
to the Non-Financia/ Public Sector are valued depending on 
the rules and standards issued by the Argentine Government 
and the BCRA In particular, Communication 'A" 3911 and 
'A" 4084 of BCRA established entena of curren/ value by 
using discount rates adjusted far the evaluation of public 
securities without quotation and certain credits with /he 
non-financia/ Public Sector and Communication 'A' 4270 
from BCRA which sets forth criteria far nominal cash flows, 
by reducing the evaluation in the amount of services which 
may be collected without computing accrued /11le1 es/. 

The Bank s peculiar situalion is /he following: 

1/ Justas it is explained in Note 5.5 d} during the fiscal 
year 2001 andas a result of the directives of Oecree Nº 
1387 on November 6, 2001 the Bank exchanged Argentine 
public securities not originated in the 92 Financia/ Plan and 
classified as an investment account, as per criteria set far 
by BCRA on Secured Loans, whose inilial accounting value 
matched /he accounting value of /he mentioned securities 
on the date of the exchange, As of Oecember 31, 2006 
and 2005 the Bank valued these assets at their curren/ 
value or technical value, the lesser of /he two, determined 
on lhis date according to the procedure directed by 
Communications 'A" 3971 and 'A. 4084 of BCRA. 

According to curren/ professional accounting standards, 
the va/uation of these assets should have been made while 
considering their pertinent quotation rates as of November 
6, 2001 of the securities exchanged, which effective from this 
dates were considered as cost of the transaction plus /he 
pertaining updated and accrued interest. This criterion is a/so 
applicable far the securities received in payment of loans in 
question following /he commented method. 



derivado de la convers1on a pesos de los créditos y obligacio-
nes denominados en moneda extranjera, a valor nominal más 
el ajuste por la aplicación del CER y la renta devengada. Asi-
mismo valuó los títulos mencionados en la Nota 5.5.b] 2. 11 al 
valor nominal residual más rentas devengadas pendientes de 
cobro. De acuerdo con las normas contables profesionales, los 
activos mencionados deben valuarse de acuerdo a la intención 
que posee el Banco sobre su mantenimiento, con límite en su 
valor recuperable. 

111] La normativa vigente respecto al previsionamiento emanada 
del BCRA determina que las acreencias con el Sector Público no 
Financiero no se encuentran sujetas a previsiones por riesgo de 
incobrabilidad. De acuerdo con normas contables profesionales 
dichas previsiones deben estimarse en función al riesgo de recu-
perabilidad de los activos . 

di La conversión a pesos de los Estados Contables de las filiales 
del exterior [consideradas como entidades integradas) para su 
consolidación con los del Banco se efectúa empleando los tipo s 
de cambio de la fecha de cierre de los estados contables . Este 
criterio difiere de las Normas Contables Profesionales vigen-
tes [RT 18). las cuales requieren que: al las mediciones que. en 
los Estados Contables a convertir, estén expresadas en moneda 
extranjera de cierre (valores corrientes, valores recuperables). 
se convertirán empleando el tipo de cambio de la fecha de los 
Estados Contables y; b) las mediciones que en los Estados Con-
tables a convertir estén expresadas en moneda extranj era de 
momentos anteriores al de cierre [por ejemplo: las que repre-
senten costos históricos, ingresos, gastos) se convertirán em-
pleando los correspondientes tipos de cambio históricos, reex-
presados a moneda de cierre. cuando así correspondiere por 
aplicación de las normas de la RT 17. Las diferencias de cambio 
puestas en evidencia por la conversión de Estados Contables se 
tratarán como ingresos financieros o costos financieros, según 
corresponda. 

,, ) La RT 21 establece para el cálculo del valor patrimonial pro-
porcional que las fechas de cierre de los ejercicios económi-
cos deben ser coincidentes, o no presentan una variación su-
perior a tres meses, para la inversora como así también para 
las emisoras y que los Estados Contables deben contar con 
informe profesional, este criterio difiere de lo dispuesto por el 
BCRA. 

1] Las normas del BCRA disponen que los derivados deben va-
luarse sobre la base del devengamiento lineal de los mismos. 
Ese criterio difiere de las normas contables profesionales, las 
que determinan que deben valuarse a su valor de mercado. 

,1] Las normas contables profesionales establecen que los acti-
vos fijos deben valuarse sobre la base del co~to original menos 

//)Justas it is explained in Note 5.5.b/ 111., the Bank maintains 
posted under the item "Pub/ic and Priva te Securities .. the 
securities thus received, as compensa/ion of the negative 
equily effecl of the conversion inlo pesos of the credils and 
securities denominated in foreign currency, al par value plus 
the adJUstment far applying the CER and the in come accrued 
Likewise, it valued the securities mentioned in Note 5.5.b/ 
2.1/at the residual par value plus income accrued and pending 
collection In accordance with professlonal accounting 
standards, the mentioned assets are required to be valued 
in accordance with the Bank :S intention regarding their 
maintenance, with limits conceming their recovera ble value. 

fil/ Curren/ regulations in the matter of precautionary 
measures issued by BCRA direct that amounts owed to 
!he Non-Financia/ Public Sector are not subject to non-
collection risk provisions In accordance with professional 
accounting standards this provisions mus/ be estimated 
depending on the recovery risk of !he asset. 

,!/ The conversion into pesos of the Financia/ Statements 
forbranches abroad (considered as integrated entities} far 
their consolida/ion with the Bank's Financia/ Statements 
is established by using the exchange rates effective 
on the closing date of these financia/ statements. This 
criteria differs from the curren/ Professional Accounting 
Standards (RT 18/, which requires that: (al the 
measurements that the converted Financia/ Statements 
expressed in foreign currency at the closing (curren/ 
values, recoverable values/. sha/1 be converted by using 
the exchange rate effective on the date of the Financia/ 
Statements and (b/ the measures that in the Financia/ 
Statements expressed in foreign currency at the time 
befare the closing (far instance: !hose which represen/ 
historie costs, income, chargesl shal/ be converted by 
using the pertaining historie exchange rates, restated 
in currency at the closing, whenever it is appropriate 
to apply the provisions of RT 17. The differences in the 
exchange evidenced by the conversion of the Financia/ 
Statements sha/1 be treated as financia/ income ar 
financia/ costs, whichever the case may be. 

, ,¡ RT 21 (Technical Resolution/ sets forth that far the 
computa/ion of the proportiona/ equity value, which on 
the dates of c/osing of the fiscal year mus/ coincide 
ar show a variation longer than six months, far the 
investing and far the issuing institution, the financia/ 
statements must contain a professional report 
supporting the used criteria as directed by BCRA. 

/) BCRA provisions established that derivatives must 
be valued on the lineal accrua/ basis of accounting 
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la depreciación acumulada con límite en su valor recuperable 
de las actividades generadoras de efectivo de la Entidad . 

h) El Ajuste al Patrimonio por revalúo de inmuebles no se 
encuentra contemplado en las normas contables profesio-
nales . 

i) La entidad valúa los préstamos que fueron refinanc iados en 
función de los capitales efect ivamente desembolsados más la 
rorrión devengada de intereses y OJUGtcs de capital, en caso 
de corresponder, menos las cobranzas o pagos efec tuados. De 
acuerdo con las nom,as contables pro fesionales vigentes en 
la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, cuando un crédito entre 
partes independientes sea sustituido por otro cuyas condiciones 
seQn sustanc1almenle dis tintas de las originale.s, se dará de baja 
la cuenta preexlslen te y se reconocerá un nuevo crédito, cuya 
medición con table se ha rá sobre la base de la mejor estimación 
posible de la surna a cobrar ctesconlada usando una lasa que 
1·efleJe las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del 
cimero y los riesgos específi cos del activo. 

Aspectos de Exposición 

El criterio de armado del estado de origen y aplicación de fondos 
de acuerdo a lo establecido por el BCRA en la CONAU 1 difiere del 
que se establece en la RT 19. 

Th1s critcrion dilfers from the profess1onal accounting 
standards far derivatives by which they mus/ be va/ued 
al the1r market value. 

g/ The profes.sional accounting standard.s established 
that fixed assets must be valued on /he basis of /he 
original cost less /he accrucd dcpreciation, with a 
limit on their recoverable value based on /he Bank's 
cash producing activities 

h} The "Adjus/ment to Ne/ Worth" far revaluation of 
real estate is not contemplated under the orofessional 
accounting standards. 

1/ The entityvalues the loans that were refinanced in function 
of /he funds effectively disbursed plus the accrued portian 
of in/eres/ and adjustments of principal, if applicable, 
less the colleclion or payments made. In accordance 
with the current professional accounting standards in 
/he Aulonomous City of Buenos Aires, whenever a credil 
between independent parties is substituted far another 
whose terms and conditions are substantially different 
from the original ones. the pre-existing account sha/1 be 
cancelled anda new credit sha/1 be acknowledged, whose 
accounling measure shall be made on the basis of /he 
bes/ possible estima/e of the sum lo be collected and 
discounted using arate that reflects the eva/uations of the 
market over the time value of money and thc '.;pccific risl<s 
of the assets 

Feat11res ot presentat1on 

The criteria u.sed far the presenta/ion of /he Statement 
o( Sources, Uses, and Application of Funds were in 
accordance with the CONAU 1 from BCRA, which differs 
from the rules es tablished in Technica/ Resolution Nº 7 9. 



NOTA 6 - ASISTENCIA CREDITICIA 

a] Asistencia crediticia al Sector Público y avales del mismo 

NOTE 6 - CREDIT ASSISTANCE 

a} Credit assistance to the Public Sector and 
endorsements of same: 

1) Al 31 de d1c1embre de 2006 y 2005, el Banco mantenía los s1gu1en- 1) As of December 31, 2006 and 2005 the Bank held the 
tes saldos con el Sector Público. following balances with the Public Sector: 

l Títulos Publico& Individual Consolidado 1 Goverr,menl Sewrit, 
Compensación Decreto Nº 905/2002 229.087 229.087 Compénsation under Decree N° 905/2002 
[Ver Nota 5,5,b)1 .II.) (sée :Note 5.5.b/ 1.11:/ 
Bonos Garantizados Nacionales Operaci6n de pase 

1.862,072 1 .862.072 
Federal Bonds for asset swaps i 

de activo !Ver Nota 5.5.el 3.1 (see Note 5.5.e/ 3./ 
Bonos Garantizados Nacionales Canje Deuda Municipal 

5.563.518 5.660.447 Federal f3ond~ for municipal and provincial 
y Provincial !Ver Nota 5.5.b) 2.1.) de.bt swaps (see N_ot_e 5.5.b/ 2.U 
Títulos Públicos Nacionales Ingresados al Canje 

3.026.854 3.137.943 Federal Bonds for asset swaps per 
Ley Nº 25.827 !Ver Nota 5.5.b) 2.11.) Law Nº 25.827 (see Note 5.5.b/ 2.11./ 
Otros Títulos Públicos Nacionales 1.440 1AI.D Dthet Federal Bonds 
Títulos Públicos Provinciales 11.593 Provincial Bonds 
(Previsión por riesgo de desvalorización) (4.801) l4 8011 (Allowance for losses 1 
Tot.,l al 31 de diclembre de 2006 10.678.170 10 ,897.781 Total as o/ Docember 31, 2006 
TotJJI al 31 de diciembre de 2005 11. 120.835 11 323 416 Total as ot December 31, 2(105 

11 . A lslencla Crediticia al Sector Público Individual Consolidado /l. Loans 
Préstamos Garantizados del Gobierno Nacional 

2,687,646 2.723 .568 Guaranteed by the Federal Government -
Decreto Nº 13_87 /2001 Decree Nº 1387/2001 
Préstamos al Sector Público Nacional 

2.967.504 2.967,504 Federal Public Sector 
!Ver Nota 5.5.dl l. y 11.I (see Note 5.5.d/ l. y 11./ 
Préstamos al Sector Público Provincial 

181 .452 181 .452 Provincial Public Sector 
!Ver Nota 5.5.dll (see Note 5.5.d// 
Préstamos al Sector Público Municipal 

16.931 16.931 Municipal Public Sector 
(Ver Nota 5.5.dll (see Note 5.5.d/} 
Préstamos a Otros Organismos Públicos 

224.790 224.790 Public Companies 
(Ver Nota 5.5.dl 111.I (see Note 5,5.d/ 111./, 
Intereses y Ajustes CER (Ver Nota 5.5.dl 111.I 641 751 641 .751 lnteresls and Adjustment CER (see Note 5.5.d/ 111./ 
Subtotal 6.720. 076 6.755.996 Subtotal 
Garantías Otorgadas 87 .597 8'1 .5.97 lssued Guarantees 
Tótal al 31 de diciembre de 2006 6.807.671 6.843.593 Total as of Dec:ember 31, 2006 
Tolill al 31 de dlcl mbre de 2005 S 9ij6 .0t.2 6.017971 Total <1s of Oeumber 11. 2005 

111 OlroG Alll lY05 con l Sector Público lndMdual Consolidado fl/ . Other Fins(ll:/ng 10 Puhll, S"clor 
Aportes según los Decretos Nº 1284/99, 1687/04 

1.26Q.QDO 1,260.000 Contributions per Oecrees Nº "/284/99, 1687/04 y 
y 811/06 !Ver Nota 1.2.1. y 1.2.2:) 811/06 (see Note 1.2. 1. y 1.2.2./ 
Ofr-as Financiaciones 219.406 219.406 Other Financings 
Total al 31 de diciembre de 2006 1.479.,\06 1.479.406 Total élS of Oer.amber 31. 2006 
Tolal al 31 di? dlcl rnbrn d 2005 1.261 962 1 261 95? Total as of Oecem/, r 31. 2005 
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, , nanc1ero -on avales del Sector Publico Individual ConsoHdado W F,n, 11 1/ Ass1stonc ro e 
_______ Pr~1~v¡¡~ ,,. rnr uqn L 11, nt 

Régimen de reinserción productiva para 

pequeños empresarios !Nota 6 b) b3.l) 122.209 
Avales de la Secretaría de Hacienda [Nota 6.b) b4.ll 301.032 

Total al 31 de diciembre de 2006 423.241 

2) Préstamos Garantizados - Decreto Nº 1387/2001 

Los Decretos Nº 1387 /2001 y 1646/2001 establecieron las característi-
cas básicas de los préstamos garant izados. Adicional111ente, el Decreto 
Nº 471/2002 dispuso, ent re otras cosas. la co nversión a pesos de las 
obl.i gaciones del Sector Público I\J ac1onal, Provincial y fvlun íc,pal de-
nominadas en moneda extran,jera. cuyr, ley ap l.1 cable sea sólo la ley ar-
genti na al ti po de cambio de$ '1.40 por cada dóla1 esla(lounidense o su 
equivalente en otra moneda, y su aJ Us le por el CE R, y el tipo de interés 
aplicable a cada tipo de título público y préslarno garantizado, en función 
de su vida promedio y moneda de emis ión or·iglnal. 

Posteriormente, el Poder Ejecutivo Nacional mediante el Decreto 
Nº 644/2002 estableció los pasos a seguir para la aceptación de las 
nuevas condiciones por parte de las entidades, a los efectos de reci-
bir los pagos de capital y/o interés correspondientes a los préstamos 
garantizaaos. 

132 3) Créditos Sector Pi1blico Provincial y Municipal 

Corresponden a los créditos que no participaron en la operatoria de 
canje de deuda. 

4) Reestructuración de deuda [Resolución Nº 688 del Ministerio de 
Economía y Producción) 

El Banco procedió a reeslruclurar los saldos adeudados por la Se-
cretaría de Hacienda ins trumentados origina lmente mediante pa-
garés y avales otorgados, los cua les al 31 de diciem bre de 2005 se 
encontraban vencidos e impagos, entregando créditos por un total 
de 2.296.472 miles de pesos. Al cierre del ejercicio 2005 el Banco 
resolvió aplicar lo dispuesto por la Comunicación "A" 4084 del BCRA 
imputando un resultado negativo de ejercicios anteriores por la suma 
de 231.146 miles de pesos. 

Con fecha 15 de se pti embre de 2006 el Ministerio de Economía y 
Producc ión procedió a· la emisión de un pagaré por un valor nom inal 
de '1.466.676 miles de pesos en virlud de lo dispuesto por la Resolu-
ción Nº 688/2006, el cual posee Lln cronograma de vencim iento de 20 
cuotas, venciendo la primera el 30 de septiembre de 2029 y la última 
el 31 de diciembre de 2038, con ajuste del saldo de capital conforme 
a la variación del CER. 

122.209 

301.032 

423.241 

System for small business 
administra/ion [Note 6. b/ b3.// 

Guarante~s by the Treasury [Note 6.b/ b4.// 

CJlul ,. of owmber · 'lWó 

2} Secureri Loans-Oecree Nn 1387/2001 

Oecrees N" 1387/2001 and 1646/2001 established /he basic 
features of the secured loans. Furthermore, Oecre.e N" 471/2002 
directed among others, the conversion into pesos of Municipal, 
Provincial and National Public Sector securities denominated 
in foreign currency, whose applicable law is only the Argentine 
law, at the exchange rate of 1.40 pesos for each US$ dallar or its 
equivalen/ in o/her currencies and their adjustment by the CER 
and the interest rate applicable to each kind of public security 
and secured loan, depending on their average lite and the original 
currency of issue. 

Subsequently, the Argentine Federal Government by 
means of Oecree N" 644/2002 set up the steps to be followed 
for accepting the new terms and conditions by the entities, 
with the object of receiving the payments of principal and/or 
in/eres/ pertaining to the Secured Loans. 

3} Municipal and Provincial Public Sector Fmancing 

They represen/ credits that did not participa/e in the debt 
exchange operations. 

4/ Restr uctunng of Oebl {Resolutwn N'' 688 uf /he M1n1stry 
of Economy and Produrtion/ 

The Bank proceeded to restructure the balances debited 
by the Treasury Oepar/ment, original/y documented by 
promissory notes and endorsements granted thereto, which 
on the date of December 31, 2005 were expired and unpaid, 
thus delivering credits for a total of 2,296,472 thousand 
pesos. At the closing of the fiscal year of 2005, /he Bank 
applied the provisions of Communication 'A" 4084 of BCRA 
by posting a loss in the previous fiscal years for the sum of 
231,146 thousand pesos. 

On September 15, 2006 the Ministryof Economy and Production 
issued a promissory note for the face value of 1,466,576 
thousand pesos, contained in Resolution /lf' 688/2006, which 
has a maturity schedule of 20 installments with the first one 
maturing on September 30, 2029 and the last one on December 



Mediante Resolución del BCRA Nº 86 de fecha 29 de marzo de 2007, 
dicha Entidad resolvió admitir al Banco que ingrese patrimonialmen-
te el pagaré antes mencionado al valor emergente de aplicar las dis-
posiciones previstas en la Comunicación "A" 4270. 

El Banco decidió, adoptando un criterio de prudencia, registrar dicho 
pagaré según lo descripto en la Nota 5.5. d) 11]. en lugar de aplicar los 
lineamientos establecidos en el párrafo precedente. De considerar-
los, se genera una diferencia positiva de aproximada mente 280.000 
miles de pesos al cierre de los ejercicios 2005 y 2006. 

b) Asistencia Crediticia a Deudores del Sector Privado 

Durante el ejercicio el Banco ha logrado reestructurar y/o cobrar un 
porcentaje de las as istencias ini cia lmente oto rgadas y adicionalmente 
constituyó las previsiones por riesgo de incobrabilidad necesarias. 

En base de la evolución y a la situació n actual de las carteras co-
mercial y de consumo, se estima que no existirían impactos significa-
tivos adicionales a los sufridos durante la crisis, que pudieran afectar 
la situación patrimonial del Banco, derivados de la evolución futura 
de la crisis económica. 

No obstante ello, a continuación se mencionan cie rta s situaciones 
particulares de la cartera de financiaciones al Sector Privado que 
persisten a la fecha de emisión de los presentes Estados Contables: 

h 1 l El Banco asistió al sector agropecuario a través de distintas 
líneas de financiamiento Entre el las, mediante la emisión de Cé-
dulas Hipotecarias Especiales. Los saldos de capital contabiliza-
dos en Préstamos de las presentes líneas al 31 de diciembre de 
2006 y 2005 ascienden a un total de 2.153 y 20.720 miles de pesos 
respectivamente. La operatoria preveía que los productores acu-
diesen al mercado para vender los títulos emitidos por el Banco y 
obtener así los fondos. 

b 2 1 Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, existen créditos por aproxi-
madamente 19 y 34 millones de pesos otorgados a clientes radica-
dos en zonas declaradas en emergencia o desastre agropecuario 
en los términos de la Ley Nº 22913, que se encuentran clasificados 
en la situación asignada al momento de la declaración de tal con-
dición. Para estos deudores, y en virtud a lo establecido en la ley 
citada precedentemente, el Banco debió suspender por 90 días há-
biles judiciales, después de fina lizado el período de emergencia y/o 
desastre, la iniciación de juicios y procedimientos administrativos 
por cobro de a creencias vencidas con anterioridad al comienzo del 
mismo, como así también los ju icios inic iados debieron paralizarse 
hasta el plazo mencionado. Dicha cartera se encontraba previsio-
nada al 31 de diciembre de 2006 y 2005 en una suma cercana a los 
2 y 9 millones de pesos respectivamente, manteniendo además ga-
rantías preferidas por aproximadamente el 86% de las deudas para 
ambos cierres de ejercicio. 

31. 2038 with adjustment of balance of principal according to 
/he varia/ion of /he CER 

By means of Resolution of BCRA N° 86 dated March 29. 2007 this 
Entity resolved to allow the Banl< lo post as equity the previously 
mentioned prom1ssory note to the emerging value applicable of 
/he provisions provided far in Communicalion 'A" 4270 

The Bank resolved, while adopting a conservative posture 
prudence 1udgment, to regisler this prom,ssory note as 
described in Note 5 5 d/11/. ins/ead of applying the guidelines set 
in the previous paragraph. lf considere d. it would have resulted 
in a positive difference of approximate{y 280,000 thousand 
pesos, al the closing of /he fiscal years 2005 and 2006 

b} Credit Ass1s/ance and Prívate Sector Lending 

During /he fiscal year the Bank was a ble to restructure and/ 
ar collect a percentage of the init,ally granted assistance 
and in addition il established the necessary provision far 
uncollectible risk. 

Based on lhe changes affecling the commercial and 
consumption por/folios, it is estimated that there would be 
no additional sign ifican/ repercussions in addition to /hose 
undergone during lhe crisis. which might affect /he equity 
posilion of /he Bank and which might arise from lhe future 
evolution of /he economic crisis 

Nolwilhstanding /he foregoing, herein below there are 
quoled cerlain specific situations of the financing por/folio 
to /he priva/e sector, which still persist to the dale of issue 
of these financia/ statemenls. 

h I I The Bank assisled /he agriculture and the cal/le 
raising sector through different financing lines. Among 
them isswng Special Mor/gage Certifica/es. The balan-
ces of principal posted as Loans under the above mentio-
ned lines as of December 31, 2006 and 2005 amount to a 
total of 2, 153 and 20,720 thousand pesos, respective/y /1 
was anticipaled that the producers would gain access to 
the market and sel/ the securities issued by the Bank. 

b 2 J As of December 37, 2006 and 2005 credits exist far 
approximately 19 and 34 mil/ion pesos, granted lo clienls 
located in areas declared as agricultura/ and livestock emer-
gency or disastrous under /he terms of /he Law f\/' 22913 
which have been classified as such al /he time of decla-
ra/ion of such condition. Far lhese debtors and by virtue of 
/he provisions of /he previously mentioned law, /he Bank 
had to suspend far 90 legal business days, after /he end of 
the emergency and/or disaster period, the already iniliated 
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1 Con íecha 11 de febrero de 1999, 10 de febrero de 2000, 
18 de mayo de 2000, 1 O de agos to de 2000, 20 de sepl'lembre de 
2000, 9 de noviembre de 2000, 22 de noviem bre de 2001 y 17 de 
enero de 2002, el Directori o aprobó y reg lamentó el "Régimen de 
reinserc ión productiva para pequeños empresarios". con el obje-
to de refinan da r los saldos vencidos e impagos derivados de la 
asistenc ia crediticia de naturaleza co mercial comprendidos entre 
U$S 10.000 y U$S 500.000 al 29 de oc tubre de 1999 otorgada a: 

,11 Prestatarios clasificados en situación irregular al 29 de 
octubre de 1999 que mantenían dicha situación al 15 de 
enero de 2000. 

hl Productores agropecuarios que aún encontrándose en situación 
regula r al 29 ele octubre de 1999 hayan estado afectados por emer-
gencia o desastre agropeella rio conforme a la l_ey Nº 22913, du-
ran le 18 meses continuos o discon tinuos en el lapso comprendido 
enlre enero de 1997 y diciembre de 1999 1 ambos meses inclusive, 
que reg istren deuda vencida e impaga al 29 de octubre de 1999 

Los beneficia 1-ios del régimen debieron adquirir al Banco y cau -
cionar a su favor "Cert ificados capita li za bles en dóla res esladouni-
denses" emi tidos po r la Secre taría de Hacienda de la Nación por un 
valor a su vencimiento [30 de diciembre de 2018] que debe ser igual 
él la suma que se consolid a y ref-inancia . 

Asim ismo, el Directorio aprobó la línea de Refínanciacion Comple-
mentaria de Deudas para Pymes que posibi lita la refina nciación a 10 

134 años de las deudas vencidas e impagas al 29 rle octubre de 1999 de los 
deudores que por cua lquier motivo no accedan al Régimen de Rein-
serción Productiva para Pequeño!;i Empresaríos. Adi cionalmenfe , se 
es tableció que los cl ientes con obligaciones venc.i da.s e Impagas hasta 
$ 1.500.000 al 31 de octubre de '1999, puedan regula rízar las mismas, 
mediante su adhesión al Bono de Reinserción Productiva para Pe -
queños E111presarios hasta la suma de $ 500.000 y, por el exceden le, 
acceder a la re financ.1ación complementaria de deudas para PYMES. 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco mantiene registradas 
operac iones de re financiación otorgadas bajo los mencionados regí-
menes por un tota l de ap roximadame nte 122 y 250 mi llones de pesos 
respectivamente 

Para dichos reg/menes, el Ba nco aprob ó las co ndiciones y cró -
nogramas que pe rm ite n la recategorizac1ón de los deudores y la 
li beración de las Previsiones por Riesgo de lncobr@bllidad de las 
financiqc iones otorgadas bajo el Régimen de Reinserc1ón Produc-
tiva para Pequeños Empresal'ios, ·de acuerd<.> con lo previsto en la 
Comunicación "A" 3028 del BCRA de l 2 de diciembre de 1999 . 

Por otra parte, por la aplicación del Decreto Nº 471 de fecha 6 de 
marzo de 2002 del Poder Ejecutivo Nacional, los certificados capita-
lizables quedaron sujetos a los siguientes cambios: 

lawsuits and administrative procedures far the collection 
of sums owed and which expired befare the beginning of 
this perlad, as we/1 as the lawsuits already started had to 
be suspended until the mentioned term, Said portfolio as of 
Oecember 31, 2006 and 2005 had been provided with a sum 
of approximately 2 and 9 mil/ion pesos, respective/y, main-
taining in addition preferred guarantees far approximately 
86% of the debts far both year-end closings, 

1, ! 1 On February 71, 1999, Feb1 uary / O, 2000, May 18, 
2000, August 10, 2000, Seplember 20, 2000, Novem/Jer 9, 
200tJ. NnvPmber 22. 2001 and Janu3ry 17, 2002 the Board 
of Oirectors approved and issued the 'Policy of produc-
tive re-insertion for small businesses .. with /he objeclive 
of refinancing unpaid and expired balances originated 
by !he commercial credit assistance ranging from U5$ 
70,000 to US$ 500,000 as of October 29, 1999 granted to : 

,¡ Borrowers classified in irregular position as of October 29, 
1999 and that maintained such status on January 15, 2000. 

1 ,¡ Agriculture and catl/e producers who even though 
operated under a regular situation on October 29, 1999 had 
been affected by the industry emergency according to Law 
N° 22913 dunng 18 continuous ar non-continuous monlhs, 
during the period comprised between the month of January 
1997 and Oecember 1999, both months included, and 
registered debts expi1 eJ a11J unpaid as of October 29, 1999. 

The beneficiaries of !he above policy had to purchase from 
/he Bank and post a bond in its favor "Certif1cates convertible 
in US dollars .. issued by /he Treasury Oeparlmenl of 
Argentina far an amount that on the due date (December 30, 
2018/ must equal the sum that was refinanced. 

Likewise, /he Board of Directors approved the line far 
"Supplementary Refinancing far PYMES" which makes 
pass/ble /he refinancing up-to 10 years of expired and 
unpaid debts as of October 29, 1999 of those debtors who 
far any reason were unable to have access to the Policy of 
Productive Reinsertion far Small Businesses. Furthermore, 
it was resolved that /hose clients with matured ar unpaid 
obligations up to 1,500,000 pesos as of October 31, 1999 will 
be ab(e to settle this liabilities, by adhering to the Policy of 
Productive Reinsertion far Small Businesses up to the sum 
of 500,000 pesos and far the remainder lo gain access to 
further financing far PYMES. 

As of December 31, 2006 and 2005 the Bank maintains 
recorded refinancing transactions granted under the 
mentioned policies far a total amount of approximately 122 
and 250 mil/ion pesos respective/y 



- Conversión a pesos con una paridad U$S 1 = $ 1,40. 
• Aplicación del CER. 
• Devengamiento de una tasa de interés del 2% anual a partir del 

3 de febrero de 2002. 

Teniendo en cuenta que este régimen ha perdido sustento producto de 
lo mencionado precedentemente, y considerando que no es posible su 
cumplimiento dentro de los parámetros establecidos para su cancela-
ción total en el año 2018, se hizo necesario encontrar un mecanismo 
que permitiese resolver los problemas de aquellos clientes que oportu-
namente han adquirido los certificados, ya sea en una, dos o tres cuotas 
y que mantengan o no al día el pago de los intereses de la deuda. En 
consecuencia, con fecha 20 de febrero de 2003, el Directorio aprobó y 
reglamentó el "'Plan para clientes que hayan ingresado al Régimen de 
Reinserción Productiva para pequeños empresarios". Dicho plan permi-
te a todos los usuarios que hayan ingresado al régimen salir del mismo 
cancelando los Certificados Capitalizables a su valor de rescate, neto de 
una bonificación básica del 10%, de acuerdo a las actuales condiciones 
dispuestas por el Decreto Nº 471/2002 del Poder Ejecutivo Nacional. 

Mediante Acta del Directorio, de fecha 7 de febrero de 2005, se re-
suelve: al que los clientes que hubieran manifestado su voluntad de 
enviar al canje sus Certificados Capitalizables 10,5%, y bl disponer 
el ingreso al canje de todos los certificados caucionados dentro de 
la operatoria del Régimen de Reinserción Productiva, cuyos titulares 
no se hayan manifestado en tal sentido, a los efectos de realizar la 
opción por los Bonos con Descuento. 

i.J "- ) Existen préstamos por 98.072 miles de dólares estadouni-
denses, equivalentes a 301.032 miles de pesos, que cuentan con 
avales otorgados por el Sector Público . 

l:i ('i l Como consecuencia de la crisis económica del país y con-
siderando los efectos que la misma generó sobre el Sector Pri-
vado, el Directorio aprobó con fecha 20 de febrero de 2003, con 
el objeto de refinanciar los saldos vencidos e impagos derivados 
de la asistencia crediticia de naturaleza comercial los siguientes 
planes de refinanciación con vigencia desde el 1º de marzo hasta 
el 31 de mayo de 2003: 

Aplicable a empresas que estén desarrollando actividades en 
los sectores agropecuarios, industriales, comerciales, de ser-
vicios y otros, con carácter amplio, que presenten la totalidad 
de las siguientes características: 

1 Registren deudas vencidas e impagas al 31 de diciembre de 2000. 

11 Se encuentren en situación 3, 4, 5 y 6 conforme las normas vi-
gentes de clasificación de deudores del BCRA al 30 de abril de 2002 
y que mantengan dicha situación al 31 de diciembre de 2002. 

Far these policies, the Bank approved the terms and 
conditions as we/1 as schedules which allowed re -
categorization of the debtors and the release of the Non-
Co/lectabi/ity Risk Provisions of the financings granted under 
the Policy of Productive Reinsertion far Sma/1 Businesses, in 
accordance with /he rules contained in Communication 'A' 
3028 of BCRA of Oecember 2, 7999 

On the other hand, in view of the application of Oecree N° 471 
daled March 6, 2002 issued by the Argentine Federal Government, 
the "certifica te subJect to capitaliza/ion·· remained subject to the 
fol/owing changes: 

• Conversion in/o pesos at the rale of U5$ 1~1.40 pesos 
• Applicalion of CER 
• Accrual of an interest rate o/ 2% per annum, effective 

from February 3, 2002 

Considering lhat this policy has lost supporl resulting as 
previously mentioned and considering that its compliance is 
not possible wilhin the guidelines established far their paymenl 
in ful/ in the year 2018, it was necessary lo find a system lhal 
would resolve the problems of those clients who acquired the 
certifica/es in due time, either in one, two ar three inslallments 
and whether lhey maintain ar not updated the payment of 
interest on the debt. Therefore, on February 20, 2003 the Board 
of Oirectors approved and regulated the ºPian far client~ who 
have joined the Policy of Productive Reinsertion far small 
businesses". This plan allows ali users who joined this policy 
to exit from the same afler paying the "Certificates Subject 
to Capitalization .. at their surrender value, net of cJ 10% basic 
allowance in accordanr:e with current conditions set by Oecree 
N° 471/2002 of the Argent/ne Federal Government. 

By means of the Board Resolution daled February 7, 2005 
it was decided: a} lhat clients who have manifested their 
intention to send far their conversion of 10.5% Certifica/es 
Subject to Capitaliza/ion and b} make the conversion of ali 
guaranteed bonds within the framework of the Policy of Pro-
ductive Reinsertion. 

r, 1, / Loans are in existence far US dol/ars 98,072 
equivalen/ to 301,032 thousand pesos, that are backed 
by guarantees granted by the pub/ic sector. 

h 5 J As a result of /he economic crisis in Argentina and 
taking into considera/ion the effects that this crisis 
generated to the private sector, the Board of Oirectors 
approved on February 20, 2003 with the objective to 
refinance the expired and unpaid balances originated by 
the commercial credit assistance, the fol/owing refinancing 
plans valid from March 1 lo May 31, 2003 are: 
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111 Productores agropecuarios que aún encontrándose en si-
tuación 1 o 2 conforme las normas vigentes de clasificación de 
deudores del BCRA al 30 de abril de 2001, según surja de la in-
formación suministrada a dicha fecha por la Central de Riesgo 
del BCRA. hayan estado afectados por emergencia o desastre 
agropecuario en orden nacional conforme a la Ley 22913, du-
rante dieciocho meses continuos o discontinuos, en el lapso de 
36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2002. 

IV En los casos de clientes a quienes se hayan in iciado acciones 
judiciales, deberán allanarse a la demanda, como requisito in-
eludible para acceder a la presente facilidad. 

V Se incluirá la deuda por todo concepto, a saber capital, CER, inte-
reses devengados y compensatorios, etc. - excluidos los intereses 
punitorios- calculados hasta el día anterior a la fecha de otorga-
miento de la refinanciac ió n, importe que se capitalizará, conforme 
normativa vigente, previa reducción del importe que se bonifica. 

VI. Para poder acceder al presente régimen en todos los casos 
deberá registrarse un pago mínimo del 3% del monto actualizado 
de la deuda, el que se realizará de contado. 

VII . Para aqu ellos clientes que realicen un pago superior a di-
cho impo rte se aplicará una bon if 1cación en la liquidación de 
los in tereses compensator1os que rijé;ln desde la fecha que se 
con lab1l1zó la operación en categor-/a 3 en mora hasta el día 2 
de febrero dP. ?002. 

b] Plan de Ca ncelación de ÜPLid,) ' , ,, 11 \J, ,1 

Establecido con la idea de generar mecanismos que permitan 
lograr un efectivo recupero de la cartera morosa, al mismo 
tiempo que continuar con la modalidad impuesta por el "Ré-
gimen especial de cancelación de deuda - Curso de Acción de 
Cartera Morosa", el cual ha caducado. A continuación se deta-
llan las principales condiciones para adherirse a dicho plan: 

l. Clientes que registran deudas vencidas e impagas al 31 de 
diciembre de 1999. 

11 Se encuentren en situación 3, 4, 5 ó 6 conforme las normas 
vigentes de clasificación de deudores del BCRA al 30 de abril de 
2002 y que mantengan dicha situación al 31 de diciembre de 2002. 

111 Las cancelaciones deben ser al contado en efectivo. El plazo 
de pago se unifica en veinte días corridos a contar de la reso-
lución que aprueba la propuesta, a cuyo vencimiento se podrá 
prorrogar por 30 días a partir del cual el importe a entregar se 
actualizará por el CER de dicho período. 

IV Solamente se aceptan cancelaciones totales. 

1 ¡. 

Applicable to companies that are engaged in the 
business of agriculture and cattle raising. industrial. 
commercial, services and o/her aclivities of a wide 
latitude and meeting the following criteria: 

They show expired and unpaid debts as of Oecember 
37. 2000 

They are under situation 3,4,5, and 6 in accordance 
with /he curren/ rP:Jllléltions for /he c!assification of 
BCRA's debtors as of April 30, 2002 and they maintain 
lhis status on Oecember 37, 2002 

Agriculture and cattle raising producers who 
are under situation 7 ar 2 conform to curren/ BCRA 
debtors · ranking regulations as of April 30, 2007 
have been affected by emergencies or disasters in 
/he whole Country, according to Law 22973, during 
18 continuous ar discontinuous months and far a 36 
month period befare December 31, 2002. 

In !hose cases involving clients to whom legal 
actions were initiated, shall have to conform to the 
action, asan unavoidable requirement in arder to have 
access to this facility. 

lnclude debt far any concept that is principal. C[R, 
accrued and the compensatory interest, etc. excluding 
punitive interest computed up to the day befare the date 
of granting of refinancing, the amount that shall be 
capitalized, according to curren/ regulations, previous 
to a reduction of the amount /ha/ will be exonerated. 

In order to access to /he curren/ System in ali 
cases a minimum payment of 3% of the deb/"s updated 
amount shall be rece/ved and paid in cash 

Far those clients who shall make a payment 
higher /han this amount, a credit shall be applied in 
the settlement of compensatory interest in force since 
the date on which the transaction was computed under 
class 3 in arrears until February 22, 2002 

The above plan has been established with /he idea lo 
genera/e systems allowing for /he effective recovery 
of past due loans, and al the same time continues 
with the method imposed by the ·special system of 
debt payment-processing far "Past Oue Loans"; which has 
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V En el caso de deudas con garantía hipotecaria, ingresarán 
aquellos clie ntes que el valor de tasación de la garantía hipote-
caria no supere el 142% de la deuda actualizada a la fecha de 
resolución de la presente El pago cancelatorio no podrá ser 
inferior al 100% del valor de tasación en venta compulsiva de 
los bienes hipotecados. 

Con fecha 6 de septiembre de 2004, el Directorio de la In stitu-
ción estableció las pautas sobre la "Reprogramación de pasivos 
de pequeños productores del sector agropecuario de todo el 
país que registren deudas con el Banco··, para lo cual se cons-
tituirá un fideicomiso financiero para la administración de las 
reprogramaciones de las deudas que posean los pequeños pro-
ductores agropecuarios del Banco que al 30 de junio de 2004 
registren saldos contables no mayores a 200 miles de pesos. 
Para acceder a este beneficio, con plazo hasta el 31 de diciem-
bre de 2004, los productores deberán tener una deuda vencida 
e impaga por más de 30 meses, de atraso y estar comprendidos 
den tro de las clasificaciones 3, 4 o 5 al 31 de diciembre de 2001, 
según las normas del BCRA. 

Mediante Resoluciones Nº 4918 del 20 de diciembre de 2004 y 
Nº 823 del 7 de marzo de 2005 el Directorio del Banco prorro-
gó los plazos estipulados en la resolución del 6 de septiembre 
de 2004 mencionada en el párrafo anterior, estableciéndose las 
siguientes fechas: 31 de marzo de 2005 para la recepción de 
solicitudes de adhesión e instrumentación de refinanciaciones 
y 30 de junio de 2005 para la constitución del Fideicomiso de 
Administración . 

Adicionalmente, mediante Resolución de Directorio Nº 1038 de 
fecha 21 de marzo de 2005, se incorpora como beneficiarios a 
los deudores que se hallaban clasificados en situación 1 ó 2 al 
31 de diciembre de 2001 por encontrarse en Emergencia Agro-
pecuaria y/o Desastre Agropecuario o adheridos al Régimen de 
Reinserción Productiva con saldos contables hasta 200 miles 
de pesos, y modifica la instrumentación de la refinanciación, la 
que se efectuará una vez integrado el pago inicial del 10%, que 
no se podrá extender más allá de los 180 días de la fecha de la 
resolución mencionada . 

b 6 1 Con fecha 11 de diciembre de 2003, el Directorio aprobó la 
transferencia de préstamos de la cartera del Sector Privado no 
Financiero a un fideicomiso. La cartera transferida a dicho fidei-
comiso asciende a 216.489 miles de pesos, habiéndose cobrado 
aproximadamente 35.000 miles de pesos. Con posterioridad al 
cierre, el Banco recibió por dicha operatoria certificados de parti-
cipación por un total de 177.147 miles de pesos correspondientes 
a los saldos netos anteriormente mencionados, los que se en-
cuentran contabilizados y totalmente previsionados en el rubro 

expired. Herein below we itemize the main terms and 
conditions to join this plan 

I Clients recording past due and unpaid debts as of 
December 31, 1999. 

1/ Clients falling under the status 3, 4, 5 or 6 according 
to the curren/ standards far the ranking of BCRA 
debtors as of Apri/ 30, 2002 and maintain this status 
on December 31, 2002. 

111 Paymenl must be made in cash. The payment time 
period is unified in /wenty continuous days effeclive 
from /he resolution approving /he propasa/, at whose 
expira/ion it may be extended far 30 days and thereafler 
shal/ be updated as per the CER 

IV Dnly payments in ful/ are acceptable. 

\/ In case o( mortgage secured debt, those clients shal/ 
be admitted whose appraised value of real property 
does no/ exceed 142% of the debt updated to the date of 
resolulion of this regula/ion The settlement payment 
shall no/ be lower than 100% of the appraisa/ va/ue of 
the compulsory Sale of underlying properlies. 

e/ Othe, ¡J/a11, 

On September6, 2004 the Board of Directors of /he Bank 
eslablished lhe guidelines covering 'Reprogramming 
o( liabilities of sma/1 producers involving /he 
agriculture and cattle raising sector of Argentina 
having debts with the Bank" Far this purpose, a 
financia/ trust shal/ be set up far the management 
of debts reprogramming involving amounts owed by 
small agriculture and cattle raising producers to the 
Bank, who as o( June 30, 2004 record book balances 
nol higher than 200 thousand pesos. In arder to oblain 
this benefit with dura/ion until December 31, 2004 /he 
producers shal/ maintain an expired and unpaid debt 
far more than 30 monlhs in arrears and be included 
within /he classifications 3, 4 or 5 as of December 31, 
2001 according to the standards set by BCRA. 

By means of Resolutions Nº 4918 of December 20, 
2004 and N" 823 of March 7, 2005 the Bank ·s Board of 
Direc tors extended the deadlines set in the resolution 
of September 6, 2004 mentioned in the preceding 
paragraph, by setting up the following dates. March 
31, 2005 far the receipt of applications far joining and 
the instrumenta/ion of refinancing and June 30, 2005 
far the setting up of the Management Trust. 
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Otros Créditos por Intermediación Financiera - Participación en 
Fideicomisos. 

Mediante nota de fecha 19 de julio de 2004, el BCRA procedió a 
notificarle a Nación Fideicomisos S.A. el número de cuenta del 
Fide ico miso Financiero a fin de que dicha empresa remita la in-
formación correspondiente. 

A través de la Resolución de Directorio Nº 3750 de fecha 19 de 
septiembre de 2005, se amplían los términos de la Resolución Nº 
4570 incluyendo los clientes que mantengan saldos contables al 
31 de julio de 2005, entre$ 51 y$ 10.000, vencidos e impagos ;ci 

esa techa con más de 180 días de antigüedad 

b 'J I Por Acta de fecha 18 de abril de 2005, el Directorio adoptó 
la opción de clasificar a los clientes de la Cartera Comercial 
como si fueran Consumo para aquellos cl1 enles cuyas deudas 
sean igual o inferiores a 500 miles de pesos, en virlud de los 
límites establecidos por el BCRA medi ante la Comu ni cación "A" 
4310 de fecha 6 de marzo de 2005. La adopción de la norma 
establecida por el BCRA no le implica al Banco una variación 
significativa en el monto de previsiones. 

l.J i3 J Por Resolución de Directorio del 8 de febrero de 2007 el 
Banco dispuso la presentación ante el BCRA de la solicitud de 
adhesión al Programa Globa l de Crédito a la Micro, Peq ueña y 
Med iana Em presa - Préslamos BID Nº 1192/OC-AR y Mod1 fica-
loria Nº li, r,,gulada µor la Comunicación ''A" 4620 y "B" 8920 del 
citado Ente Rector. 

NOTA 7 - SISTEMAS DE INFORMACIÓN 

El Banco ha desarrollado un proyecto de informatización integral, to-
mando como premisas básicas su gerencia miento e integración a través 
de los funcionarios del mismo, la utilización de productos resultantes 
dentro de los estándares del mercado y el rediseño de procesos. 

A la fecha, están terminados e implementados los módulos de clientes, 
depósitos, préstamos y contabilidad, encontrándose la totalidad de las su-
cursales operando bajo una plataforma única y trabajando en tiempo real. 

Para poder administrar las nuevas operativas y su extensión a todas 
las sucursales, se realizó una profunda reingeniería en los procesos 
de trabajo del centro de cómputos, ampliando su capacidad y actua-
lizando su tecnología. 

Sin embargo, aún subsisten ciertas deficiencias de administración 
y control de ingreso que no permiten que la información obtenida en 
determinados procesos se adapte totalmente a las necesidades del 
Banco, principalmente en lo referente a: (I] los saldos de partidas 

Additionally, by means of Resolulion of the Board of 
Directors Nº 1038 dated March 21, 2005 incorporated 
as beneficiarles are lhose debtors who have been 
classified under status 1 or 2 as of Oecember 37, 
2001 as a result of an Agriculture and Cattle Raising 
Emergency and/or Agriculture and Cattle Raising 
Oisasler or joined to lhe Produclive Restatement 
Syslem with book balances of up to 200 thousand 
pesos, thus amending /he refinancing method, which 
shal/ take place once /he 10% down payment has been 
made, which shall not be extended far more than 180 
rlr1yc. from the date of lhe mentioned re!;,c!utian 

,, ~/ On December 11, 2003 the Board of Direclors approved 
the lransfer of loans from the non-financia/ priva/e sector 
por/folio to a Trust. The porlfolio transferred lo this trust 
amounts to 216,489 thousand pesos and approximately 
35,000 thousand pesos have been collected. Subsequenl 
to the closing the Bank received far this transactions 
trust certifica/es for a total of 177,147 thousand pesos, 
pertaining to the previously mentioned ne/ balances, which 
are now posled and to/ally provided for under the ilem 
Other Credits for Financia/ Brokerage-Share in Trusts. 

By means of /he note dated Ju/y 19, 2004 BCRA 
proceeded to notify Nacion Fideicomiso S.A the account 
number of the Financia/ Trust in arder far the company 
to send the pe, ti11e/ll i11fo1 //lalion . 

Under the Board of 01rectors Resolution Nº 3750 dated 
September 19, 2005 the terms of Resolution N" 4570 were 
extended, thus including clienls thal kept book balances 
as of July 31, 2005 between 51 and 10,000 pesos, due and 
unpaid oulstanding with more than 180 days. 

11 ., / By Resolution dated April 18, 2005 the Board of 
Directors adopled the option to classify the clients 
of Commercial Por/folio as if they were classified as 
Consumer Loans far /hose clients whose debts are equal 
ar lower than 500 thousand pesos, by virtue of the limits 
set by BCRA by means of Communication 'A" 4310 dated 
March 6, 2005. The adoption oí the rule set by BCRA does 
not imply for the Bank a significan/ change in the amount 
of provisions. 

i1 < 1 By Resolution of the Board of Directors dated 
February 8, 2007 the Bank directed the presenta/ion 
befare the BCRA of the request to join the Global Credit 
Program to the Micro, Small and Medium Enterprises -
B/0 Loa ns Nº 1192/0C-AR and Amendment Nº.4, 
regulated by Communication 'A'' 4620 and "B" 8920 of 
the mentioned Regulatory Agency. 



pendientes de imputación y su eventual impacto sobre la valuación 
y exposición de los rubros vinculados, [11) la imputación relacionada 
con mandas judiciales sobre los efectos descriptos en Nota 2 b. 111) y 
la valuación de la suma correspondiente a la liquidación final de los 
reclamos jud ic iales descriptos en la mencionada nota, [111] la infor-
mación incluida en los Anexos C, D, H, 1, L y Na los estados contables 
individuales y [IV] los depósitos judiciales y otros depósitos del Sector 
Privado no Financiero. 

Asimismo, en relación a los sistemas de información de la sociedad 
controlada Nación Fideicomisos S.A., los datos sobre las actividades 
fiduciarias al 31 de diciembre de 2006 y 2005, que deben exponerse 
en cuentas de orden en los estados contables consolidados de la En-
tidad, no surgen de registros contables auditados que respalden las 
mismas, tal como se desprende de los estados contables de cierre de 
Nación Fideicomisos S.A. al 31 de diciembre de 2006; los que presen-
tan un informe de auditoría con limitación al alcance por la situación 
mencionada y por encontrarse parte de las actividades fiduciarias 
auditadas por otro profesional. 

El Banco modificó administrativamente el Régimen Complementario 
de Jubilaciones que se denominó en origen Subsidio Graciable Móvil, 
de carácter no contractual, cuya última modificación se produjo en 
noviembre de 1993, que establece la constitución de un fondo espe-
cial destinado al pago de un subsidio que debe hacerse efectivo, con 
ciertas condiciones, desde el momento en que el trabajador activo se 
desvincula del Banco. Dicho subsidio consiste en un plus adicional 
sobre el haber jubilatorio reajustado al régimen legal. La financiación 
del fondo se integra con aportes a cargo del Banco y del personal ac-
tivo y retenciones a los beneficiarios del régimen. 

Los aportes comprometidos por el Banco ascienden a aproximadamente 
2.200 miles de pesos mensuales. El Banco ha realizado los aportes hasta 
abril de 2003 inclusive, necesarios para abonar el plus adicional mencio-
nado. Asimismo, el Banco posee títulos valores recibidos de los benefi-
ciarios en virtud de las Leyes Nº 23982 y Nº 24130 de regularización de 
deudas previsionales y otras inversiones que puede utilizar para integrar 
el aporte de referencia. Al 31 de diciembre de 2006, la tenencia de dichos 
títulos e inversiones asciende aproximadamente a 49.000 miles de pesos 
[al 31 de diciembre de 2005 se elevaba a aproximadamente 61 .411 miles 
de pesos] y a la misma fecha, el total de beneficiarios del sistema crece 
a 9.290 y el total de empleados en actividad aportantes a 5.694 [al 31 de 
diciembre de 2005 ascendía a 9.441 y 5.969, respectivamente]. 

Existen reclamos judiciales iniciados por los beneficiarios del sistema 
contra el Banco, relacionados con diferencias patrimoniales entre el 
porcentual del sueldo del personal en actividad percibido y el que se 
estipulara en la reglamentación , 

NOTE 7 - MANAGEMENT INFORMATION SYSTEMS 

The Bank has developed an Integral Computing System 
Project considering as basic premise its management and 
integra/ion throughout /he offices The project complies with 
curren/ market standards. 

To date, the module covering c/ienls, deposits, /oans and 
accounting have been completed and imp/emented, thus ali the 
branches are operating under one program and in real time. 

In arder to manage the new operations and exlend them to 
ali the branches, a thorough re -engineering was made in the 
working processes of the computing center, by increasing 
their capacity and updating their technology. 

However, lhere stil/ are certain deficiencies in the enlry 
management leve/, which does no/ al/ow that the informa/ion 
obtained in the determined processes be total/y adapted to 
the Banks needs, mainly in connection with: (/} the balance of 
ilems pending entry and their possible impact on the valuation 
and exposure of related items. (//} the entry in connection with 
judicial processes on the effects described in Note 2 b. 111/ and 
the valuation of the sum corresponding lo the final settlement 
of the judicial c/aims described in the mentioned note (///} the 
information inc/uded in Ene/asure C, O, H, /, L, and N to the 
individual financia/ statemen/s and (IV} /he Judicial deposits 
and other deposils covering the non-financia/ priva/e sector: 13 9 

Likewise, in connection with the informa/ion systems of /he 
control/ed company "Nación Fideicomiso S.A. .. on the financia/ 
activities as of Oecember 31, 2006 and 2005, which mus/ be 
posted into contingency accounls in the consolidated financia! 
statements of the lnstitution, does no/ derive from /he audited 
accounting records, and as such are stated in /he financia/ 
statement at their c/osing of Nacion Fideicomiso S.A. as of 
Oecember 31, 2006 showing an audit report with limited scope 
due to the mentioned situation and because par/ of the trust 
activities are audited by o/her professiona/s 

¡\JOTE 8 - COMPLf.MEN'fARY Pf..NSION l3Cf\lEF/TS 

The Bank amended the Complementary Pension Bonus 
System which was original/y named Changeable Oiscretionary 
Benefil, a non-contract type, whose las/ amendment took 
place on November 1993, eslablishing /he crea/ion of a spec,a/ 
fund intended far the payment of a benefit which under certain 
conditions varíes from the time /he active worker /eaves /he 
Bank. These benefits consist in an additional bonus over 
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Del mismo modo, existen reclamos de los beneficiarios que se aco-
gieron al retiro voluntario tendientes a obtener la devolución de los 
aportes real izados, procesos éstos que están siendo resueltos favo-
rablemente para el Banco. 

Estos procesos han sido y son r a'l'rocinados por- es\udios externos contra-
tados por la lnslítución, con la pror.11mción de los abogadtis de las distintas 
represen taciones legales que con forman la Asesoría Legal del Banco. 

En cuan to a sus esLodos pro esa les, Ce be ratifica1· 4ue en la casi 
totalidad de los ju icios 1n1c;1ados por esto~ conceptos se han obtenido 
sentenm1s favora bles a los derechos uel Banco. 

NOTA 9 - CONTINGENCIAS 

9. 1 El 30 de a bríl de 1993 el Ba neo se acogió al rég imen estable -
cido en el Tí tulo VI de la Ley Nº 24073 de conversi ón de quebrantos 
imµos1Livos en Bonos de Consolidación de Deudas, a efeclos de 
obtener el reconocimiento del crédito fiscal a que se refiere la pre-
citada ley. 

El monto de los quebrantos por el cual se presentó la solicitud de 
reconocimiento asciende a 122.L160 m iles de pesos, y el monto del 
crédilo fisca l involucrado es de 24.492 mi les de pesos. Este ctéd 1lo 
debía ser conformado por la Dirección General lmpos1liva IDG!l pa ra 
que el Eslad o lo cons idere deuda y rrnn~ci;:i a sI.I cancela ción rnecJi an-
te la entrega de Bonos de Consolidación de Deuda en pesos creados 
por la Ley Nº 23982 . 

Por Resolución 145/1995, notificada e.Oh fecha 15 ele Jtmlo de 1995, 
la DGI reso lvió no conformar el quebranto cuyo r·econocirn ienlo había 
solic itado el Banco. [n 1dént1co sen tido se exp idió el 27 d febrero de 
1996, cuando resuelve no hacer lugr1r al rec tJrso d • apelación inter-
puesto por el Banco el 7 de ¡ulio de 1995. 

Con fecha 1 º de junio de 2000, la Procuración del Tesoro de la Na-
ción resolvió hacer lugar al reclamo formulado por el Banco, debién-
dose reco1 1ocerle, en el marco de las dispnsiciohes pertinenles del 
Títu lo VI de la Ley Nº 24073. el créd1Lo fiscal pretend ido por quebran 
tos impos1L1vos inclu idos en su decla 1 ación jurada del Impuesto a las 
Ganancias por el eJer icio fiscal 1990 que en Bonos de consolidac ión 
asciende a la suma de 24.492 miles de pesos. 

El 19 de diciembre de 2002, la Administración Federal de Ingresos 
Públicos resolvió a través de la Resolución Nº 45 no conformar con ca-
rácter de deuda del Estado Nacional según la Ley Nº 24073, el monto 
del quebranto impositivo solicitado por el Banco. A tal efecto con fecha 
1 O de enero de 2003 se interpuso ante el Director General de ese Or-
gan ismo, recurso de apelación previsto por el artículo 74 del Decreto 
Reglamentario de la Ley Nº 11683, contra la resolución citada. 

the pension wage readjusted to the legal policy The fund is 
integra ted by contributions made by /he Bank. active personnel 
and withholdings from the beneficiaries of the system 

The required contributions made by the Bank amounts to 
approximately 2,200 lhousand pesos per monlh. The Bank 
made the conlributions unlil April 2003. needed far crediting 
the mentioned additional bonus Likewise, the Bank possesses 
securities and bonds received from lhe beneficiaries by virtue 
of Laws N" 23982 and Nº 24 130 in adjustmenls of social security 
debts and other inveslments which il may use lo contribute. 
As of OecemhPr .11. ?00~ the holding of this securities and 
investments amounts lo approximately 49,000 thousand pesos 
(as of Oecember 31, 2005 it amounted to approximalely 61 ,411 
thousand pesos] and on the same dale, /he total number of lhe 
system beneficiaries amounls to 9,290 and /he total number 
of active contributing employees to 5,694 (as of Oecember 31, 
2005 they amounted to 9,441 and 5,969 respective/y] 

There are judicial claims initialed by the system beneficiaries 
againsl the Bank, connected with equity differences between 
/he percentage in wages of active personnel received by lhe 
beneficiaries and the one thal was agreed upon In the regulations 

Likewise, claims were filed by the beneficiaries who 
accepted retiremenl and want to obtain refund from lhe 
plan The claims wi/1 be resolved in favor of /he Bank 

These processes havc bccn and are handled by externa/ 
lawyers contracted by /he lnstitution, with the assislance of 
the in house legal staff. 

As far as their potential outcome is concerned, it should 
be noted that almost ali legal aclions initiated under this 
ground in lhe pasl have been in favor of the Bank. 

NOTE 9 - CONTINGENC/ES 

9.1. On April 30. 1993 the Bank accepted !he system 
established under Title VI of Law Nº 24073, involving /he 
conversion of /ax damages into Oebt Consolida/ion Bonds. in 
order to obtain the acknowledgmenl of the governmenl r.rerlit 
to which /he above menlioned law refers to lhe amounl of /he 
damages in cover for which the request of acknowledgment 
was submitted amounts to 122,460 thousand pesos and the 
amount of the government credit involved therein is 24,492 
thousand pesos. This credit had to be approved by lhe 
Argentine IRS (OGI] in arder far /he Government lo consider it 
as a debt and proceed to effecl ils payment by delivering Debl 
Consolida/ion Bonds inlo pesos laid out by Law Nº 23982 



El 10 de noviembre de 2003, la Administración Federal de Ingresos 
Públicos resolvió mediante la Resolución 22 no hacer lugar al recur-
so impetrado por el Banco, agotándose de este modo las instancias 
administrativas para el reclamo 

El 30 de septiembre de 2004 se cursó la impugnación prevista en el 
artículo 23 de la Ley de Procedimientos Administrativos ante la Pro-
curación del Tesoro de la Nación. 

Con fecha 16 de noviembre de 2004 dicho organismo comunicó al 
Banco que carecía de competencia para intervenir en la nueva cues-
tión propuesta, concluyendo que la vía adecuada está reglada por 
el artículo 74 del Decreto Nº 1759/92 TO 1991, es decir procurar un 
pronunciamiento del Ministerio en cuya esfera común actúen la AFIP 
y nuestra Institución, o del Poder Ejecutivo Nacional, según el caso. 

Mediante nota enviada al Sr. Ministro de Economía de fecha 22 de 
septiembre de 2005, el Banco solicitó la intervención del mismo a fin 
de emitir pronunciamiento en la cuestión y, obteniendo como conse-
cuencia por parte de la AFIP, el reconocimiento del saldo de 24.492 
miles de pesos en Bonos de Consolidación por quebrantos impositi-
vos, tal como dictaminara la Procuración del Tesoro de la Nación en 
su dictamen de fecha 1º de junio del 2000. 

Al respecto se señala que la mencionada nota fue reiterada el 6 de 
enero de 2006, encontránJose a la fecha de publicación de los pre-
sentes estados contables pendiente de respuesta. 

9.2. Existen reclamos contra el Banco por parte del Instituto de Ser-
vicios Sociales Bancarios (ISSB) según se explica a continuación: 

a] El aporte establecido en el artículo 17, inciso f] de la Ley Nº 19322 del 
2% sobre los intereses y comisiones percibidos por las entidades ban-
carias, fue reducido al 1 % desde el 1 º de julio de 1996 hasta el 1 º de julio 
de 1997, fecha a partir de la cual quedó suprimido [Decretos Nº 263 y N° 
915 del 20 de marzo de 1996 y 7 de agosto de 1996, respectivamente]. 

Ante una acción de amparo promovida por la Asociación Bancaria 
Argentina a fin de que se declare la inconstitucionalidad de los cita-
dos decretos, la Cámara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso 
Administrativo Federal se pronunció revocando la decisión dictada 
en origen, hizo lugar a la acción de amparo y declaró la ilegalidad 
de ambos decretos Posteriormente, con fecha 4 de noviembre de 
1997, la Corte Suprema de Justicia de la Nación declaró improce-
dente el recurso extraordinario interpuesto por el Poder Ejecuti-
vo Nacional contra el mencionado Tallo de la Cámara Nacional de 
Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal [es decir, sin 
pronunciarse sobre la cuestión de tondo debatida). 

Mediante el Decreto Nº 336 del 26 de marzo de 1998, el Poder Eje-
cutivo Nacional confirmó la supresión total del ISSB y la creación de 

By Resolulion 7 45/1995 notified on June 15, 1995 the DGI resolved 
not to approve /he damage whose acknowledgment had been 
requested by the Bank The same sentence was issued on 
February 27. 1996 when the DGI resolved not to support the appeal 
recourse filed by the Bank on Ju/y 7, 1995. 

On June 1, 2000 !he Argentine Treasury Office resolved to 
supporl the claim issued by lhe Bank, by acknowledging to 
it, within the framework of /he pertinent provisions of title VI 
of Law Nº 24073, the fiscal credit claimed far fiscal damages 
included in its sworn statement of lncome Tax far the fiscal 
year 1990, which in consolidation Bonds amounts to /he sum 
of 24,492 thousand pesos. 

On Oecember 19, 2002 the Argentine Interna/ Revenue 
Service resolved through Resolution Nº 45 no/ lo approve 
as a debt of the Argent,ne Governmen/ as per Law Nº 24073, 
the amount of the fiscal damage requested by the Bank In 
this regard on January 1 O, 2003 an appeal provided by article 
74 of Regulation having legal Effect o( Law Nº 11683 was 
filed befare the Director General of this lnstitution against 
the mentioned resolution. 

On November 1 O, 2003 the Argentine Interna/ Revenue Service 
resolved by means of Resolution 22 not to support the appea/ 
filed by /he Bank, thus ending ali legal recourse actions. 

On September 30, 2004 /he ob¡ection provided by artic/e 23 
of Law on Administrative Procedures was sent to 14 1 
the Argentine Treasury Office. 

On November 16, 2004 th,s agency informed !he Bank that 
it lacked the competency to intervene in the new proposed 
question, thus concluding that the proper way under article 74 
of Decree N° 1759/92 TO. 1991, was to obtain a declaration from 
the Oepartment in accordance to the AFIP rules 

The Bank sen/ a note to the Secretary of Economy dated 
Seplember 22, 2005 requesting the involvemenl of lhis 
Secretary in arder to issue a declaration on the question and, as 
a consequence oblained from the AFIP, the acknowledgment of 
the balance far 24,492 thousand pesos in Consolidation Bonds 
far tax damages, just as it had been decided by the Argentine 
Treasury Office in its judgment dated June 1, 2000. 

In this regard, !he note mentioned above was resent on 
January 6, 2006 and as of the date of' publ1sh1ng of these 
financia/ statements is still pending an answer. 

9.2. There are claims against the Banl< by the Banlring 
lnstitute far Social Services (/558) which are listed below: 



un nuevo ente [Obra Social Bancaria Argentina) que no es continua-
dor de dicho instituto. 

Ante una acción de amparo contr·a el Estado Nacional planteada por 
afít1ados a la Asociación Bancaria Argentina y a la Obrci Social Banca-
rra , a fin de que se deJe sin efecto el Decreto Nº 336/ 1998, con fech.J 
3 de abri l de 1998, el Poder Judicial de la Nación resolvió líbrar un 
oficio al Ministerro de Economía, Obras y Servicios Públicos haciéndole 
s ber, con el carácter de med ida cautelar y sin pronunciarse sobre el 
f ncio de IFI cuestión, que deberá ab~tcnerse Je eJecular lo de!..idido en 
el Decre to Nº 336/ 1998, especííicamen te en cua 11lo hace a la supre-
sión de las contnbuciones asighadas por el artículo 17 inciso f) de la 
Ley N" 19322 en tavor del ISSB, y de cualquier otra medida que altere o 
modifique la situación anterior al dictado del Decreto impugnado. 

El Banco ha registrado el devengarnien to y efectuado el respectivo pago 
de la contnbución al ISSB hasta el 30 de junro de 1997 en concordancia 
con lo establecido en los mencionados Decretos y Leyes. 

En razón de lo expuesto y luego de numerosas actuaciones judicia-
les, las partes llevaron a cabo un acuerdo conciliatorio transaccional 
que puso í¡n a las diferencias de contenido patrimonial que las había 
convoca do a JI 1icio, suscribiendo el respec tivo convenio el cual fue 
presen tado para su respectiva homologación judicial con fecha 26 de 
d1 crembre de 2005. 

Como parle del acuerdo OSBA desiste de la acción solici \ando am -
ba s partes que la imposición de costas se,rn r10r su orden, Con fecha 142 8 de febrero de 2006 , el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo 
Contencioso Ad ministra! ivo Federa l Nº 4 resolvió homologar dicho 
acuerdo transaccional. 

Con lecha 22 de marzo de 2006 se culminó la cancelación del monto 
involucrado en el mencionado acuerdo, representando una erogación 
total de 31.668 miles de pesos. 

t. l El 14 de junro de 2000, el Banco recibió una intimación jud icial por 
aportes y contribuciones establecidos en los Incisos d) y el del artículo 
17 de la l_ey Nº 19322 sobre la cuehla "Alqui leres de vivienda para el 
personal" . Di cha intimación fue contestada por el Ba ,ico el 26 y 28 de 
junio de 2000, respectivamente. En la misma se oponen las excepcio-
nes de incompetencia, 1nhab1lidad de lílulo y prescripción. A la fecha 
de emisión de los presenles estados contables, la situación menciona-
da se encuentra pendiente de reso lución final. no obsta nte la dec1s1ón 
de incompetencia opuesta por el Banco ha querlarlo firme 

No se ha constituido ningún tipo de previsión para cubrir los even-
tua les aportes que podrían llegar a ser reclamados. 

9 .3. A la fecha de emisión de los presentes estados contables, ade-
más de lo mencionado en Nota 2.b). existen juicios y reclamos contra 

c1} The contribution established under article 17. paragraph 
f] of Law Nº 19322 of 2% on interest and commission collected 
by Banking institulions was reduced to 7 % from Ju/y 1, 7 996 
to Ju/y 1. 1997, and after it was suppressed (Decrees Nº 263 
and 915 of March 20. 1996 and August 7. 1996 respective/y}. 

Umfora ¡1rotec t1011 /awsuil inl t1atf'cl by lhaArgcnline Banking 
Assoc,a /1on, In orrle, lo tlec/1-ire /he non-conslilulwnality 
o! 1/11:. decree!;, /he Argenline Court of iippr.a/s 1elaled to 
Argentme Federal Actions, issued a verdict revoking the 
original decision. supported the proteclion /awsuit and 
declared fhP. il!Pgalityof both decrees La ter en, en Novernber 
4, 1997 the Argent ine Supreme Court declared inadmissible 
the extraordinary appeal initiated by /he Argentine Federal 
Government against the mentioned verdic t of the Argentine 
Court of Appea/s re/ated to Argentine Federal Actions (/ha/ 
is. without issuing a judgment on /he merit of the debated 
question). 

By issuance of Oecree /\1' 336 of March 26, 1998 the Argentine 
Federal Government confirmed /he suppression in ful/ of /SSB 
and theeslab/1shn ,ent of a newagency (Argenline Bank1119 Social 
Work) wh1ch is na/ the successor of the prev1ous lnslilution. 

In view of a p,otection /awsuit against the Argentine Government 
initiated by parties affiliated to /he Argentine Banking Associalion 
and the Banking Welfare Work. in arder to annul Oecree /\1' 
336/1998 on April 3. 1998 /he Argentine Judiciary resolved to 
send an officio/ (e/ter to the Oepartment of Ecu11umy, Works and 
Public Services informing them. as a precautionary measure 
and withoul issuing a judgment on the merit of the question, 
that it sha/1 abstain from executing the resolution of Oecree 
N" 336/1998 as re(ated to as much as the suppression of the 
contributions al/ocated by arlicle 17 paragraph f) of Law /\1' 19322 
in favor of ISSB and any o/her action which may alter or change 
the previous situation to the prescnption of the objected Oecree_ 

The Bank has recorded the accrual. provisions and made the 
payment of the contribution to /he ISSB up to June 30. 1997 in 
agreement to the provisions established in this Oecrees and Laws. 

As a result of the foregoing and after many judicial orders. 
the parties made a transactiona/ conciliatory agreement thus 
ending the differences of ownership cantes/ that had brought 
them to court, by signing the respective agreement and sub-
mitted far its relative ¡udicial approval on Oecember 26. 2005. 

As part of the agreement OSBA abandoned the legal action. 
requesting both parties absorb the costs. On February B. 2006 
the Argentine Court of First /ns/anee regarding Argentine 
Federal Actions Nº 4, resolved lo ratify this transactional 
agreement. 

C, 

j 



el Banco, en su mayoría laborales, cuyo eventual efecto sobre los 
estados contables también resultan inciertos y depende de la reso-
lución de los procesos judiciales actualmente en trámite . Al 31 de 
diciembre de 2006, existen, sobre los juicios y reclamos mencionados 
precedentemente, previsiones por 134.524 miles de pesos [al 31 de 
diciembre de 2005 ascendía a 99.845 miles de pesos!. 

9./,, En la sucursal Panamá existe un proceso judicial en trámite inicia-
do por la firma "Agrometal" por ante la jurisdicción de Panamá, donde 
se intenta ejecutar una resolución favorable a la actora contra el Estado 
Nacional Argentino, por las firmas "Matmetal" y "Tamse". En esta eje-
cución por auto Nº 702 se embarga al Banco de la Nación Argentina 
[Sucursal Panamá] por 32.319 miles de dólares estadounidenses. 

En función de ello, el Banco llevó a cabo diversas defensas proce-
sales a fin de demostrar, entre otras, las siguientes circunstancias: 
que no se trata de una obligación del Banco de la Nación Argentina; 
que el Banco no fue parte en el proceso; que existen diferencias entre 
el Estado Nacional y este Banco [entidad autárquica con autonomía 
presupuestaria]; que existe un convenio entre la República Argentina 
y la República de Panamá para la promoción y protección recíproca 
de las inversiones y Acuerdo Interpretativo, a partir del cual la medida 
adoptada en contra del Banco resulta improcedente. 

Asimismo y en orden a la trascendencia de este tema, el Banco ha 
interpuesto en aquella sede judicial diversas acciones: tercería exclu-
yente, recurso de reconsideración, amparo de garantías constitucio-
nales. Respecto a este último se presentó apelación para resolución 
de la Corte Suprema de Panamá, el que fuera concedido con efecto 
suspensivo, es decir que mientras se tramita la apelación no debe-
rá producir efectos la sentencia de primera instancia dictada por el 
Tribunal Superior, quedando asimismo pendiente de resolución las 
acciones enunciadas en primer término . 

Por otra parte la Superintendencia de Bancos de Panamá, con fecha 
4 de febrero de 2005, requirió que el Banco constituyese una reser-
va, situación ante la cual la Entidad se opuso y planteó los recursos 
administrativos pertinentes, obteniendo la denegatoria de los mis-
mos. Finalmente en Sede Judicial, frente a la demanda contencio-
so-administrativa interpuesta por el BNA contra las resoluciones de 
la Superintendencia de Bancos de Panamá aludidas, sentencia de 
fecha 16 de marzo de 2006 de la Sala Tercera de la Corte Suprema 
de la República de Panamá la que dispuso " ... suspender provisional-
mente los efectos de la Resolución SB Nº 037-2005 del 18 de abril de 
2005, expedida por la Superintendencia de Bancos" [relacionada con 
la multa que dicho organismo pretendía aplicar al BNA - Sucursal 
Panamá por no haber efectuado la aludida reserva]. 

Se indica además que el Banco y el Estado Argentino en su carácter 
de cogestor, efectuaron una denuncia penal contra el magistrado a 
cargo del Juzgado Sexto del Primer Circuito Judicial de Panamá por 

On /11arch 22, 2006 the payment was made of the amount 
involved in /he menlioned agreemenl, representing a total 
disbursement of 31,668 thousand pesos 

Li/ On June 14, 2000 the Bank received a judicial nolification 
regarding dues and contributions established in paragraphs 
d] and e} of article 17 of Law Nº 19322 pertaining to the 
account 'Employee housing rents ", Said notifica/ion was 
answered by !he Bank on June 26 and 28, 2000, respective/y, 
objecling lo the pleas of incompetence, unfitness of title 
and prescriplion. As of lhe date of 1ssue of lhese financia/ 
slatements, !he above mentioned condition is still pending 
a final settlement withstanding the decision of the Courl 
firmly objected by the Bank. 

No provis1on has been established covering possible con-
tributions which might be claimed. 

:7. 3. On the date o( issue of these financia/ slalements, in addition 
to what is mentioned in Note 2.b/, there are lawsuits and c/aims 
against the Bank, mostly labor related, whose effecl on the 
financia/ statements are uncertain and depend on the eventual 
settlement of judicial proceedings currently being processed As 
of Oecember 31, 2006 established c/aims previously mentioned 
amount to 34,534 thousand pesos (as of Oecember 31, 2005 this 
provision amounted to 99,845 thousand pesos] 

9 4 In the Panama branch lhere is a judicial proceeding 
initiated by the firm 'Agrometa/" befare the jurisdiclion 
of Panama, where an attempt has been made to execute 
a resolution in favor of the plaintiff againsl the Argenline 
Governmenl, by the firms "Matmetal" and "Tamse". In this 
¡Udgment bywrit Nº 702 Banco de la Nacion Argentina (Panama 
Branch] is embargoed far U5$ 32,319 thousand dollars. 

As a result of the foregoing, the Bank presented severa/ 
legal defenses in arder to prove among others the 
followingconditions: that this mal ter does no/ involve Banco 
de la Nación Argentina; that the Bank is not a party in /he 
lrial: that there exist di/ferences between the Argentine 
Governmenl and this Bank (which 1s self-governed and with 
budget autonomy/; that there 1s an agreement between the 
Republic of Argentina and the Republic of Panama far the 
promotion and reciproca/ protection of investments and 
Interpreta/ion Agreement, arising from which the step 
taken against the Bank is unfounded. 

Al the same time and in !he arder of impar/anee of this 
tapie, the Bank has initiated action in that court severa/ 
countersuits: interven/ion in opposition to /he parties, appeal 
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la presunta comisión de los delitos de abuso de autoridad y pertur-
bación del cumplimiento de t ratados internacionales. Frente a ello 
el Min isterio Público-Procu raduría Genera l de la Nación (Panamá] 
dispone la r1 dmis ión de la misma y ordena el inicio de la investigación 
según in forme de fecha 16 de junio de 2006. 

Respecto a estas acciones, ,_abe seña lar que la presen tación de l, 
Estado Argent ino fue. rechazada. La ord en de indagatoria al mag is-
trado intervin ien te no se co ncretó aten to lo resuello po r el Segundo 
Tr ibu1 1al Superlo1· de Jusllc1a de la Ciudad Pana mil La Fiscalía ha 
procedido a apelar de oficio dicho resolutorio 

Con fecha 9 de agosto de 2007 se ha presentado un amparo de ga-
rantías constitucionales que consiste en declarar la nulidad de la 
resoluc ión del 25 de octubre dé 2006 emitida por la Fiscalía Tercera 
Anticorrupción de la Procuraduría General de la Nación. 

Además, mediante resolución del Directorio de fecha 15 de marzo 
de 2007, se autorizó al Sr. Gerente de la Sucursal Panamá a formu-
1.ar demanda jud1c1al por danos y pe rj uicios co11tra "Agrome tal In-
ternacional Corporat1on" y posler iormente in te1 poner un pedido de 
secuestro de sa ldos y/o cré d1 Los a favor de 'Agrome lal Internacional 
Corporall on" po r un monto de 8 millones de dólares es tadouniden-
ses. Por último se lo faculta a solicitar una fianza a ser emitida por 
una entidad financiera local por un monto de 3,2 millones de dólares 
estadounidenses en concepto de caución para la presentación del 
pedido de secuestro. 

14L, En otro orden de c:os¡::¡s y mediante resolución Nº 4797 del 28 de no-
viembre de 2005, el Directorio del Banco di spuso el inicio de gest io-
nes ante el Minis terio de De fensa para el recupero de l monto to tal de 
honora ri os, como consecuencia de las acciones Ju d1c1ales de tal ladas 
precedentemente , las cua les a la fecha de e, r11 s1ón de los prese ntes 
es tados contables se continúan diligenrnrndo. 

9.5. A la fecha de em1s1on de los presentes estados contables el 
Banco ha constituido una garantía solidaria e ilimitada a favor de la 
Sucursal Asu nción del Paraguay por 1.829 miles de dólares, a pedido 
de la Superinlendencia de Bancos del Ba nco Central del Paraguay a 
raíz del juicio iniciado por el mencionado ente rector contra la sucur-
sal del Banco en ese país . 

9.6 , Fondos Fiduciarios Administrados por el Banco: 

a] El Banco y las Gerencias de los Fideicomisos BERSA. SUQUIA y 
BISEL basados en la opinión de sus asesores impositivos sostienen 
que, sin perjuicio de la aplicabilidad del Im puesto de Igualación a los 
fideicomisos mencionados, no se han dado las circunstancias para 
que la Entidad en su carácter de fi duciario efectúe las retenciones 
con respecto a los mismos. 

far reconsiderat,on. and protection o/ constilutional guarantees 
Regarding this last ítem, an appeal was fi led befare the Panama 
Supreme Court, which was granted with a suspended decision 
that while /he appeal is being decided. the first ins/ance 
judgment rendered by the Superior Court is considered void, 
thus making the action against the Bankinappropriate. 

On lhe o/her hand, the Superinlendenl of Banks for Panama 
on February 4, 2005 requested that the Bank had to sel upa 
rese rve This condition was objected by BNA. who objected 
and initiated the administrative remedies. Final/y the Judicial 
Court, in vie~·v of thc .Jcticn of odrninistía ti:;e lavv initiated by 
BNA agains/ the re solutions ,ssued by the Superintendent 
of Banks for Panama, issued judgment dated March 16, 
2006, which direcled ·ro provisional/y suspend /he effects 
of Resolu/ ,on SB N'' 037 2005 of April 18, 2005 issued by the 
Supe, ,nlendenl of Banks ··. in conneclion with the fine thal 
the agency ,ntended to subject to BNA- Panama Branch far 
no/ hav,ng comply with the reqwred reserves 

Furthermore, the Bank and /he Argentine Government in its 
capacily as co-partner, initiated a petition against the judge in 
charge o/ the Sixth Courl of /he Firsl Judicial Circuí/ of Panama 
far /he alleged perpetra/ion of lhe crimes of abuse of authonly 
and breach lo comply with inlernalional treaties As a resu{( 
of that the Prosecutor-Atto, neys General Office of Panama 
authonzed the admission of /he same and ordered the opening 
of the investigat,on as per report da/ed June 16. 2006. 

In regards to lhese legal steps. il is imporlant to mentían 
that /he presenta/ion of th e Argentine Governmentwas 
rejec /ed. Th e wril of in vestigalion of /he participating judge 
did no/ materialize in view of /he resolution issued by the 
Second Superior Court of /he City of Panama. The Oistrict 
Attorney proceeded to off1cially appeal this resol u/ion. 

On August 9, 2007 a protection of constitutional guarantee 
was submilled which consisted in declaring as nu/1 and 
void the resolulion of October 25, 2006 issued by the Third 
Anticorruption Oistrict Attorney's Office of the National 
Attorneys General Office. 

Furthermore. by means of resolution of the Board of 
Oirectors dated March 15, 2007 the Manager of /he Panama 
Branch was authorized to file a judicial complaint for 
damages against Agrometal lnternational Corporation 
ánd subsequently presented a request of attachment of 
balances and/or credits in favor of Agrometal lnternational 
Corporation for an amount of US 8 mi/lion dol/ars. Finally, 
authorization was granted to request a guarantee issued by 
a local financia/ institution for an amount of US 3.2 mil/ion 
dollars, as a bond requested in the attachment. 



r; I A la fecha existen rendiciones de cuentas presentadas por el Ban-
co en proceso de aprobación. Respecto de los fideicomisos mencio-
nados en el punto anterior, que se encuentran en etapa de finali-
zación, existen situaciones pendientes de definición ante reclamos 
presentados por los titulares de certificados de participación. 

· Al día de emisión de los presentes estados contables el Banco 
no cuenta con balances actualizados de la totalidad de .os Fondos 
administrados. 

'-¡ 'i . El 17 de octubre de 2001, el Banco recibió una intimación fiscal 
por impuestos a los sellos sobre los convenios de recaudación no 
liquidados de acuerdo a la normativa vigente en la Provincia de San 
Luis. Dicha intimación fue contestada por el Banco a través de recur-
sos de reconsideración los cuales fueron rechazados por la Dirección 
Provincial de Ingresos Públicos de la Provincia de San Luis. Con pos-
terioridad, el 11 de marzo de 2002 el Banco presentó una demanda 
en lo contencioso administrativo ante el tribunal superior de justicia 
de la Provincia de San Luis argumentando la inconstitucionalidad de 
lo solicitado por la Dirección de Ingresos Públicos . A la fecha, la si-
tuación mencionada se encuentra pendiente de resolución final. 

\' r; Con respecto a lo mencionado en el primer párrafo de la Nota 4, 
en relación a la garantía de rentabilidad mínima asegurada a los afilia-
dos de Nación AFJP S.A., la administradora se encuentra en proceso de 
estimación de los desembolsos futuros a afrontar por dicho concepto. 

'-' ·: Con fecha 2 de marzo de 2007 se suscribió un acuerdo entre el 
Banco de la Nación Argentina [Casa Matriz y Sucursal Nueva York] 
por una parte y por la otra el Banco de la Reserva Federal de Nueva 
York junto al Departamento Bancario de dicho Estado, por el cual 
el Banco se compromete a tomar medidas para mejorar el cumpli-
miento de las políticas y procedimientos contra el lavado de dinero, 
conforme los lineamientos vigentes en esa plaza como así también 
realizar otras revisiones que sean solicitadas por los organismos 
competentes. En tal sentido desde la fecha mencionada preceden-
temente el Banco se encuentra trabajando para el cumplimiento de 
las medidas establecidas en el citado acuerdo. 

•• i l l El Banco, con fecha 29 de agosto de 2007, recibió de la Di-
rección de Rentas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires una no-
tificación de diferencia de impuesto a favor de ese organismo y con 
posterioridad, con fecha 25 de octubre de 2007 recibió una vista, con 
la determinación de diferencias en el cálculo del impuesto, por los 
ejercicios fiscales 2002 y 2003, referidos, principalmente, a los con-
ceptos de diferencias de cambio y diferencia de valuación no realiza-
da registrada en el Patrimonio Neto como resultado de la compensa-
ción por pesificación asimétrica. 

Among other tapies and by means of resolution Nº 4797 
dated November 28, 2005 /he Board of Directors of the Bank 
directed the initiation of negotiations befare /he Deparlment 
of Defense for /he amount of the total fees , resulting from the 
above mentioned legal actions, that as of the date of issue of 
these financia/ statements is still pending settlement 

" r, On /he date of issue of these financia/ statements, the 
Bank has set up a joint and unlimited guaran/y in favor of the 
Asunción Branch in Paraguay for US 1,829 thousand dollars at 
the request of the Superintendent of Banks of the Banco Central 
del Paraguay, as a result of legal actions initiated by /he above 
mentioned Regulatory agency against its branch in Paraguay. 

'l ,ó frusi funds manil!Jt'ci b)I i/Je Bank · 

. ,} The Bank and the Managers of the Trusts BERSA. SU-
QUIA and BISEL based on the opinion of their tax advisors 
maintain that, without detriment to /he applicability of the 
Equalization Tax on this trust, circumstances did no/ arise for 
the Entily in its capacity as /rus/ee to relain withholdings 

!;/ To date there are report of accounts submilted by the 
Bank in the process of approval The trusts are in the final 
stage. There are items pending definition as the claims pre -
sented by the holders of certifica/es of participa/ion 

On /he date of issue of these financia/ stalemenls, 
the Bank does not have available the curren/ financia/ 
statements from /he Funds managed 

'J ::-- On October 17. 2001 /he Bank received a fiscal demand 
far stamp laxes covering unsettled collection agreemenls. in 
accordance wilh curren/ laws in the Province ofSan Luis. Said 
demand was answered by the Bank through reconsidera/ion 
appeals which were rejected by the Provincial Administra/ion 
of Public Revenues far the Province of San Luis Later on, on 
fvfarch 11, 2002 /he Bank fi/ed a request relating to action 
under administrative law befare /he superior court of the 
Province of San Luis by disputing the unconstitutionality of 
!he request made by /he Pub/ic Revenues Admin1slration. To 
date, this condition is slill pending a final selllement 

'·' 8 With regard to what is mentioned in /he first paragraph 
of Note 4, in re/a/ion to /he guaran/y of mínimum return 
of income assured to the members of Nación AFJP S.A ., 
the Administra/ar is in the process of estimaling future 
disbursements in arder to account far this concept. 
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Sobre el particular, con fecha 15 de noviembre de 2007, el Banco 
contestó la vista y formuló los descargos correspondientes, recha-
zando las diferencias señaladas precedentemente. 

9. 9. On March 2, 2007 an agreement was signed between 
Banco de la Nacion Argentina (Head Office and New York 
Branch) and the New York Federal Reserve Bank together 
with the Banking Oepartment of this State, whereby the 
Bank committed itself to take measures to improve the 
compliance of policies and procedures against money 
laundering required in this country. The Bank is working in 
arder to comply with the established guidelines 

9.10. The Bank on August 29, 2007 received from the 
Revenues Administration for the Autonomous City of Buenos 
Aires. an advice regarding the difference in laxa/ion in favor 
of this agency Subsequently, on October 25, 2007 the Bank 
received a judgment for taxes pertaining to the fiscal years 
2002 and 2003. Mainly. the differences derive from the use 
of different exchange rates and differences in valuation not 
recorded in /he Net Worth as a result of the compensa/ion 
far asymmetric conversion into pesos. 

In this regard on November 15, 2007 the Bank disagreed 
with the judgment and supported its position. 



NOTA 10 - COMPOSICIÓN EN LOS PRINCIPALES RUBROS Y 
CUENTAS 

El detalle de las partidas incluidas en los conceptos Diversos/as 
u Otros/as de mayor significatividad, al 31 de.diciembre de 2006 y 
2005, es el siguiente: 

NOTE 10 - BREAKDOWN OF MAJOR CAPTIONS • 

As of Oecember 31, 2006 and 2005, the following tables 
report the components of the most significant components 
included in the caption titled Miscellaneous: 

A€TIVO 31/12/2(il06 31/12/2005 ASSETS 

12/31/20(16 1?/31/1005 
1 O 1 Prést;imos Otros 1(11 LrJ1111s •Otl!c,1 

Sindicados 9.209 17.761 Syn1/r¡·¡¡ f~,1 

Préstamos para la prefinanciación de exportaciones 1.94 0.120 l .2M.286 l::x1wr1 h'rmncc 

C~ditos documentarios 251, 4 IJ11 fJ0<;1 1menl;iry CrPc/1/!i 

Otros préstamos 4.01.271 A6 2. 109 /) //!er 

To1a( 2.3ti0.85G 1 './28.167 (ota( 

10.2 Otros Créditos por ln1ermcd_iacl\in Financiera Otros 10.2.0lhrll' /foteivah/t>s 1md1'( Fimmr.ral 
no compnmdrdos en las normas de dasil rcación de deudores lnlll rnwd1elmn No/ mr; /udr,d 

Certificado Participación en Fideicomisos Financieros 710.218 586.098 Certifica/e o/ Participa/ion in Financia/ Trusts 

Bonos del Fideicomiso para Refinanciación Hipotecaria 7.330 Bonds lrom the Trust /rom Mortgage Relinancing 

Otros 2.511 39.128 Others 

Total 720,059 625.226 To1,1I 

10.3. Otros Cn!t:Htos por Intermediación Fina nciera 10. 3, Ot/mr Rei;e,vables umll•r Fmancmt 
Otros comprendidos en la¡; norn,as de cl/Jsl[Jcac ión de dew~ores /nlermt1d/atl11n ./nclvded 
Responsabilidad de terceros por aceptaciones 1.396 1.749 Acceptances Ovrsronrl,r,q 

Aceptaciones y certificados de depósitos comprados 574.064 566.457 Acceptances and Certilitate Outstanding 

Colocaciones a plazo en bancos del exterior 592.337 154.588 lnter·Bank P/acements with Fore/gn Banks 

Otros 427.157 358.183 áthers 

Total j 59"954 ,.oao.977 Tal.JI 

10.1,. Créditos Diversos • Otros I 0.4.l,f/~,:el/lDnr,l)cJS AO:Sl/1 

Anticipos a.l P.~~o.nal 129 4.037 Sa/sry Advances 
; 

Préstamos al personal 101.966 66,443 1 1M11!l Ir, ncrst11111c/ 

Anticipos de impuestos 3.422 3,590 Propald fn~ome raxos 

Pagos efectuados por adelantado 7.995 10,893 Paymenf m Adv~/ke 

Saldos a recuperar por siniestros 46.202 45.50'1 Receivables /rom /ire and casua/ties 

Depósitos en garantía 17.92.9 17.07/i Deposits placed as guarantees 

Deudoresvar tos 136. 99'6 202.1'65 Stmál'y Deófts 

Anticipo por compra de bienes 14 14 Prepayments on purchases of assets 

Otros 51.270 56.667 Other 

Total 366.922 .GD6,386 Total 
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PASIVO 2006 

10 5, Depósitos 5ecto, Privado No r,na11c1ero y ResldPhll!S n el exterior - Olros 
Saldos lnmovlllzados 248.375 
Órdenes por pagar 

Depos1tos en garantía 

Otros depósitos 

Dep6sitos judicial~s en c~~ntas a l~ vista 
Fondo de desempleo 
lotal 

10.6. Otr- s Obltgaciot11cs por lnl rmcdlimón í·lni1nc1ard Otr- s 
Corresponsalía - Nuestra cuenta 
Cobran~a~ y otras operaciones por cuenta de terceros 
Obligaciones sujetas a efectivo mínimo 

Otros 

Total 

10.7 Obligaciones Dlv rs s Otras 
Remuneracion-es y cargas sociales a pagar 

Impuestos a pagar 
·:·,·,··-· ·.· • - .,. 

Retenciones a pagar sobre remuneraciones 
Acreedores varios 
Otras 

rotAI 

CUENTAS DE ORDEN 
10.8. D~udoras De control Otras 
Efectivo en custod ia por cuenta d l BCRA 
Otros valores en custodia 

Cheques canc.elatorios en tr~nsitq 
V.ilore~ al cobro 
Valores por debitar 

Otros 
Total 

CUENTAS DE RESULTADO 

10.'l 1:.gresos f1nanc10r0s Otro5 

)"!" 

. . 

18.480 

10.982 
/,24.331 

1 .090,055 
104.956 

1.897.179 

/,5.529 
264.257 

67.822 
3?3.4lt1 
771 011 

23.896 

1"77.470 

1 'I 614 

177.556 
4423 

394 ?5? 

27,547 

17,284.134 
1.354,!JM 

70.629 

?.65 753 
234 740 

19 236.867 

Aju~te de valuación préstamos al sector público 536.480 
.. _____ , rnp,1;1eat0,a01i>re,-l~e--il'lgl'9eo9-'bl'tlto!!"- ~ -- -- ------ - ------- ---- --··- 53:'n!r- -

. , ' , '· r óiró~" !}3,474 
Total 643.869 

.2005 

214.555 

10,906 

·, 867 

362.607 

1.057.035 
72.824 

1 725,794 

2 098 
217 591 

568.289 
787 978 

21 ,603 

26".524 

15 74-'I 

121.857 
4 486 

428.111 

890 
11.388.623 

I .Jt,0.096 
50.97 1 

172.702 
276.301 

13.227.1.83 

225.399 
-!(Ir.Ns~ 

52720 

32U8t. 

LIAOIL/T/F:S 

111 !i. lJi:pu. r/oi 11nm P, ,,•,.t~ fl/~101"i;,/ e: flvr 

B/ocked Accounts 

Accounts Payab/e 

Oeposils received ,,. guarantee 

Oihe, Oeposits 

_ 0.~R92.i!.~d~ .cg_url.~~izu~. _ -
Unemployment Trust 

ni , 

111.6 Oth,ro/J/111aricin, undN h/1111 1 l /111erm~u1/lvn Jlh , 

Coileclians on our behall 

Collections on1behiilf óf thirtl parti~~ 

Obligations subject to reserve reqUirem'enl's 

Oth;rs 

10.1 011,rr Ob/11¡ntr.•n 

Salaries and laxes for social security 

, ,Jncqr:ne Tax p-aya_ble · 

Withhold1'n¡¡ or! sal~r;Js 

Sundry Credits 

OtlÍers 

TrtMI 

Mf.MORANDUM AClOUN1 
. 10.8, M11toorandum Accoµnts~Contpil ... . ! . . , - ~, . . .. J • : ' .·, ', • ' • • 1 f 

Cash receiveci. in custody on behalf of BCRA 

Qthe.r a~e(s in 1;ustody 

Cancellatitm of cheak5.in ·transit 

Re,eivables lrorn col/ecJiohs 

Suspense Oebits 

Othsrs · 

lo ' 

Adjustment far valuation_ on Rublii: lo~ns 

' f//Lú/JI~ /,.¡JI 1/IÚ•, IIIVOl/tll) 1/lr•l/raO--

/)//ier: 



10.10. Ingresos por Serv1cfos • Otros 

Alquiler de cajas de seg1Jridad 

Tarjetas de crédito 

Cárgo por administración d.e garantías 

Otros 

Total 

0.11 Egre .os por ·erv Ot ro!\ 

Impuesto sobre los ingresos brutos 

Otros 

Total 

Utilidad por operaciones con bienes de uso y diversos 

Alquileres 

Ajustes e intereses por créditos diversos 

Otras 

iotal 

1~,\~'. Pérd1~~Qivers;is j tras_ ·:; .::":, ,' ' , \ ; )~, .:·. / ,-. 

Pérdidas p.or operac_iones o desval9~ización 
de bienes diversos . 

Depreciación de bienes diversos 

Amortización llave de negocio 

Stniestr6s ·. 

Donaciones 

Impuesto sobre los ingresos brutos 

Gastos judiciales 

Reestri.¡cturaci6n de deuda [Nota 6.a)4l) 

Otros 

Total 

5.655 
90.566 

1.034 
1M,.569 

263.824 

28.198 

!36 291 
84.489 

3.879 

1307 

36 582 

160.65? 
202 . .427 

7..64'/ 

:161 

029 

4.b22 
21.123 

15.822 

147.289 

192.793 

5.029 

66.985 

4 428 

'103.627 

100.069 

23.737 

26.107 

49 .844 

4,154 
8[11 

16.955 

164.252 

186.212 

2.511 

980 
4.035 

105 
6.317 

21.784 

15.104 
237.617 
129.968 

419.071 

111 ,V s, 'VICC /11cumc ·lñhr 

Renta/ lees on sale deposit boxes 

Credil cards 

Administra/ion o/ Guaranlees 

Others 

/n~on;e ta¡c over g'?s~,revef)ue.method 

Qthers 

10.' 

/, J 

M1scdli11 ,011! lricom, /JthN 

lncome on disposal al assets 

Re r,1 ,1( ln~OíJI I.' 

ar 1 

10 n Misr.clfane,,11s /.o•,. .0,11,. 

·A1Ío;;.,ancé fór deva(uatiqn of other asseis 

Oepreciation:ol otMt asse!s ' 

Goodwili Amortiza/ion 

, Recovery from lnsurance on fires 

Oop~tions 

Taxes on gross income 

Judicial expenses 

Restructuralion of debt (Note 6.a} 4/) 

Others 
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!-.JOTA 1 ·1 - BIENES DE DISPOl'JIBIUDAIJ RESfRINGI0/1. 

11 1 Al 31 de diciem bre de 2006 y 2005, existen inversiones y depó-
sitos por aproximadamente 26 1.675 y 341 .359 miles de pesos. ent re-
gados en garan tía por las fi liales en el exter ior, de co nform idad con 
las regulaciones bancaria s vigen tes en los países correspondtr ntPS 

11 J, Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco, en carácte r de 
socio protec lor de Garantiza r SGR, mantiene un aporte nl Fondo ele 
Ríes.ge. neto de resultados, por 16. 751 y 15.865 miles de pesos -es-
peclivamente . 

11 J Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los rubros Títulos públicos 
y pr ivados y Présta mos -al Sector Público No Fir,anclem- incluyen 
la suma de 1.11 3.852 y 4.765.163 mi les de pesos respec tivamen te, 
entregados on garnntia a favor del BCRA por operaciones vinclJladas 
con obras de infraestructura en el sector del gas para el ejercicio 
actual, y por dichas operaciones y por el ¡:¡ delan lo de !liqu idez transi-
toria de co ntorm idad con las disposiciones 11ormativas vigentes para 
el cierre anter ior. 

1 ·I.L. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el rubro Créditos Diversos 
incluye depósitos en garantía por 17.929 y 17.074 miles de peso·s res-
pectivamente. 

1 1.5 De acuerdo a lo descripto en la Nota 9.4., en la sucursal Pana-
má con motivo de una deuda del Estado Ar·gentino ex iste una presen-
tac ión judicial que orig inó un pedido de emba rgo sob re los bienes de 
la sucursal por 32 .3 19 m iles de dólares estadounidenses. 

NO/} 11 -ASSFFS OF RESTRIC7E/J 1.\V/1/LABIL/TY 

i í l. As of Oecember 31. 2006 and 2005 there were 
investments and deposils far approximately 261,675 and 
341,359 thousand pesos,· delivered in guaran/y by the 
branches located abroad, in conformity with /he Oanking 
regulations in force in the corresponding coun tries. 

i i 2. As uf Oecember 31, 2006 and 2005 the l::Jank in its 
capacity as protective partner al Garantizar SGR, mainlains 
a contribution in the Risk Fund, net of earnings for 16. 7S1 
and 15,865 thousand pesos respective/y. 

, U As of December 31, 2006 and 2005 the items Priva/e 
and Public Securities, Loans to /he Non-financia/ Public 
Sector, in elude /he sums of 1, 113,852 and 4,765, 163 
thousand pesos, respective/y delivered in guaran/y in favor 
of BCRA operalions connected lo infrastructure works in the 
gas sector: 

I ! ,, As of Oecember 31, 2006 and 2005 the item Miscellaneous 
Credits includes deposits in guaranty far 17. 929 and 17,074 
thousand pesos respective/y. 

/ i '; In accordance with the description contained in Note 
9.4, in the Panama branch and due to the debt associated 
with the Argent/ne Government, rcflccts a transaction far 
the attachment on thP. r1ssets of the branch in the amount of 
US 32,319 thousand dollars. 

l i .b. La sucursa l Nueva York, con fecha 24 de septiembre de 2004, 1 í ú On September 24, 2004 the New York branch received 
recibió un embargo por 50 miles de dólares estadounidenses como· an attachment for US 50 thousand dollars as a result of a 
resultado de una acción judicial. legal action 

NOTA 12 - AjLJSTC Di~ IU:SUUAOCS Df~ EJl:l<í.iCIUS 
¡\I\ITE1110f·:l S 

Al 31 de diciembre de 2006 responden, principalmente a: la regu-
larización de préstamos [capitales, intereses y ajustes devengados 
a cobrar]. las rectifi cativas que se efectuaron para la liquidación del 
Impuesto a las Ganancias e Ingresos Brutos, el pago a proveedo-
res, el ajuste por pagos de amparos, la variación de resultados de 
subsidiarias y el cobro de dividendos por participaciones en otras 
sociedades no controladas del exterior. Al 31 de diciembre de 2005 
responden, principalmente, a: la regular ización de préstamos [capi-
tales, intereses y ajustes devengados a cobrar). pagos a proveedo-es, 
corrección en la aplicación del coeficiente de estabilización de refe-
rencia, activación obligaciones negociables, el ajuste por ·pagos de 
amparos, regularización de bienes tomados en defensa de crédito 

NUff 12 - /\IUU', '/ MI:: i\! r CJf' PHEI/IOUS I-/SC11/ 

As of Oecember 31. 2006 the above items involve mainly. 
the adjustment of loans {principals, accrued in/eres/ and 
adjustments to be collected}. the corrections that were made 
for the settlement of Tax on lncome and Gross Earnings, the 
payment to supplíers, /he adjustment far payments of social 
security, the varia/ion in the results of its subsidiarles and 
the colleclion of dividends far participations in other non-
controlled companies abroad As of December 31, 2005 they 
involve mainly the adjustment of loans {principals, accrued 
interest and adjustments to be collected}, payments to 
suppliers, corree/ion in the application of the stabilization 
coefficient of reference, t he activa/ion of negotiable instruments, 



y aplicación de la Comunicación "A" 4084 a los activos mantenidos 
con la Secretaría de Hacienda sujetos a refinanciación y proceso de 
reestructuración descripto en la Nota 6.al 41. 

NOTA. 13 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA 
MÍNIMA PRESUNTA 

El Banco determina el impuesto a las ganancias en el país aplicando 
la tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio . 

El impuesto a la ganancia mínima presunta es complementario del 
impuesto a las ganancias, dado que el mencionado impuesto consti-
tuye una imposición mínima que grava la renta potencial del 20% de 
ciertos activos productivos a la tasa del 1 %. El impuesto a la ganan-
cia mínima presunta ingresado puede considerarse como un crédito 
fiscal a cuenta del impuesto a las ganancias por un período de hasta 
1 O años. 

Mediante la Comunicación "A" 4295 de fecha 11 de febrero de 2005, 
el BCRA estableció que, con efectos desde enero de 2005, las enti-
dades financieras podrán registrar contablemente los saldos a favor 
por aplicación del impuesto a la ganancia mínima presunta. Dicho 
mecanismo podrá tener su aplicación anticipada para el trimestre 
o ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004, situación que debe-
rá decidir la entidad financiera, previa presentación de un Informe 
Especial del Auditor. El reconocimiento de este derecho y su recupe-
rabilidad, surge de la capacidad para generar utilidades impositivas 
futuras en cuantía suficiente para su utilización, de acuerdo a proyec-
ciones elaboradas de conformidad con lo señalado en la Comunica-
ción "A" 4111 y complementarias del BCRA. A la fecha de publicación 
de los presentes Estados Contables el Banco ha efectuado la presen-
tación de la documentación correspondiente al ejercicio 2004. 

Al 31 de diciembre de 2006, el Banco no ha determinado pasivo por 
impuesto a la ganancia mínima presunta, en función de haber de-
terminado un importe de impuesto a las ganancias superior, siendo 
este gravamen pago a cuenta del primero. 

Mediante el Decreto Nº 1035/2006 del Poder Ejecutivo Nacional se 
establecieron nuevas disposiciones sobre la aplicación del método de 
lo devengado exigible en los préstamos garantizados comprendidos 
en el Decreto Nº 1387/2001 . Con fecha 26 de diciembre de 2006 se 
presentó a la AFIP-DGI nota ejerciendo la opción prevista conforme 
el artículo 2 de la Resolución General N° 2165. 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco ha estimado la exis-
tencia de ganancia impositiva en el impuesto a las ganancias. El im-
puesto determinado y registrado correspondiente al ejercicio 2006 y 
2005 relacionado con dicho impuesto asciende a 252 .587 y 269.816 
miles de pesos respectivamente, mientras que el cargo neto a re-

/he adjustmenl far paymenls of social security, regulariza/ion 
of assels taken in defense of credit and application of 
Communication 'A" 4084 to the assets mainlained with the 
Treasury Oepartment subject to refinancing and restructuring 
process as described in Note 6 a} 4/ 

NOTE 13 - TAX ON INCOfv1E ANO ASSUfv1ED 
fv1/N/fvtUfv1 INCOME 

The Bank determines the income tax in Argentina by applying 
the curren/ 35% rate on the taxable profits of each fiscal year. 

The tax on assumed mínimum income is complimentary 
to the income tax, since the mentioned tax represenls a 
mínimum levy of 20% o{ the potential income from produclive 
assets at /he rale of 1 % The /ax may be considered as a 
fiscal credit of income /ax far a period of up to 10 years. 

By means of Communication 'A'' 4295 dated February 11, 
2005 BCRA established that effective January 2005 the financia/ 
institutions could offset accounting balances in favor in application 
of /he /ax on the assumed mínimum income. Said mechanism 
may be applied in advance far !he quarter ar fiscal year closed 
on December 31, 2004 a candi/ion which sha/1 be decided by 
the financia/ institulion, sub;ect lo the presentation of a Spec,al 
Report from the auditor The acknowledgment of lhis right and 
its recovery arises from the capability to generate future taxable 
ear/1/ngs in sufficient quantity far that utilization, in accordance 
with /he projections prepared in conformity wilh /he informa/ion in 
Communication 'A" 41 11 and complimentary from BCRA. As of /he 
date of publication of these Financia/ Statements~the Bank has in 
effect presented of the documents pertaining to fiscal year 2004 

As of Oecember 37, 2006 the Bank has no/ determined 
liabilities far tax on assumed mínimum income, in accordance 
to having delermined a higher amount of income tax, being 
this levy a paymenl on account of the former. 

By means of Oecree Nº/035/2006 issued by /he Argentine 
Federal Government, new regulations were established 
far /he appl1cation of the method of accrued income on the 
Guaranleed Loans included in the Oecree N" 1387/2001 

On Oecember 26, 2006 a note was submitted to AFIP-OGI 
exercising the oplion provided under article 2 of the General 
Resolution Nº 2165. 

As of Oecember 31, 2006 and 2005 the Bank eslimated 
the existence of taxable earnings on the income tax. The 
tax, determined and recorded pertaining to fiscal year 2006 
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sultados de dicho impuesto en el ejercicio 2006 registrado er, los 
Estados Contables asciende a 81.813 miles de pesos, el cual incluye 
el efecto de aplicar el criterio de lo devengado exigible establecido 
por el Decreto Nº 1035 de fecha 16 de agosto de 2006 sobre la ga-
nancia originada por la conversión a pesos y por aplicación del '.:;ER 
sobre los préstamos garantizados en cartera del Banco. Al cierre de 
los P.jPrcicios mencionados, el importe activado por ol impuesto a 
la ganancia mínima presunta asciende a 261.672 y 279 135 miles de 
pesos respectivamente. Considerando los Estados Contables con-
solidados, dichos importes ascienden al 31 de diciembre de 2006 y 
2005 a 265.042 y 280.246 miles de pesos respectivamente. 

A la fecha de emisión de los presentes Estados Contables se encuen-
tra en proceso de presentación por parte del Banco una declaración 
jurada rectificativa del Impuesto a las Ganancias correspondien:e al 
ejercicio 2006, la cual lo incrementaría en aproximadamente 57.009 
miles de pesos, con lo cual el Banco utilizaría el crédito por Impuesto 
a la Ganancia Mínima Presunta por un importe de aproximadamen-
te 207.000 miles de pesos quedando un remanente de aproximada-
mente 55.000 miles de pesos pendiente de utilización en ejercicios 
posteriores. El crédito por impuesto a la ganancia mínima presunta 
correspondiente a dicho remanente se previsionó tal cual se indica 
en Nota 5.5.nl. 

152 Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el 8;:incn mantiene en custodia, 
en su carácter de Sociedad Depositaria de los Fondos Comunes de 
Inversión Carlos Pellegrini, los siguientes valores !cifras expresadas 
en miles de pesos): 

and 2005 in connection with this tax, amounts to 252,587 and 
269,816 thousand pesos respective/y, whereas the net charge 
as a result of lhis /ax during the fiscal year 2006 recorded in 
!he financia/ slalemenls amounts to 81,813 lhousand pesos, 
which includes the effecl of applying the system of demandab/e 
accrued income established by Decree flf 7035 dated August 
16, 2006 on the income originated by the conve, é>iu11 i11lu Peso 
and in application of CER on the guaranteed loans in the 
Banks portfolio. At the closing of the mentioned fiscal years, 
the amount ac/1vated by /he tax on assumed minimum income 
amounls to 267,672 and 279,735 thousand pesos, respective/y 
Taking into considera/ion the rnnsnlirlr1!Prl finr1nrial ~t¿¡tements, 
this amounts are as of Oecember 31, 2006 and 2005, 265,042 
and 280,246 thousand pesos respective/y 

As of the date of issue of these financia/ statemenls, /he Bank is 
still processing a presenta/ion for modifying a sworn slatemenl 
o{ the income tax pertaining to fiscal year 2006, increasing it by 
approximately 57,009 thousand pesos, whereby the Bank could 
utilize as a credit far the tax on the Assumed Mínimum lncome 
far an amount of approximalely 207,000 thousand pesos, thus 
leaving a remainder of approximately 55,000 thousand pesos 
pending far utiliza/ion on the previous fiscal years. The credit far 
tax on assumed mínimum income pertaining to this remainder 
was set aside jusi as indicated in Note 5.5 ni 

,,i[l 1 • f¡ 1 i / J \ 1 / ¡'}¡\Ji 1 

As of Oecember 31 , 2006 and 2005 the Bank maintains in 
cusiody, in its capacity of Oepository Company of Carlos 
Pellegrini Mutual Funds, the following securities and 
deposits /figures expressed in thousands o{ pesos}: 

Fondo común de inversión Títulos Privados Títulos Públicos Depósitos a Plazo Fijo 
Oi:11oinin~lio1, of th e r und Pnvdle Ser;uril1P~ Public Securit1e , rime /Jepo s!I, 
Pellegrini - Acciones/ Pellegrini - Stocks 15.390 
Pellegrini - Renta Pesos/ Revenue in pesos 2,021 364.456 552.628 
Pellegrini - Renta Pública Mixta/ Revenue Mixed Public 536 6 964 
Pellegrini - Renta/ Revenue 3.807 3.505 
Pellegrini - Renta Fija/ rixed Revenue 3.067 4.397 2.668 
Pellegrini - Integral/ Integral 3.322 5.041 
Total al 31 de diciembre de 2006 / Total as of December 31, 2006 24.336 384.665 558.801 
Total al 31 de diciembre de 2005 / Total as of December 31, 2005 18.645 13.599 387.134 



NOTA 15 - ADMINISTRACION DE FONDOS FIDUCIARIOS NOTE 15 - MANAGEMENT OF TRUST FUNDS 

Los Fondos Fiduciarios administrados por el Banco al 31 de diciem-
bre de 2006 y 2005 son los siguientes: 

The Funds administered by the Bank as of Oecember 31, 
2006 and 2005 are the following: 

PATRIMONIO ADMINISTRADO / Administered Net Wortp, .'. ·: . 
DENOMINACIÓN DEL FONDO FIDUCIARIO 

Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial 

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(FFFIR) y de asistencia a dicho fondo 

Fondo Fiduciario para la Reconstrucción de Empresas 
(ex Fondo Fiduciario de Asistencia a Entidades 
Financieras y de Seguros) 

Programa de Propiedad Participada 

Acciones de empresas privatizadas recibidas por el Banco 
en calidad de Depositario 

Fideicomiso Decreto N° 976/01 -
Recursos de Tasa sobre Gasoil y Tasas Viales 

Fideicomiso Decreto Nº 1381/01 -
Fondo Fiduciario de Infraestructura Hídrica 

Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal 

Fideicomiso de Refinanciación Hipotecaria 

Fondo Fiduciario para la Recuperación de la Actividad 
Ovina (FRAO) 

Fondo Fiduciario para Subsidios de consumo 
residencial de gas 

Fondo Fiduciario Programa para la construcción, 
financiación y venta de viviendas en las provincias 
de Chubut y Misiones 

Fideicomiso Los Caracoles - Punta Negra (Pcia. de San Juan) 

Fondo Fiduciario para la promoción Científica y Tecnológica 

Fideicomiso Fondo Nacional para la Micro, Pequeña y 
Mediana Empresa 

Fideicomiso Fondo de Garantía para la Micro, Pequeña y 
Mediana Empresa 

Fondo Fiduciario de obras productivas de la 
Municipalidad de Neuquén 

Fondo Fiduciario Anticíclico Municipalidad de Neuquén 

Fideicomiso Obra Social del Personal 
de la Industria de la Alimentación 
Fondo Fiduciario de Promoción 
para la Industria del Software 

Fideicomiso Intercambio Comercial Argentino Cubano 

Fideicomiso Constituido bajo la Ley Nº 24441 con fines de 
Garantía y administración 

31.12.2006 31.12.2005 

12.31.2006 

8.918.926 

1.988.284 

1 491.949 

559 162 

236 ,474 

543 ,562 

528.679 

456.378 

110 121 

89.725 

87.791 

50 802 

40.247 

27.409 

26.191 

23.663 

20.985 

9.728 

8.117 

5.082 

3.851 

2 027 

[1[ 

[21 

[21 

12.31.2005 

8.417.953 

616.125 

1.387.960 

501.300 

330.040 

639.375 

596.575 

466,763 

121.681 

72.023 

68.690 

49.741 

27.961 

35,041 

17.396 

22.529 

1 960 

2 005 

D1Jnam111alm11 01 the Trust 

Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial 

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(FFFIR] y de asistencia a dicho fondo 

Fondo Fiduciario para la Reconstrucción de Empresas 
(ex Fondo Fiduciario de Asistencia a Entidades 

Financieras y de Seguros] 

Programa de Propiedad Participada 

Acciones de empresas privatizadas recibidas por el Banco 
en calidad de Depositario 

Fideicomiso Decreto Nº 976/01 
Recursos de Tasa sobre Gasoil y Tasas Viales 

Fideicomiso Decreto Nº 1381/01 
Fondo Fiduciario de Infraestructura Hídrica 

Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal 

Fideicomiso de Refinanciación Hipotecaria 

Fondo Fiduciario para la Recuperación 
de la Actividad Ovina (FRAO] 

Fondo Fiduciario para Subsidios de consumo 
residencial de gas 

Fondo Fiduciario Programa para la construcción, 
financiación y venta de viviendas en las provincias 

de Chubut y Misiones 

Fideicomiso Los Caracoles - Punta Negra (Pcia. de San Juan] 

Fondo Fiduciario para la promoción 
Científica y Tecnológica 

Fideicomiso Fondo Nacional para la Micro, 
Pequeña y Mediana Empresa 

Fideicomiso Fondo de Garantía para la Micro, 
Pequeña y Mediana Empresa 

Fondo Fiduciario de obras productivas de la 
Municipalidad de Neuquén 

Fondo Fiduciario Anticíclico Municipalidad de Neuquén 

Fideicomiso Obra Social del Personal de la 
Industria de la Alimentación 

Fondo Fiduciario de Promoción para la 
Industria del Software 

Fideicomiso Intercambio Comercial Argentino Cubano 

Fideicomiso Constituido bajo la Ley Nº 24441 
con fines de Garantía y administración 
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PATRIMONIO ADMINISTRADO tAdtnim 1e,-;,dNr·I WMlh 

DENOMINACIÓN OE.L FONDO 1-"IOUCIAR IO 

Fideicomiso Obra Social de la Unión ob·rera -Metalúrgica 

Fideicomiso Unión Obrero Metalúrgica Rep. Arg 

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores 
Vitivinícolas del Sur de la Provincia de Mendoza -
Covisan S.A. 

Fideicomiso Yagmour S.R.L. 

Fideicomiso Municipalidad General Pueyrredón . . 
Fideicomiso Banco de Corrient~s - FIN.!3ACOR 1 

Fideicomiso Nostarco S.A. 

Fideicomiso de Garantía Cemppsa 

Fideicomiso Regional de Inversión para la Provincia de 
Chubut 

Fideicomiso Obra Social de Empleados de Comercio y 
Actividades Civiles (OSECAC) 

Fon·do Fiduciario de Asistencia a Productores de la 
Provincia de Chaco 

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores 
Vitivinícolas del Sur de la Provincia de Mendoza -
Goyene~hea S.A. 

Fideicomiso Obra Social del Personal de Entidades 
Deportivas y Civiles (OSPEDyC) 

Fideicomiso Banco de Con·ientes - FINBACOR 11 

Fideicomiso London Supply S.A. 

Fideicomiso Secretaría de Medio Ambiente y 
IJesarrollo Sustentable (Provincia de Salta) 

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores 
Vitivinícolas _del Sur de la Provincia de Mendoza -
Valentín Bianchi S.A. 

Fideicomiso para la Promoción de la Actividad 
Exportadora de la l~dustria Frigorífica Argentina 

Fideicomiso de Garantía Provincia de Mendoza 

Fideicomiso Sanear Cooperativas Unidas Limitadas 

Fideicomiso de Garantía Dinar Líneas Aéreas S.A. 
e 1.C.B.A S.A. 

Fideicomiso BERSA 

Fideicomiso SUQUfA 
FiaeicomisoS&c · - · 

Balance de/ Balances as of 
111 Saldos al 31 de mayo de 2005 /11) May 31, 2005 
121 Saldos al 30 de junio de 2006 / /2) June 30, 2006 
131 Saldos al 30 de noviembre de 2005 / /3/ November 30, 2005 
141 En liquidación/ /-4/ Undergoing liquidation 
15) Saldos al 31 de diciembre de 2004 / /5) Decemeber 31, 2004 

31 12.2006 

,~. 1/ 2006 

1.993 

1.844 

1.197 131 

1.011 141 

961 

883 151 

859 141 

558 

509 141 

330 

255 141 

200 131 

157 

143 151 

100 

87 

58 141 

28 141 

15 

7 141 

- 141 

1122.04 11 m 
1795.0081 H>l 
l9l,4,406) l?I 

31.12,2[)05 

/,; '0/)~ 

1:495 

1.702 

1.213 

1.011 

883 

859 

517 

342 

203 

217 

143 

14 

337 

58 

28 

6 

2.801 

[116.145) 

(616.2021 

(830,668) 

Denomioatron of (/, e Tru. t 

Fideicomiso 0/Jra Soc1al de la Unión Obrera Nletalúrgica 

Fideicomiso Unión Obrero Metalúrgica Rep. Arg 

·-ronaó-Rauciario diiA.sTsTencia a-Productores Vitivinícolas 
del Sur de la Provincia de Mendoza - ·covisan S.A. 

Fideicomiso Yagmour S.R.L. 

Fideicomiso Municipalidad General Pueyrredón 

Fideicomiso Banco de Corrientes ~ FINBACOR I 

Fideicomiso Nostarco S.A. 

Fideicomiso de Garantía Cemppsa 

Fideicomiso Regional de Inversión para la Provincia de 
Chubut 

Fideicomiso Obra Social de Empleados de Comercio 
y Actividades Civiles (OSECAC) 

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores 
de la Provincia de Chaco 

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores 
Vitivinícolas del Sur de la Provincia de Mendoza -

Goyenechea S.A. 

Fideicomiso Obra Social del Personal de Entidades 
Doportivasy Civiles (OSPEDyCJ 

Fideicomiso Banco de Corrientes - FINBACOR 11 

Fideicomiso London Supply S.A. 

Fideicomiso Secretaría de Medio Ambiente y 
Desarrollo Sustentable (Provincia de Salta) 

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores 
Vitivinícolas del Sur de la Prov1nc1a de Mli!ndor.i -

1 Va lantín Biar1ch1 5.A 

Fideicomiso para la Promoción de la Actividad 
Exportadora de la Industria Frigorífica Argentina 

Fideicomiso de Garantía Provincia de Mendoza 

Fideicomiso Sanear Cooperativas Unidas Limitadas 

Fideicomiso de Garantía Dinar Líneas Aéreas S.A. 
e /. C.B.A. S.A. 

Fideicomiso BERSA 

Fideicomiso SUQU/A 

Fideicomiso BISEL 



h!OT.L\ 16 - Cutv1PLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA 
A.CTU.AR CGMU AGEi\l re OF MERCADO ABIERTO 

Al 31 de diciembre de 2006, el Patrimonio Neto del Banco supe-
ra al requerido para operar como agente de mercado abierto, de 
acuerdo con la Resolución Nº 290/1997 de la Comisiór Nacional 
de Valores. 

No-i.ll, 17 · PROCESO DE VENTA DE COMPANIAS [NUEVO 
8/~NCO BISEL S.A. Y NUE-VO BANCO DE ENTRE RIOS S.A.l 

Las entidades aludidas en el título, junto al Nuevo Banco Suquía 
S.A. (transferido al Banco Macro Bansud S.A. el 22 de noviembre de 
2004]. formaron parte del proceso establecido por el Poder Ejecuti-
vo Nacional mediante Decreto Nº 838/2002, por medio del cual se 
crearon estas nuevas sociedades anónimas, debiendo el Banco de la 
Nación Argentina (accionista mayoritario) encarar la reprivatización 
de dichas entidades en el menor plazo posible. 

Por otra parte, se dispuso que el Estado Nacional mantendrá al 
Banco indemne de toda pérdida o gasto generado por la totalidad 
de las medidas dispuestas y el BCRA a través de las Resoluciones 
N° 314, 315 y 316 de fecha 21 de mayo de 2002 estableció que el 
mismo no se verá afectado en sus relaciones técnicas y regulacio-
nes monetarias. 

A la fecha de emisión de los presentes Estados Contables, se ha fi-
nalizado el proceso de venta antes mencionado, conforme el siguien-
te detalle: 

Nuevo Banco de Entre Ríos S.A.: con fecha 21 de junio de 2005, 
se presentó al BCRA para su análisis y aprobación el contrato de 
compraventa y anexos suscripto con fecha 17 de junio de 2005. 
Mediante Resolución Nº 276 de fecha 11 de agosto de 2005, el 
Directorio del BCRA resolvió no formular observaciones. Por su 
parte, el día 23 de agosto de 2005 se perfecciona transferencia 
de la totalidad de las acciones al Nuevo Banco de Santa Fe S.A. 

• Nuevo Banco Bisel S.A.: el Comité de Evaluación con fecha 27 
de abril de 2006 resolvió preadjudicar el segundo llamado de 
licitación al Banco Macro Bansud S.A. - Nuevo Banco Suquía 
S.A., por tal motivo y dando cumplimiento a los plazos fijados en 
el Pliego de licitación se procedió el 9 de mayo de 2006, a sus-
cribir el contrato de compraventa, habiéndose perfeccionado la 
transferencia de las acciones a los adquirentes con fecha 11 de 
agosto de 2006. 

NOTE 16 - COMPLIANCE WIT/-I REGULA TIONS TO COMPLY 
IN ORDER TO PERFORM ASAN OPEN MARKET AGENT 

As of Oecember 31, 2006 the Bank 's Net Worth exceeds the 
requirements to opera te asan open market agent, according 
to Resolution Nº 290/1997 of the Argentine Securities 
Commission. 

NOTE 17 - PROCESS OF SALE OF COMPANIES 
{NUEVO BANCO BISEL S.A. AND NUEVO BANCO DE 
ENTRE RÍOS 5 .. 4. 

The aforementioned institutions, together with Nuevo 
Banco Suquia S.A. {transferred to Banco Macro Bansud 
S.A. on November 22, 2004} formed part of the process 
established by the Argenline Federal Government by means 
of Oecree Nº 838/2002 whereby these new corporations were 
set up requiring Banco de la Nacion Argentina (majority 
stock holder} to initiate the process of re-privatization of this 
institutions as soon as possible. 

On the other hand, it was directed that the Argent/ne 
Government shall not hold the Bank liable far any loss or 
charges caused by ali adopted measures and issued by the 
BCRA through the Resolutions Nº 314, 315 and 316 dated 
May 21, 2002 established that BNA shall not be affected in 155 
its technical relations and monetary regulations. 

As of the date of issue of these financia/ statements, the 
above mentioned sale process has been concluded according 
to the following detall: 

• Nuevo Banco de Entre Rios S.A.: on June 21, 2005 the 
purchase and sale of contracts dated June 17, 2005 
submitted to BCRA far its analysis and approval. By means 
of Resolution N° 276 dated August 11, 2005 the Board of 
Oirectors of BCRA resolved not to make observations. 
On the other hand, on August 23, 2005 the transfer was 
completed of ali the shares of stocks in Nuevo Banco de 
Santa Fe S.A. 

• Nuevo Banco Bisel S.A. : the Evaluation Committee on 
April 27, 2006 resolved to pre-award the second cal/ 
for bidding to Banco Macro Bansud S.A. Nuevo Banco 
Suquia S.A., far this reason and in compliance with the 
terms set in the Bidding Form, the purchase and sale of 
contracts were signed on May 9, 2006 and the transfer 
of the shares of stocks to the buyer was completed on 
August 11, 2006. 
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NOTA 18 - OTROS HECHOS 

Mediante Resolución de Directorio Nº 3181 de fecha 16 de agosto de 
2005, se dispuso proceder a la capitalización de las filiales del Banco 
que funcionan en la República Federativa del Brasil en un monto de 
5.500 miles de dólares, debido al requerimiento del Banco Central 
del Brasil. 

NOTA 19 - PUBLICACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES 

De acuerdo con lo previsto en la Comunicación "A" 760, la previa in-
tervención del BCRA no es requerida a los fines de la publicación de 
los presentes Estados Contables. 

NOTA 20 - CALIFICACIÓN OTORGADA A LA ENTIDAD 

El BCRA dispuso, mediante la Comunicación "A" 3601, la suspen-
sión de las evaluaciones de las Entidades Financieras . 

NOTE 18- OTHER FACTS 

By means of the Board of Directors Resolution Nº 3181 
dated August 16, 2005 it was directed to capitalize the 
branches of the Bank doing business in the Federal Republic 
of Brazil with an amount of US -5, 500 thousand dolla·rs ·düé to 
requirements of Banco Central del Brazil. 

NOTE 19 - PUBLICATION OF THE FINANCIAL 
STATEMENTS 

According to the provisions contained in Communication 
•:4 .. 760, prior intervention from the BCRA is not required for 
the purpose of publication of these financia/ statements 

NOTE 20- RATING GIVEN TO THE INSTITUTION 

BCRA directed, by means of Communication 'A' 3601, the 
suspension of the evaluation of the Financia/ /nstitutions in 
Argentina. 



ESTADO DE SITUACIÓN 
A L o 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con e~ Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos! 

ACTIVO 
A. DISPONIBILIDADES 

Efectivo 

Bancos y corresponsales 

Otras 

B. TÍTULOS PÚBLICOS Y PRIVADOS (ANEXO Al 

Tenencias en cuentas de inversión 

Tenencias para operaciones de compraventa o intermediación 

Títulos públicos sin cotización 

Instrumentos emitidos por el BCRA 

Inversiones en títulos privados con cotización 

Menos: Previsiones 

C PRÉSTAMOS [AN EXO 11 
Al Sector público no financiero 

Al Sector financiero 

Al Sector privado no financiero y residentes en el exterior 

Adelantos 

Documentos 

158 Hipotecarios 

Prendarios 

Personales 

Tarjetas de crédito 

Otros 

Intereses, ajustes y diferencias de cotización deveng. a cobrar 

(Cobros no aplicados) 

(Intereses documentados) 

Menos: Previsiones 

D. OTROS c¡:¡ÉDITOS j:>QR INTERMEDIACIÓN FINANCIERA 
Banco Central de la República Argentina 

Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a tármino 

Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 

Primas por opciones tomadas 

Obligaciones Negociables sin cotización [Anexo 1) 

Otros no comprendidos en las normas de clasificación 

de deudores 

2006 

1.166.623 
7.841 .161 

9.024.171 

229.087 
3.383.235 

8.828.244 
9 .. 5B8.2n 

398.118 
22 .426.976 

(6.658) 

22.420.318 

6.755.996 
822.380 

8.695.601 
468.128 

1.611 .757 

1.988.636 
498.142 

1,169.122 

272.733 
2.350.854 

409.913 
67.933 

5.751 

16.273.977 
[904.749) 

15.369.228 

258,703 

3,862.356 

190.566 

244.868 

745.091 

CONSOLIDATED BALANCE SHEET 
INCLUOING CONTROLLED ENTITIES 
For the year ended December 31, 2006 
Compared wíth the pnor year /In ,housands of pesos) 

2005 ASSET 

1.001 .135 
1 .822.035 

2.83b.402 

623.088 
2.768.102 
8.820.922 
8,524.032 

209.879 

20 .946.023 
[7.577) 

20.938.446 

5.915.043 

431 .371 
7.433.093 

380.638 

1.658.425 

1.981.467 
416.413 

711.742 
205.618 

1.728.167 
459.918 
105.294 

4.001 

13.779.507 
[1 .781 .693) 

11 .997.814 

210.092 

6.210.06.4 
273.953 

913 
279,516 

629.269 

CA!>// ANO our /'ROM f.lANl<S ON V[M,INO 

Cash and gold 

Banks 

b. OOVT:.TINMf;NT ,~NO PRIVA/E srcumrtES /',el/(('//¡ [ ¡oJ 

Held for investment 

Availab/e for sale 

Public unquoted issues 

lnstruments issued by BCRA 

Prívate Quoted issues 

Less: Allowance for losses /Schedule JI 

L04NS {:;¡cl/EIJULE 1 / )>~::¡ /·. ·. ~- .. 
<, 

:.,.,..' ,, \;-:.-
Public non-financia/ sector 

Financia/ sector 

Priva/e non-financia/ sector and foreigners 

Advances 

Neqotiab/e instruments 

Mortgages 

Secured /oans 

Personal loans 

Credit cards 

Other 

Accrued inlerest receivable 

/Unapplied co/lected loans/ 

/Unearned income/ 

Less: Allowance for losses 

D Of/lf:R RECEIVM3lf!5 l'Rli/.1 f/N~NCW /N(iiRMEOWION 

Banco Central de la República Argentina 

Accounts recei'@ble on soles of (oreign exchange contracts 

Foreign eKchange and contracts purchased 

Premium on options taken 

Unquoted negotiable instruments (Shedu/e 11 

Other receivables eKcluded in the "Debtors Stalement 

o/ Condition " 



ESTADO DE SITUACIÓN 
o -

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos) 

ACTIVO 

Otros comprendidos en las normas de clasificación de deudores 

[Anexo 1) 

Intereses y ajustes devengados a cobrar no comprendidos en 

las normas de clasificación de deudores 

Intereses y ajustes devengados a cobrar comprendidos en las 

normas de clasificación de deudores [Anexo 1) 

[Otros cobros no aplicados) 

Menos: Previsiones 

E. BIEN$.;1'AEJOa EN LOCACIÓN FINANCIERA (ANEXO 11 
Bienes dados en locación financiera 

Menos: Previsiones 

F PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIFOAOES 
En entidades finar,icieras 

Otras 

Menos: Previsiones 

CREDITOS DIVERSOS 
Deudores por venta de bienes [Anexo 1) 

Accionistas 

Impuesto a la ganancia mínima presunta-crédito fiscal 

Otros 

Intereses y ajustes devengados a cobrar por. deudores por venta 

de bienes [Anexo 1) 

Otros intereses y ajustes devengados a cobrar 

Menos: Previsiones 

•~. BIFNES DE USO 

1 BIENES. DIVERSOS 

J BIENES fNlANGIBLES 
Gastos de organización y desarrollo 

2006 

1.448.829 

6 750.413 

2.055 

'I !./,06 

678 
(214 206) 

6.549.190 

3.70.694 

13.962 

356.732 

1 081, .464 

3 1.800 

1. l 1'1,264 
1496) 

1.115 .768 

2.061 

1.260,1100 

261 .672 
462.'147 

1,985.880 

703 

[47.542] 

1.939.041 

1.393.794 

59.615 

20.102 

20.102 

CONSOLIDATED BALANCE SHEET 
INCLUD/NG CONTROLLED ENTITIES 
For the year ended December 31, 2006 
Compared with the prioryear /In thousands of pesos) 

2005 ASSI T~ 

Accrued interest on other receivables e,iduded in the 

934.6 70 · Deblors Statement o/ Condilion • 

8.538.477 

2.301 

16.371 

[174.929] 

8.382 220 

304.533 

3.167 

301.366 

1.020.567 
30.505 

1.051 .072 
(3451 

1.060.727 

2.235 
1.000.000 

296.320 

504.125 

1.802.680 

703 

10 
[47.284) 

1 756.109 

Accrued interest on other receivables included in the 

'tJebtors Statement o/ Condition • 

Accrued interesl on other receivab/es included in the 

"Debtors Statement of Condilíbn • /Schedule 1 J 

{O/her unappUed col/ections} 

Less: Allowance for /osses 

l U~FC l ,FT /SCllfOIJL 11 

Fixed assets under tease basls 

Less: Allowance for losses 

F PAR! /t.lf 1'1( NIN OT•IFR C{IRF'ORAI ION 

, Financia/ secior. 

O/her 

Less: Allowance for losses /Schédu/e JI 

G. Mli>Cf:L LAf,// 111[ Rt'U(:IVA8l E' 

Receivab/es on sale o/ fixed asse/s /Schedule 1/ 

Stockholders 

lncome tax relund receivable 

Other 

Accrued interest rece/vable on saie 
of fi,ed asse/s /Schedule 1 / 

O/her accrued interest receivable 

Less: Allowance for losses 

U.26,802 1{ fl.~fDASSETS 

65.1 00 

1.272.625 

1.272.625 

I UI N(,/81 f • E1 

Organiza/ion and deve/opment 

159 
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ESTADO DE SITUACIÓN 
PATRIMONIAL CONSOLIDADO 
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el-Ejercicio Anterior (Cifras eJ<p~~das_ en miles de pesos\ 

ACIIVO 
K PARTIDAS PENDIEN rt=S DE IMPUTACIÓN 

TOTAL O L ACTIVO 

PASIVO 

L DEPÓStrOS 
Sector páblico no financiero 

Sector financiero 

Se_ctQr JKiVi;l_do no flnaru:je.ro_yiesidentes.en el exter.io~: 

Cuentas corrientes ,, 
Cajas de ahorros 

Plazo fijo 

Cuentas de inversiones 

Otros 

lr11ere5es, a1ustes y diferencias de cotización devengadosc:a pagar 

M OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACIÓN FINANCIJ;:RA 
Banco Central de la República Argentina 

Otros 

Bancos y organismo.s internacionales 

Montos a pagar por compras contado a liquidar y a térrniM 
. .. . . . 

Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término 

Financiaciones re.cibidas de entidades financieras locales 

Otras 

Intereses, ajustes y diferencias de cotización devengadO!i-8 pagar 

N 08L1GAC!0NEf.DlVERSAS 
Dividendos a pagar 

Honorarios a pagar 

Otras 

Ajustes e ihtereses devengados a pagar 

O. PREVISIONES 

O PARTIDAS PENOIENl E~ DE IMPU7ACl0N 

2006 

10.080 

58.278.039 

2006 

27:353.731 

359.107 
-- .17;005-,42-7 
, ,i ; 3,2'72-.850 

4.792,083 

6.802.492 
' 210.253 

1.897.191 
i · ,20.558 

44.'118.2t,5 

4.246 

4.246 
328.801 

¡-,r,· 168;600 
3.862.324 

143.658 
778.833 

· 5,286.462 
5.420 

5.291.882 

19 

2.000 
1.501.922 
1 504 .021 

30 
1.504.051 

468.473 

124.071 

CONSOLIDATED BALANCE SHEET 
INCLUD/NG CONTROLLED ENTITIES 
For the year ended December 31, 2006 
Compared with the prior year /In thousands o/ pesos) 

2006 4~.flS 

8.58!:1 K ITUIS PENCll/\1/3 AL Ol ~TION 

50.035 196 T TAL l SHS 

2006 ~HS 

l'I UloPOS/f 

17.097.870 Pul,/,~ ~on /m3(1('¡¡¡/ ~e<:1t'lr 

591.914 Financia/ sector 

1li,963c348 Priva te non-financia/ sector and· fcreigrrer's - · -

2.903,719 Checking accounts 

3,888,476 Savings accounts 

7.331\978 fime ·iJeposits 

89.167 lnveslment Atcounts · 

1,725.806 Other 

24,202 Accrued interest payab/e 

33.653.132 

M, OJIIEJI rJIJIIOAnONS ~M FIN•iNL'll\L INTERMEIJ/1\T/llN 

2.277.238 Banco Central de la República Argentina 

2.277.238 O/her 

411,938 Banks and international agencies 

257.890 Accounts paysble on purchases o/ loreign exchange 

6.159.391 Foreign exchange contracts sold 

76.538 Financing transaclions rece'ived'from local lírms 

825.077 Other 

10.008.072 
5.838 Accrued interest payable. 

10,013.910 

N MISCELLANF.OUS L/ABIL/1/fa 

Órv,1./ends p;wa/1/s 

1.349 Pm/1•5..sm11at (ees ¡;,iy,11,le 

t.303 19/i Olhm 

1 304.51.3 
28 /t~crue,J •ntetest puy;ib/P. 

1.304,571 

211.796 t1 11 F.RVES 

22.707 O JI E~S Pt:ND/NliJ ,111.0CA1/VN 



ESTADO DE SITUACIÓN 

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con él Ejercicio Anterior [Cifras expre·sadas en rriiles de pesos] 

PASIVO 
R PAl~TICIPACIÓN DE TFRCEROS 

TOTAL DEL PASIVO 

PATRIMONIO NETO 

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 

CUENTAS DE ORDEN 

DEUDORAS 
Contingentes 

Créditos obtenidos [saldos no utilizados] 

Garantías recibidas 

Otras comprendidas en las normas de clasificación 
de deudores [Anexo 1] 

Cuentas contingentes deudoras por contra 

De Control 

Créditos clasificados irrecuperables 

Otras 

Cuentas de control deudoras por contra 

De Derivados 

Otras 

Cuentas de derivados deudoras por contra 

De Actividad Fiduciaria 

Fondos en fideicomiso 

ACREEDORAS 

Contingentes 

Créditos acordados [saldos no utilizados! comprendidos 
en las normas de clasificación de deudores [Anexo 11 
Garantías otorgadas al BCRA 

Otras garantías otorgadas comprendidas en la normas 
de clasificación de deudores [Anexo 11 
Otras garantías otorgadas no comprendidas en las normas 
de clasificación de deudores 

Otras comprendidas en las normas de clasificación 
de deudores [Anexo 11 

-· .Cuentas..co.ntinge.nte$.acr:ee.do.r.as.p.or_contr.a .. 

De Control 

Valores por acreditar 

Otras 

Cuentas de control acreedoras por contra 

2006 
2.163 

52.108.905 

6.169. 134 

58.278.039 

2006 

8.418 

28.813.218 

3.822 

2.444.288 

1.989.889 

19.292.961 

370.896 

193.894 

4.604 

13.141.619 

171.016 

1.113.852 

873.582 

19 

285.819 

28 8?51.58 

133.588 

237.308 

21 .282.850 

CONSOt/OATEO BALANCE SHEET 
INCLUD/NG CONTROLLED ENTIT!ES 
For the year ended December 31, 2006 
Compared with the prior year /In thousands of pesos/ 

2005 ASSETS 

1. 732 1 PAi,' 11('/l·'All(INS /IJM fH//?I 1 'f.¡/ff:;, 

45.207 .81.8 TOTAL L /1,8/L/TlfS 

4,827.348 tOTAL l/ABILtnESAND NL'TWORNI 

60,035. 196 TOTAL UABILITIESANDNtTWORTH 

2005 ,-fEMORANDUM ACCOIJNT~ 

Dé8/í 6/\LltNCf. 

5.734 

28.921.045 

5.349 

5.964.041 

1 744.831, 

13 300.962 

147.806 

153.397 

14.248 

11.493.892 

144.283 

4.765,163 

920.275 

17 

134,303 

28 932 128 

146.649 

1.157 

15.045.796 

Contingencies 

Unes of credit obtained (unutilized balances/ 

Guarantees received 

O/her included in the "Debtors Statement o/ Condition " 

/Schedule 1} 

Contingent contra account /or debit balances 

Control accounts 

Debit balances classilied as uncollectible 

Other 

Contingent conlra account for debí/ balances 

Derivative accounts 

O/her 

Derivative contra account for debit batanees 

Trust accounts 

Trust funds 

CREDIT BALANCES 

Contingencies 

Credits issued (unutitized batanees/ included in /he 

"Deb/ors Statement of Condition " (Schedule 1 / 

Guarantees issued to the BCRA 

Other guarantees issued included in the 

"Debtors Statement of Condition · (Schedule 1} 

Other guarantees issued excluded in /he 

"Debtors Statement o/ Co11dition" 

Other items included in the "Debtors Staiement 

of Condition " /Schedule 1} 

r;qn/ín!JPfl! C/1Q/r¡¡ !!Cfn!IQI fqr rf'Prlil hi!lilnCP~ 

Control accounts 

Collection items 

O/her 

Contingenl contra account for credit balances 
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FS i A LJO o;: \~7 ! LL\~ ~,o:-~ 
; i..\Tl~ IMD i -ii1\L !, OiJS( LIL::". IJU 
Correspondiente al E¡ercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparat ivo co,1 el Ejercicio Anterior [Cifras exrresadas en miles de pesos! 

ACREEDORAS 
De Derivados 

Valor "nocional" de operaciones a término sin ent1-ega del subyacente 
Cuentas de derivados acreedoras por contra 

De Actividad Fiduciaria 

Cuentas de actividad fiducio1 id ocreedoras por contra 

2006 

4.604 

193 il94 

131 4'1.619 

!i\J / .'/ i ! / I //\/ 1 , i / ! iir Ji i / I; ! /\i 1 / I /, S 
Far !he year ended Oecember 31, 2006 

2005 

14 248 

153,397 

11 493 89 2 

CRED/TS RALANCES 

Ut~rivat1ve dCtvunt s 

Trust ACCOLJIHS 

! r 11..-;/ luwh , 011/1 ,¡ ,Je: uun/.-, 

11')1 N·ffr I fl· .i,11tf1:. , 1J1iJ lftL• S~ lwfl,i/( I ,i, • ,u . ¡.!ir J r,11 µ;i1 t ~I ibr ,1 , 11 ;/1r/.;J1 ,J Ji• 
,11,1,••:d r,uda,,,,,~ 



ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS 
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior !Cifras expresadas en miles de pesos] 

A, ING~ESOS FINANCl~ROS 
Intereses por disponibilidades 
Intereses por préstamos al sector financiero 

Intereses por adelantos 
Intereses por documentos 

Intereses por préstamos hipotecarios 
Intereses por préstamos prendarios 

Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 
Intereses por otros préstamos 

Intereses por otros créditos por intermediación financiera 

Resultado neto de títulos públicos y privados 

Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01 

Ajustes por cláusula CER 

Ajustes por cláusula c_vs 
Otros 

B. EGRESOS FINANCIEROS 
Intereses por depósitos en cuentas corrientes 

Intereses por depósitos en cajas de ahorros 

Intereses por depósitos a plazo fijo 

Intereses por financiaciones del sector financiero 

Intereses por otras obligaciones por intermediación financiera 
Otros intereses 
Ajustes por cláusula CER 
Otros 

MARGEN BRUTO OE JNTERMEOIACIÓN • Ganancia 

C. CARGO POR !NCOBRAB ILIDAD 

D. INGR ESOS POR SERVICIOS 
Vinculados con operaciones activas 
Vinculados con operaciones pasivas 

Otras comisiones 
Otros 

2006 

68.816 
24.546 
39.382 

170.952 
252.542 
56.574 
10.231 

203.121 
73.969 

939.937 
1,05.799 

1.463.717 
3.919 

577.999 

3,991.50' 

26.098 
22.227 

730 .900 

1.019 
15.685 
20.061 
79.959 

657.354 

1.563.303 

2.438.201 

186,702 

30.404 
388.580 
327.554 
652.029 

1.398.567 

CONSOLIDATED STATEMENT OF INCOME 
For the year ended December 31, 2006 
Compared wilh the prior year (In thousands of pesos} 

2005 

111.828 
9.568 

25.570 
127.728 
247.528 
61.388 

7.660 
170.686 
46.065 

484.064 
92.883 

1.447.480 
7.513 

345.324 

3.185.286 

20.305 
18.792 

364.283 
6.572 

18.626 
142.719 
437.084 
331.099 

1.339.480 

1.845.805 

lnlerest on due from banks 

lnterest on loans to financia/ sector 

lnterest on advances 

Jnterest on negotiable instruments 

lnterest on mortgage toans 

In/eres/ on secured /oans 

lnterest on credit card loans 

lnterest on o/her loans 

In/eres/ on o/her receivables from financia/ intennediation 

Net result on government and priva/e securities 

Result on guaranteed toans-Oecree 1387/01 

Adjustment per Clause CER 

Adjuslment per Clause CVS 

Other income 

8 FINANt:/41 EXn NSF. 

In/eres/ on demand deposits ac;counts. 

lnterest on saving deposit7 accounts 

lnterest on time deposits accounts 

/nterest on loans from financia/ sector 

In/eres/ on other ob/igations /rom financia/ intermedia/ion 

Other interest 

Adjustment per Clause CER 

Other expenses 

NIT FIN.11.NCtAI INC<JUt: • G,1/N 

226.737 C. At.l HVAIVCE,nPI 04N Hl!>SfS 

30.572 
340.225 
258.408 
401 .594 

1.030.799 

CJ .,IJIV/t:, 1NCfJM[ 

Fees derived from lending operations 

Fees derived from deposit operations 

Oth_er _commissions 

O/her 
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Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
C.omparativo con el.Ejercicio Anterior ICifr-as expresada~ en miles de pesos) 

E. EGRESOS POR SERVICIOS 

Com1s1ones 

Otros 

G. GASTOS OE ADMINI I RACIÓN 
Gastos en personal 

Honorarios a directores y síndicos 
Otros oonorarios 

Propaganda y publicidad 

lmpuestes 

Otros gastos operativos 

Otros 

RESULTADO NETO POR tNTERMEOIAOIÓN FINANCIERA· Ganancia 

l. PARTICIPACIÓN DE TERCéROS 

J U'íll IOADES OIVERSAS 
Intereses purlttórios 

Créditos recuperados y previsíones desaiectada·s 
Otros 

K. PÉRDIDAS DIVERSAS 
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 

Cargos por incobrabilidad de créd itos diversos y 
por otras previsiones 

Amortización de diferencias por resoluciones judiciales . . 
Otros ... , 

RESULTA.DO NETO ANTES OEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS -Gan¡inda 

M, IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

RESULTADO NETO OEL EJERCICIO · Ganancia 

Las notas 1 a 5 y el Ane•o 1 son parle integrante de esle Eslado Conlable Consolidado 

) 

2006 

109 343 

86 135 

1115.1,78 

1.1 '18.465 

3,447 

17.167 

36.691 

32:443 

302,097 

48.142 

1 559,45;, 

1,896.136 

{841 

9.676 
036,831 

252,225 

1.098 132 

3 

287,511 

1.295.827 

72U.071 
2.303.412 

691 372 

109.819 

581.553 

CONSOLIOATED STATEMENT OF INCOME 
For the year ended December 31, 2006 
Compa~d witli the prior year fin thou:Sanifs of pesos) 

2005 

3 1.917 

51.6'/ 1 

83.588 

l SEf/\llCf UPEN5f' 

Vtller 

110"1/NI TfMT/ON E'< • N~E 

916. 757 Personnel expenses 

2. 29 4 Salaries Directors and Trustee 

16. 9,50 Other fees 

23.133 Advertísing 

3·1.058 Adm,n,;,tr,;tlvu laxes 

268 .-111 Other operating expenses 

37. 928 Ot/,er 

1296231 

1.270.048 NFTRf-5!/LT fllflN FINAN I IN1 RNEDWIUN-OAIN 

214 1 f'ARTIC/P/1,rlONS FROM TH/T//l PART/1.:S 

11.940 

403.417 

235.208 

650.566 

5 

94,398 

384.507 

846.112 

1.326.022 

Penalty ínterest 

Credils and a/lowances recovered 

Uther 

1.1. = . .- .:. .. l.J.•t ..... &~, .. -. . , . :~ . 

Penalty ínterest and fees in favor of BCRA 

Allowance for miscel/11neous receivables 

Amortiza/ion of di/ferentia/s from litigations 

·onier 

695.805 NfT INNJME BEFOf/E. INaJHF. T. S • G 1/N 

297.282 J,/ /NCOl•I TA>,!S 

298,523 NFTRíSUlfFROMF!N,WCIAJ.INIC.RMEf)W/ON•G.ll/N 

The Notes I through 5 anJ lhe .Schedule 1 are an integral part o/ these cansotida ted fi 
n,1ncial sl~lements 



ESTADO DE ORIGEN Y APLICACIÓN 

Correspondie.nte al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos) 

VARIACIÓN DE FONDOS 
Disponibilidades al Inicio del ejercicio 

Aumento/ (Disminución) de los fondos 

Disponibilidades al cierre del ejercicio 

AlJSAS DE LA VARIACIÓN DE 
Ingresos financieros cobrados 

Ingresos por servicios cobrados 

Menos: 

Egresos financieros pagados 

Egresos por servicios pagados 

Gastos de administración pagados 

Otras causas de origen de fondos 

Disminución neta de otros activos 

Aumento neto de depósitos 

Aumento neto de otros pasivos 

Aporte de capital 

ESO NDO 

FONDOS 

Otras causas de aplicación de fondos 

- Aumento neto de títulos públicos y privados 

- Aumento neto de préstamos 

- Aumento neto de otros créditos por intermediación financiera 

- Disminución neta de otras obligaciones por intermediación financiera 

- Otras aplicaciones de fondos 

Total de aplicaciones de lóndos 

AUMENTO IOISMtNUCIONI OE LOS FONDOS 

Las notas 1 a 5 y el Ane>co 1 son parte integran Le de este Estado Contable Consolidado 

2006 

2.835.402 

6.188.769 
9.024.171 

3.664.364 
1.398.567 

11.480. 927) 
(195.478) 

(1.356.998) 

302.107 

10.992.341 

589.019 
2.135 

11.886.602 

1.481.533 
2.709.981 

642.546 
2.335.253 

557.048 

7 726.36\ 

6 \88.769 

STATEMENT OF CASH FLOW SHEET 

For the year ended December 31, 2006 
Compared with the prior year /In t/Jousands of pesos/ 

2005 
•LIJC1UA1/0N DF 1wo, 

8.457 .347 Funds availab/e at the beginning of the year-restated 

(5.621. 945) Funds increase /decrease/ 

2.835.402 Funds avai/able al the end o/ the year 

rwrr(JA , /()Nl.lF IJN(! l U/,FIJBY 

3.381.075 Financia{ revenues collected 

1.030. 799 Service revenues collected 

Less: 

( 1.431. 783) Financia{ expenses paid 

[83.588) Service expenses paid 

( 1.37 6.391) Administrative expenses paid 

187.103 

3.104.913 

196.575 
2.455 

Net decrease in other receivables from financia/ intermedia/ion 

Ne/ decrease in other assets 

Net increase in deposits 

Net increase in other /iabilities 

Contribution to capital 

3.491.046 (m/fn V t Of r/JND 

Other use of funds 

4.955.541 Net increase in governments and priva/e securities 

2.591.625 Net increase in loans 

3 5 7. 3 21 Net increase in other receivables from financia/ intermedia/ion 

1 . 9 6 2. 7 4 7 Net decrease in other ob/igations from financia/ intermedia/ion 

765.869 Other use of funds 

10.633. 103 Othr.• oses 

(5 .62 1.9¿5) FUNOSINCPE F.IIREOU rtONJ 

Th~ Notes 1 lhrough 5 ar,d tho SchC'dule I are_ an integral pdrt al rhese ctJnso/1da1ed /1-
nemcial sliltemenls 
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Anexo 1 

i:STAOO DE SITUACIÓN DE DEUDORES CONSOLIDADOS CON FILIALES 
Y OTROS ENTES EN EL PAÍS Y EN EL EXTERIOR [/\RT. 33 - I..FY Nº '19.5-501 
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Antenor [Cifras expresadas en miles de pesos) 

CARTERA COMERCIAL 
En situación normal 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "8" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Con seguimiento especial 

En observación 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "8" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

En negociación o con acuerdos de refinanciación 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "8" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Con problemas 

Con garantías y contragarantías preferidas ''A" 
Con garantías y contragarantías preferidas "8" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Con alto riesgo de insolvencia 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Irrecuperable 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Irrecuperable por disposición técnica 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

TfTALC-ARTERA COMERCIAL 

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 
Cumplimiento normal 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "8" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Cumplimiento inadecuado 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 

Con garantías y contragarantías preferidas "B" 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 

2006 

14.234.500 

7,863.139 

527 .138 

5,844 ,223 

355.673 

129.975 

157 

14 754 

115.064 

225.698 

2.770 

222,928 

171.782 

8.140 

163,642 

97.924 

17.806 

80.118 

192,675 

20.122 

39.698 

132.855 

89,747 

5.345 

84.402 

15,142.301 

4.177.939 

217.342 

460.480 

3.500 117 

107.281 

34.683 

72.598 

20015 
COMMERC!lll. LOANS PORTFOL/0 

12.370.010 In Normal condilion 

6 541 14 7 .'.·iec urerl lllans w,t/J p, ~ferre,/ r¡uarantees A 

812.294 :;ewred l1Jan:; w,tl, ¡1re/Nrerl y11arantees ' f:I 

645 ,746 With Potential nsk 

298.667 Undor observa /ion 

932 S¡_·c uff.•r1 /1)ans w,th pr~fened quaranlevs A 

43 152 Secured loans wilh fltPIPrrPrl rp1r1r;lnt1=-,=,c. "R · 

254.583 Uu•,,.,,·11""/ loans 

·34 7 .079 Under renegotiatron ar w1th Refrnancing Agreement 

10.604 

336.475 

150,322 

21 767 

128.555 

160.787 

33,317 

127 470 

70fi.517 

18.764 

Sco.11ed loans 1-v,th preferrerl quarant1.1t1s a-
/Jnst:cured faan.s 

With prob/ems 

Sec,lf'é.'d ioans w1/h p1 e/ened guara11lees A 

With High collect,on rrsk 

Securerl loa ns w,th preferred guar~ntees A' 

Secur<::d !oans with preferrecl quaran!et!S ·e .. 

Unco/lectible 

Secured /oans w1/h prelerred 911arantees 'A · 

282. 728 Secured loan, w,th prefer red 9uarantees 'A" 

404 025 Unsecw e<i /uans 

88.518 Uncollectible as per regulatory requirements 

Secured loa ns w,th prelcrred guaran lees 'A· 

15,391 Sernred loans with preferred guarantees · B · 

73.127 Unsernred /oans 

14.120. 900 TOTAL COMMERCIAL LOANS PORTFOL/0 

CONSUMER ANO MORTGAGE PORTFOL/0 

2.185.899 In Normal condition 

8.555 Secured loans w1th prelerrect guarantees A" 

327.477 Secured /oans w1th preferred guarantees B" 

1.849.86 7 Unsecure,t /oans and 

71.612 With Po/enria/ risk 

25.883 

45.728 

Secured /oans with preferred guarantees i\' 

Secured /oans w,th preferred guarantees · 8 

Unsecurerl loans 



Schedule 1 

SCHEDULE OF DEBTORS ANO GUARANTEES RECE/VED 
For the year ended Oecember 31, 2006 
Cwnparcd w,th /h,_1 prmr vcc,1 fin lhousands ()/ {'t,sus/ 

Cumplimiento deficiente 
Con garantías y contragarantías preferidas ""A"" 
Con garantías y contragarantías preferidas ··s·· 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 
De difícil recuperación 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 
Con garantías y contragarantías preferidas ··s·· 

Sin garantías ni contragarantías preferidas 
Irrecuperable 

Con garantías y contragarantías preferidas "A" 
Con garantías y contragarantías preferidas "B" 
Sin garantías ni contragarantías preferidas 

Irrecuperable por disposición técnica 
Con garantías y contragarantías preferidas "A" 
Con garantías y contragarantías preferidas "B" 
Sin garantías ni contragarantías preferidas 

TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 

TOTAL GENERAL 111 

2006 
33.106 

10.680 
22.426 
34.536 

14.672 
19.864 

191,696 

1.396 
86.135 

104.165 

118 

118 

, .544,676 

19.6€16.977 

11) Al 31 de diciembre d~ 2006 y 2005 el total de hnanciac1ones incluye Préstamos !anle5 de P1evisio11es.l. Ot105 
Créditos por lnlcrmed1ación F1nandr,ra [Ohligr.1c1ones Negociables sin Col!l3ción y Otros Comprend1do5 en las Nor-
mas de Clasificac,on dte Deudr:,re5). Bienes Dados ~•1 Lo\ ación !-=inancie, a l;.nlc.-s de previsiones]. (;réd1los U1verso::. 
(Deudores poi Ve11la de Bienes]. Cuenlas de Orden i)iel1do1 as Cont1ngenles !Otra!, Comprendidas en la Norrna!, de 
Cl;isdk.ación de Deudciref-1 y Cuentas dt:i Orden Ac,ll'~(lí11 as ConlingenlP!~ [r:r?.d1tns :1rn1 dados -~.::itdos no oli!12c1 
dos- comprendidos en las Normas de Clas1fu.:ac1ó11 de Oeudore5o, Otra5 g;J, anli,;1s olCirqadas comprendidas en las 
~lormas de Clas1ficac:1ón de OeudC1res y Olras cornp1 enduias en las N1Jrmcts de Clasiflc.ac16n dr. Deudores!. Por 
olr a p~rle. las (111anc.racion1?5 induidas en la Ca, tera Comercial - Curnpl!mrenlo Normal - Garanlias Preleridas 'A , 
(1Jr1 espondeo principalrT1er,te a p1 éstamos olorgados al Seclo, Público No Financiero 

2005 
19.222 With problems 

Secured loans wilh prelerred guaran/caes A 

7.521 Seru,ed /oans w1th preferrerl gua,antees ·a· 

11 .701 Unsecurerl loans 

12.430 With High co/lection risk 

Secured /oans w,th p, derred guarante,•s A 

6.103 Secure,J lrans wilh pre/erred guarante~s 'B' 

6.327 Unsewred. ioans 

111,682 Unco/lectib/e 

1.092 SE•cured loan,, with prderred gua, an/ees i'l' 

48.290 Secured /oans w,th preferred. guarantees ·a· 

62 300 Un.sernred loans 

Unco/lectible as per regulatory requirements 

Sec<Jred /uans w1/h prelerrerl guarantees ¡\' 

s,,cured loans witt, prelerred guaran/ees B" 

Ur,secured loar,s 

16.521.7'5 GHAIIII T TAL 11 I 

{1) As o( December 11. 2006 ;,nd :!005 this g1anrllotal i11cfurles Loans {f.Jf.!Íflr~ alfowanre 
for /r;rs5cs/, Other recc1v,ibles frnm fi11a11nal mlermet11a/1cm {Unquorr>d ntgl1lwb/r;• insln1-
men1sJ. Lease fmancin9 and ,n,swflaneou.s rece1v:ihle~. Con!ingpn/ 1ecr11v;1bfes. Unuti/1-
Zc?d lifles ol r::rf'Jd1/, and Con/111genr payables On /he o/her htmd, /he fmonc1r1g mdudPd m 
lhe L,rnn~; por/lolio undr.r 1101mal rrmrlllions Prf'fr.n r~d auar,,nfe~s A pe1 1;,,n,; rnc:w1(Y /(} 
tvans 9rant~d No1,-fmanot1l Pub/Je ~1:Cfl1f. 
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Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 
Comparativo con el Ejercicio Anterior !Cifras expresadas en mi les de pesos! 

lí i ÜI f.., /![) e 

De acuerdo con los procedimientos establecidos en las normas del 
BCRA, se ha consolidado línea por línea los balances generales al 
31 de diciembre de 2006 y 2005 y los estados de resultados y de ori-
gen y aplicación de fondos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 con 
los balances generales, estados de resultados y de origen y aplica-
ción de fondos de Nación Administradora de Fondos de Jubilaciones 
y Pensiones S.A., Nación Seguros de Vida S.A., Nación Seguros de 
Retiro S.A., Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversión, 
Nación Bursátil S.A., Nación Factoring S.A., Nación Leasing S.A., Na-
ción Fideicomisos S.A. y Nación Servicios S.A., correspondientes a 
las fechas indicadas. 

El Banco ejerce el control sobre las siguientes sociedades, al 31 de 
diciembre de 2006 y 2005: 

Sociedad Controlada 

Acciones 
Stock 

NOTES TO THE CONSOLIDA TE O 
FINANCIAL STA TEMENTS 
!NCI UO/NC SUBS/0//'i.R/ES 
For The Years Ended Oecember 31, 2006 
Compared with the prior year {In thousands of pesos/ 

:,,,-¡¡ 1:- , BA ½I':., Oí PRE SEN (4 T!CJ/' 1 

l . / Gener,,I Guiclelines 

In accordance with the procedures established in the BCRA 
rules, a consolidation was made, line by line, of the general 
balance sheets as of Oecember 31, 2006 and 2005 and the 
statements of earnings and origin and application of funds 
as of Oecember 31, 2006 and 2005, with the general balance 
sheets, statements or earnings and origin and application 
of funds of Nación Administradora de Fondos y Jubilaciones 
y Pensiones S.A., Nación Seguros de Vida S.A., Nación 
Seguros de Retiro S.A., Pellegrini S.A. Manager of Mutual 
Funds, Nación Bursatil S.A., Nación Factoring S A., Nación 
Leasing S.A., Nación Fideicomicos S.A. and Nación Servicios 
S.A, pertaining to the mentioned dates. 

The Bank was the majority-owner of the following 
corporations as of Oecember 31, 2006 and 2005: 

Controlled Ent,t•es 
Porcentaje sobre 

Percentage over 

Tipo 
Class 

Cantidad Capital Social Votos Posibles 
Quantity o/ Stocks Capital Stock Potential Votes 

2006 2005 2006 2005 2006 2005 
Nación AFJP S.A. A 26.761 26 761 99.99700 99,99700 99,99900 99,99900 Nación AFJP S A. 

B 107.045 107.045 
Nación Seguros de Vida S.A. A 87.694 87 694 99,54142 99,54142 99,54142 99,54142 Nación Seguros de Vida S A 

Nación Seguros de Retiro S.A. A 136.228 136.228 99,89660 99,89660 99,89660 99,89660 Nación Seguros de Retiro S.A 

Pellegrini S.A. Gte. de F.C .I. A 55.996 55 .996 99, 10270 99,10270 99, 10270 99 ,10270 Pellegrini S A. Gte. de F.C / 

Nación Bursátil S.A. A 6.152 6.152 99,11100 99,11100 99, 11100 99,11100 Nación Bursatil S A 

Nación Factoring S.A. A 346.500 346.500 99,00000 99,00000 99,00000 99,00000 Nación Factoring S,A 

Nación Leasing S.A. A 185.646 80.391 99,76ílA1 99,47439 99,76081 99,47439 Nnr.iñn I PnsinlJ S A 

Nación Fideicomisos S A. A 40.617 40.617 99,0731 O 99,0731 O 99,0731 O 99,0731 O Nación Fideicomisos S A 

Nación Servicios S.A A 4.522.015 4.522.015 95,00000 95,00000 95,00000 95,00000 Nación Servicios S A 

Nuevo Banco Bisel S.A. A 14.850.000 18,27917 99,00000 Nuevo Banco Bisel S A 
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Con respecto a las fechas de cierre de las empresas con lrola das, 
las mismas coinciden con las del Banco de la Nación Argentina, ex-
cepto las correspon di en tos a Na ión Seguros de Vida S.A. y Nadón 
Seguros de Retiro S.A., las que poseen fecha de cierre el 30 de junio. 
A los efectos de s u consol1ciac1ón , estas últimas han preparado esta-
dos contables especiales al 31 de d1c1embre de 2006 y 2005. 

1.2. Criterios de Valuación y Exposición 

Los estados contables de las sociedades controladas han sido 
preparados sobre la base de criterios s imilares a los aplicados 
por el Banco de la Nación Argentina para la elaboración de sus 
Estados Contables, en lo referente a valuación de activos y pasi-
vos, medición de resultado s y procedimiento de reexpresión según 
se explica en Nota 5 a dichos Estados Contables, excepto por los 
siguientes criterios: 

1.2.a) Nación Seguros de Vida S.A. y Nación Seguros de Retiro S.A. 
no presentan la información comparativa con el ejercicio anterior. de 
acuerdo con lo requerido por las normas del BCRA. 

1 2.b] El Banco al 31 de diciembre de 2005 no ha consolidado línea 
por línea los balances de Nuevo Banco Bisel S.A., de acuerdo a lo 
establecido en la Resolución Nº 314 del BCRA, de fecha 21 de mayo 
de 2002, lo cual no está de acuerdo con normas contables profe-
sionales. 

170 1.2 el Tal como se menciona en la Nota 4 a los Estados Contables 
individuales, Nación Seguros de Vida S.A. y Nación Seguros de Retiro 
S.A. recibieron aportes irrevocables de capital mediante "Bonos del 
Gobierno Nacional en pesos 2% 2007" [Bono Compensador). los que 
esL,;n valuados a su valor de cotización al cierre del respectivo eJer-
cicio, neto de gastos directos estimados de venta, en cumplimiento 
de las disposiciones vigentes de la Superintendencia de Seguros de 
la Nación, lo cual no está de acuerdo con normas del BCRA y con 
normas contables profesionales. 

1.2.d] Nación Seguros de Vida S.A. durante el ejercicio finalizado el 
31 de diciembre de 2004 revirtió el saldo al cierre del ejercicio ante-
rior de la Reserva Adicional de Primas de 19.452 miles de pesos. de 
acuerdo a lo establecido en la Resolución 28.705 de la Superinten-
dencia de Seguros de la Nación, el cual se registró en los resultados 
del ejercicio finalizado a dicha fecha, lo cual no está de acuerdo :::on 
normas del BCRA y con normas contables profesionales. 

1.2.e] Nación Seguros de Retiro S.A. y Nación Seguros de Vida S.A. 
no presentan el estado de origen y aplicación de fondos requerido por 
las normas del BCRA ni el estado de flujo de efectivo, requerido por 
las normas contables profesionales. 

The dates of closing of the subsidiaries match /hose of Banco 
de la Nación Argentina, except /hose pertaining lo Nación 
Seguros de Vida S A and Nación Seguros de Retiro S A , which 
show as closing date June 30. Far consolidalion purposes, the 
last mentioned inslitutions have prepared special financia/ 
slatemenls as of Oecember 31, 2006 and 2005 

1 2 Valuation Methods 

The financia/ statements of the subsidiaries have been 
prepared on the basis of criteria similar to those applied 
by Banco de la Nación Argentina far the prepara/ion of its 
financia/ statements The evaluation of assets anc/ liabilities, 
measurement of results and procedure of restatement are 
explained in Note 5 to lhese financia/ statemenls, except far 
the fol/owing critena: 

1.2 al Nacían Seguros de Vida S A and Nac10n Seguros 
de Retiro S A do not present comparative informa/ion to be 
compared to the previous fiscal year, in accordance with /he 
requirements of BCRA 

1.2 b/ As of Oecember 31, 2005 the Bank did nol consolida/e 
line by line the balances of Nuevo Banco Bisel S.A., in 
accordance with Resolution N" 314 of BCRA. dated May 21, 
2002 which is not in agreement with profess iona/ accounting 
standards 

1.2 c} Jusi as mentioned in Note 4 to /he individual financia/ 
statements, Nación Seguros de Vida S A. and Nación Seguros 
de Retiro S.A. rece,ved irrevocable contributions of capital by 
means of "Argentine Government Bonds in pesos 2% 2007" 
{Offsetting Bond) which are valued at their quotation va/ue at 
the closing of the respective fiscal year, net of estimated direct 
sale charges, in compliance with the curren/ regulations of 
the Superinlendenl of lnsurance of Argentina, which is not in 
agreement with BCRA rules and professional standards. 

1 ? d) Nacion Seguros de Vida S A. during /he fiscal year 
ended on Oecember 31, 2004 reversed /he balance at the 
closing of the previous fiscal year of the Additional Premiums 
Reserve far 19,452 thousand pesos, in accordance with 
Resolution 28. 705 of the Superintendent of lnsurance of 
Argentina and which was posled in lhe results o( the fiscal 
year ended on this date, which is not in agreement wilh 
BCRA rules and pro(essional accounting standards 

I ? r} Nación Seguros de Retiro S.A and Nación Seguros de 
Vida S.A do not show the statement of origin and apptication 
of funds required by BCRA rules, nor the statement of cash 
flow, required by /he professional accounting standards. 



1 ,, f) Las compañías del Grupo Previsional Nación valuaron las te-
nencias de los títulos recibidos por el canje de Deuda Nacional de 
acuerdo a la normativa de valuación instrumentada por cada Ente de 
Contralor, las cuales difieren de las normas de valuación del BCRA y 
las contables profesionales. 

:'100\ 2 ·· Blf.:NF:S DE DISP0~!!\31!.ll);:iJ) Rf:'STF~INGIDA 

;, 1. La acción del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. de la que 
es titular Nación Bursátil S.A. se encuentra gravada con el derecho 
real de prenda a favor de "La Buenos Aires Compañía Argentina de 
Seguros S.A.", con motivo del contrato de seg uro suscripto por la 
sociedad emisora de dichas acciones, para hacer frente a la garantía 
que otorga por el incumplimiento de las obligaciones de las Socie-
dades de Bolsa. 

} 2 Los depósitos en garantía que se encuentran contabilizados en el 
rubro Créditos Diversos incluyen [cifras expresadas en miles de pesos): 

Sociedad / Conlrotled Entities 

Nación AFJP S.A 

Nación Seguros de Vida S.A. 

Nación Seguros de Retiro S A 

Nación Fideicomisos S.A. 

Nación Servicios S.A. 

:'.3 Ver Nota 11 a los Estados Contables Individuales del Banco de la 
Nación Argentina. 

1 l Ver Nota 9 a los Estados Contables Individuales del Banco de la 
Nación Argentina. 

: ? Al 31 de diciembre de 2006, Nación Seguros de Retiro S.A. 
tiene conocimiento de 1.351 reclamos judiciales y extrajudiciales, 
relacionados con amparos, diferencias por pesificación [Comuni-
cación de la Superintendencia de Seguros de la Nación Nº 934) y 
previsión por mediaciones comerciales. La sociedad ha constituido 
una previsión para contingencias por este motivo de 26.504 miles 
de pesos . 

A la fecha de emisión de los presentes estados contables la resolución 
final de los mencionados reclamos judiciales y extrajudiciales, como la 
conclusión del proceso de renegociación de las pólizas contratadas 
originalmente en dólares estadounidenses, es incierta. 

/ 2 f} The companies ofGrupo Provisional Nación valuated 
the holdings of the securities rece1ved in exchange of the 
National Debt in accordance with the revaluation prepared 
far each Auditing /nsti/ulion, which di/fer from /he BCRA 
valuation rules and professional accounting standards. 

NOTE 2 - Pl.E/JGEO ASSETS 

? I The share of Mercado de Valores de Buenos Aires 
S.A. owned by Nación Bursátil S A is encumbered with the 
real right to pledge in favor of "La Buenos Aires Compañia 
Argentina de Seguros S A. ... resulting from the insurance 
agreemenl signed by the issuing company of this shares, 
in arder to meet the guaranty granted to cover the non-
compliance of the Stock Exchange Companies obligations 

.? ? Deposits in guarantypostedunderthe item Miscellaneous 
Credits include (figures in thousands of pesos/: 

2006 

438 
47 

15 

7 

2005 

242 
48 
2 

15 

7 

2 :J See Note 11 of Banco de la Nación Argentina Individual 
Financia/ Statements. 

NOTE 3 - CONTINGENC/ES 

.'l í See Note 9 of Banco de la Nación Argentina individual 
financia/ statements. 

3? As of December 31, 2006 Nación Seguros de Retiro 
S.A. is aware of about 1,351 judicial and extrajudicial 
c/aims in connection with exemptions, differences 
for conversions into pesos (Communication from 
the Argenline lnsurance Superin tendent Nº 934} and 
provisions for commercia/ mediations. The company 
has established a provision far contingencies in this 
regard for 26,504 thousand pesos. As of the date of issue 
of these financia/ statements, the final decision of the 
mentioned judicial and extra;udicial c/aims such as the 
conclusion of the renegotiation process of the policies 
original/y conlracted in US dollars is uncertain. 
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NOTA 4 - PARTICIPACIÓN DE TERCEROS 

La composició'n de los intereses cómplemeritarios en el rubro Parti-
cipación de terceros (expresada en miles <;Je pesos] es la siguiente: 

Saciedad I Cont, /1.-d En1111 

Nación AFJP S.A. 

Nación Seguros de Vida S.A. 
Nación Seguros de Retiro S.A. 

Pellegrini S.A. Gte. de F.C.I. 

Nación Bursátil S.A. 

Nación Factoring S.A. 

Nación Leasing S.A. 

Nación Fideicomisos S.A. 

Nación Servicios S.A. 

TOTAL 

NOTA 5 - CUMPLIMIENTO DE RELACIONES TÉCNICAS 
Y MONETARIAS 

En los meses de marzo, abril y junio de 2005, el Banco presentó de-
172 fectos en la Posición Mínima Diaria, como consecuencia de ello solici-

tó al BCRA la eximición de los cargos por dichas deficiencias mediante 
notas de fecha 20 de abril, 30 de mayo y 25 de julio del corriente. A 
la fecha de publicación de los presentes estados, tal situación se en-
cuentra pendiente de resolución por parte de la Entidad Rectora. 

Por otra parte el BCRA mediante la Resolución Nº 408 de fecha 9 
de octubre de 2003, autoriza al Banco a computar como reducción de 
la exigencia de efectivo mínimo en pesos de las franquicias relacio-
nadas con el proceso de reestructuración del Banco Mendoza S.A., 
considerando tal facilidad por el valor inicial de los fondos aportados 
más las rentas devengadas no percibidas, determinada de acuer-
do con los líneamier1tos previstos para remunerar la integ.ración en 
efectivo de la relación monetaria vigente en cada fecha. 

Durante los últimos ejercicios, independientemente de lo mencio-
no1do sn l-o1s Notas -1.2.2. y-óaa-1 a los ~sto1c;i0s-G0ntables-lndivid1:Jeles, 
el Bancó trasladó a La exigencia de capital mínimo los t;lefectós ge-
nerados en la relación de activos inmovilizados. Adicionalmente, con 
respecto a la relación de Fraccionamiento del Riesgo Crediticio, esta 
Institución otorgó financiaciones para las obras de infraestructura 
del sector del gas mencionadas en la Nota 1.2.1. y a las Sociedades 
Controladas por las financiaciones mencionadas en la Nota 4, las 
cuales generan excesos en dicha relación. Considerando el carácter 

NOTE 4 • THIRD PARTIES PARTICIPATION 

The components of interest under the ítem Third Parties 
Participation (in thousands of pesos} is the following: 

200b 

6 
441 

95 
71 

.66 
368 
462 
80 

574 
2.163 

NOTE 5 COMPLIANCE 01- TECHNICAL ANO 
MONETARY RELATIONS 

2005 

5 
350 

97 
60 
71 

342 
430 

63 
314 

1 732 

Du, i11g llie ·rnunth:; of March, April and Jun~ 2005, the 
Bank had shortfalls in the Daily Mínimum Position and as 
a result of /he foregoing it requested BCRA to be exempt 
from penalties for these deficiencies, by means of notes 
dated April 20, May 30 and Ju/y 25 of that year. As of the 
date of publica/ion of these statements, this situation i.s still 
pending settlement by the Regulatory Agency. , 

On the other hand, BCRA by means of Resolution Nº 408 
dated October 9, 2003 authorized the Bank to compute as 
reduction of the requirement of mínimum cash in pesos of 
the concessions in connection with the Banco Mendoza S.A. 
restructwing process, by considering such a facility for the 
initial value of contributed funds plus the non-co/.lected 
accrued revenues, determined according to the guidelines 
provided for remunerating the payment in cash of /he 
monelary relation in force on each d,ate. 

Ouring the last fiscal years, independently of what is 
mentioned in Notes 1.2.3. and 6 a/ to the individual financia/ 
statements. the Bank transferred to the mínimum capital 
requirement the shortfalls generaled in connection with 
frozen assets Furthermore, in connection with the report on 
the Credit Risk Division, this lnstitution granled financings 
for the gas sector infrastructure works mentioned in Note 



prioritario de las obras mencionadas y con la finalidad de evitar el 
traslado a Capitales Mínimos, durante octubre de 2005 se solicitó 
al BCRA una dispensa por los excesos incurridos a los límites sobre 
Activos Inmovilizados por la Asistencia a Vinculadas por Actividad 
Complementaria y la Graduación del Crédito sobre las financiaciones 
otorgadas a los Fideicomisos del Gas, no recibiendo hasta la fecha 
respuesta del Ente Rector. 

Mediante la Resolución Nº 232, de fecha 15 de junio de 2000, el BCRA 
le permitió al Banco computarse, en la determinación de la exigencia 
individual de capital mínimo, el excedente de integración que registre 
mensualmente el BICE y por otra parte, mediante Resolución Nº 159, 
de fecha 18 de julio de 2005, el BCRA le admitió al Banco que inclu-
ya para determinar su Responsabilidad Patrimonial Computable, la 
suma de 500.000 miles de pesos correspondientes a la primera cuota 
no integrada del aporte establecido por el Decreto Nº 1687/2004 del 
Poder Ejecutivo Nacional, sujetando el efecto de dicho cómputo al in-
greso de los fondos durante el año 2005 . 

Adicionalmente a las franquicias obtenidas, el Banco adoptó deter-
minados criterios para el cálculo de la Responsabilidad Patrimonial 
Computable, de la exigencia de capital mínimo y para la determina-
ción de los Activos Inmovilizados, en los ejercicios 2005 y 2006. Entre 
otros, se mencionan los siguientes: al interpretación de la Resolu-
ción 371/1993 del BCRA en lo referido a la valuación de los títulos 
públicos mencionados en la Nota 5.5.bl 2.11., bl el cómputo del aporte 
de capital que debe efectuar el FFFIR, mencionado en Nota 1.2.2., 
que se obtendrá del producido de la venta de las acciones del Banco 
Hipotecario S.A., el el no traslado a la exigencia de capital mínimo del 
efecto que genera las financiaciones de las obras de infraestructura 
del sector del gas y a las firmas controladas, dl el no cómputo del 
valor patrimonial de las sociedades no deducibles de la RPC y cuyos 
patrimonios se conforman fundamentalmente por activos subyacen-
tes líquidos y el la no deducción de los pagarés mencionados en la 
Nota 1 2 1 pendientes de recepción . 

Por otra parte, con fecha 1º de septiembre de 2006, se cursó nota al 
Banco Central de la República Argentina solicitando autorización para 
computar la suscripción e integración de los documentos reseñados 
en los apartados bl al el de la Nota 1.2.1. como integración desde su 
fecha de emisión. Asimismo, se solicitó al BCRA que las sumas com-
prendidas en los puntos al y bl de la Nota 1.2.1., registrados en el rubro 
Préstamos, se reflejen a su valor técnico y se los exima de los alcances 
previstos en la Comunicación 'A' 3911 y complementarias del BCRA. 

En otro orden, con respecto a lo resuelto por el Ministerio de Economía 
y Producción mediante Resolución Nu 688 de techa 30 de agosto de :Z006, 
en virtud de la cual se refinancia la deuda de la Secretaría de Hacienda 
mediante la emisión de un nuevo pagaré (Ver Nota 5.5. dl 11.l. se cursó nota 
al Banco Central de la República Argentina con fecha 1 de septiembre de 
2006 donde se requiere que el nuevo instrumento sea eximido del alcance 
de los puntos 1, 2 y 12 de la Comunicación "A" 3911 y complementarias. 

7 2. 7 and to the Subsidiaries in cover of financings mentioned 
in Note 4, which generated surp/uses in this report Taking in/o 
considera/ion the priori/y lype of lhe mentioned works and in 
arder lo avoid the transfer lo fvfinimum Capilals. during Dctober 
2005, the Bank requested BCRA an exemption far the surpluses 
incurred to the limits on Frozen Assets far the Assistance lo 
Subsidiaries far Supplementary activity and credit Ranking on 
financings granted to /he Gas Trusts, without receiving to this 
date any answer from the Regulatory Agency 

By means of Resolution N" 232, dated June 7 5, 2000, BCRA 
allowed the Bank to compute. far determining the individual 
requircment of mínimum capital, !he paymcnt surplus wh1ch 
may be recorded on a monlhly basis by BICE and on the other 
hand, by means of Resolution Nº 159, dated Ju/y 18, 2005, 
BCRA permitted !he Banl< to include, in arder lo determine 
its Computable Equity Liabi/ity, the sum of 500,000 lhousand 
pesos. pertaining to lhe first unpaid inslallmenl of /he 
contribution set up by Oecree N' 1687/2004 of the Argentine 
Federal Government and subjecting /he effect of this 
computa/ion to the income of funds during /he year 2005 

In addition to the exemptions thus obtained, lhe Bank 
adopted a criteria far the compulation of /he Computable 
Equily Liability, of !he mínimum capital requíremenl and far 
delermíníng /he Frozen Assels, during the fiscal years 2005 
and 2006, Among olhers lhe lol/owing ítems are mentioned: 
al interpreta/ion of Resolutíon 371/1993 of BCRA in relatíon 
lo the eva/uation of public securíties mentioned in Note 1 73 
5 5.bl 2./1., b] /he computation of capital contnbutíon which 
FFFIR has to make, mentioned in Note 1 2.2., which sha/1 be 
obtaíned from the proceeds o( the sale of stocks o( Banco 
Hipotecario S.A., el the non -transfer of the mínimum capilal 
requírement o( /he effecl generated by the financings of the 
gas sector ínfrastructure works and subsidíaries, d] !he non-
computation of /he companies ne/ worth no/ deductib/e from 
/he RPC and whose eqwties are fundamental/y inlegrated of 
liquíd underlyíng assels ande] the no ínc/usíon of promíssory 
notes mentioned in Note 1.2 1. pending reception 

On the other hand on September 1, 2006 a note was 
sent to BCRA requestíng the authorízation to include /he 
subscription and íntegration o/ /he documents outlíned in 
paragraphs bl to el of Note 1 2. 1. as payment from their date 
of íssue Likewíse, !he Bank requested BCRA thal /he sums 
ínc/uded in poinls a] and b] of Note 7 2.1 ., posted under 
the item Loans be shown at their technical value and be 
exempted from the applications províded in Commun,calíon 
'A" 3971 and the supplementary o( BCRA 

A/so in connectíon with the decísíons of the Oepartment 
of Economy and Production. by means of Resol u/ion Nº 688 



Asimismo, tanto para las financiaciones referidas a la capitalización 
como a la refinanciación de la deuda de la Secretaría de Hacienda, 
antes consignadas, se requiere que las mismas puedan entregarse 
a la Entidad Rectora con similar prelación a la de un Título Público 
equivalente , pudiendo utilizarse para operaciones de garantía, entre 
otras, de operaciones de convenio [ALADI). de adelantos de iliquidez 
y de cualquier otra operación que necesite una garantía de este tipo. 

Mediante Resolución Nº 86/2007, el Ente Rector resolvió admitir que 
él los pagarés recibidos en el ma1-co del Decreto Nº 811/2006 se les de 
el tratamiento de exceso admitido de acuerdo a la Comunicación "A" 
3911 Punto 8]. a los fines de la relación de fraccionamiento del riesgo 
crediticio. Asimismo dispuso que dichos pagarés sean considerados 
para la determinación de la RPC a su valor nominal más ajustes e in-
tereses excluyéndolos de dicha relación para la determinación de los 
límites de fraccionamiento del riesgo con el sector privado y clientes 
vinculados. 

Asimismo, la resolución mencionada en el párrafo precedente re-
solvió darle al pagaré recibido en función de la reestructuración de 
deuda dispuesta en la Resolución Nº 688/2006 del Ministerio de Eco-
nomía y Producción, el tratamiento de excesos admitidos previsto en 
la Comunicación ''A" 3911 Punto 8]. a los fines de las relaciones de 
riesgo crediticio del Sector Público. 

Por último, dicha resolución del BCRA dispuso que respecto del 
resto de las franquicias solicitadas por el Banco sobre los pagarés 
relacionarlos con la capitalización como a la refinanciación de la deu-17 4 da de la Secretaría de Hacienda, nntes consignadas, serán evaluadas 
por el Ente Rector en forma puntual y de acuerdo a las necesidades 
y circunstancias que originen su pedido. 

dated August 30, 2006, whereby the debt of the Treasury 
Oepartment was refinanced by issuing a new Promissory 
Note (See Note 5.5. d/ //}, a note was sent to BCRA dated 
Seplember 1, 2006 whereby it requested lhat /he new 
instrument be exempted from the limits of points 1, 2 and 12 
of Communication 'A" 3911 and supplementary 

Likewise, far both the financings referred in the capitaliza-
/ion as we/l as far the refinancing of the Treasury Deparlment 
debt, mentioned above, it is required that this payments be 
delivered to /he Regulatory Agency with similar priori/y of 
lhat of an P!)I Jiv;i/pnt Public Security and which may be u sed 
far transactions of guaranty and among others, transactions 
of agreement (ALAOI/, of non-liquidity down payments and 
any other transaction which need a guaran/y of this type. 

By the Resolution Nº 86/2007, the Regulatory Agency, 
resolved to admit that promissory noles received within the 
framework of Oecree Nº 811/2006, be handled as surplus, 
allowed in accordance with Communication 'A" 3911 Point 
8/, · far the ratio purposes of /he credit risk computa/ion. 
At the same time, it directed that this promissory note be 
considered far the determina/ion of RPC at their face value 
plus adjustments and interest and by excluding them from 
this evaluation far determining the risk fractioning limits 
with lhe prívate sector and connected clients. 

Likewise, the resolutiu11111e11liu11ed in the previous paragraph 
resolved thot the promissory note received in connection 
with /he debt restructuring of Resolution N° 688/2006 from 
the Oepartment of Economy and Production, be given the 
treatment of allowed surpluses provided far in Communication 
'A" 3911 Point 8/, far the purposes of credit risk ratios of !he 
Public Sector. 

Final/y, the resolution of BCRA directed that, in connection 
with the remainder of the concessions requested by 
the Bank on the promissory notes connected with !he 
capitalization as well as !he refinancing of !he debt of the 
Treasury Oepartment, shall be valued by the Regulatory 
Agency promptly and in accordance with the needs of each 
circumstance. 



INFORME 
DE LOS AUDITORES 

A la Señora Presidente y Directores de 
Banco de la Nación Argentina 
Domicilio Legal: Bartolomé Mitre 326 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
CUIT: 30500010912 

1 Hemos efectuado un examen de auditoría del estado de situación 
patrimonial de Banco de la Nación Argentina [la "Entidad"] al 31 de 
diciembre de 2006 y los correspondientes estados de resultados, de 
evolución del patrimonio neto y de origen y aplicación de fondos por 
el ejercicio terminado en esa fecha con sus Notas 1 a 20 y Anexos A a 
N y O. Además, hemos examinado el estado de situación patrimonial 
consolidado de Banco de la Nación Argentina y sus sociedades con-
troladas al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes estados 
consolidados de resultados y de origen y aplicación de fondos por el 
ejercicio terminado en esa fecha, con sus Notas 1 a 5 y el Anexo 1, 
que se presentan como información complementaria. La preparación 
y emisión de dichos Estados Contables es responsabilidad de la Di-
rección de la Entidad. Nuestra responsabilidad consiste en expresar 
una opinión sobre los Estados Contables, en base a la auditoría que 
efectuamos. 

7 Excepto por lo indicado en el punto 3. siguiente, nuestro examen 
fue practicado de acuerdo con normas de auditoría vigentes en la Re-
pública Argentina, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias 
Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y con lo reque-
rido por las "Normas mínimas sobre auditorías externas" emitidas 
por el Banco Central de la República Argentina [BCRA) en su Comu-
nicación CONAU-1. Tales normas requieren que planifiquemos y rea-
licemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un razonable grado 
de seguridad de que los Estados Contables estén exentos de errores 
significativos y formarnos una opinión acerca de la razonabilidad de 
la información relevante que contienen los Estados Contables. Una 
auditoría comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de 
evidencias que respaldan los importes y las informaciones expues-
tas en los estados contables. Una auditoría también comprende una 
evaluación de las normas contables aplicadas y de las estimaciones 
significativas hechas por la Entidad, así como una evaluación de la 
presentación general de los Estados Contables. Consideramos que la 
auditoría efectuada constituye una base razonable para fundamentar 
nuestra opinión. 

3 Nuestro examen de los Estados Contables indicados en 1., tuvo 
las siguientes limitaciones en el alcance: 

,11 Como consecuencia de lo expuesto en la Nota 7 a los Estados 
Contables, en relación con los sistemas de información, no hemos 

REPORT 
OF THE AUDITORS 

To lhe Chairwoman and fvlembers of lhe Board o/ Oirectors 
Banco de la Nación Argentina 
Bar/alomé Mitre 326, Autonomous City of Buenos Aires 
CUIT 30500010912 

1 We have audited lhe balance sheet of Banco de la 
Nación Argentina as of Decernber 31, 2006 and the related 
statements of income, o/ changes in ne/ worlh. o/ cash 
f/ows far the period ending on lhis date and /he Notes 1 to 
20 and /he Schedules A to N and O. We have a/so audited /he 
financia/ statements of Banco de la Nación Argentina and its 
majorily-owned subsidiaries as of December 31, 2006 and 
related consolidated sta/emenls of income, of cash flows, 
/he Notes / to 5 and Schedule 1. These financia/ slatements 
are /he responsibilily of the Bank :S Board of Directors. Our 
responsibility consisls in expressing an opinion over /he 
financia/ statements based on our independent audil work. 

2 Except far what is mentioned in Note 3, our exami11ation was 
performed in accordance w1th auditing procedures pracliced 
in the Repub/ic of Argentina, approved by !he "Professwnal 
Council of Economic Science of lhe Cily of Buenos Aires 
(equivalen/ of the AICPA in USA} and the fvlinimum Standards 1 7 5 
far Externa/ Audits issued by /he Argent/ne Central Bank -
under Commun1cation CONAU-1 These standards require 
thal we plan and perform our audit work lo sorne degree of 
certainly as to /he correctness of the financia/ slalemenls 
and provide an opinion about lheir reasonableness An audit 
entails lhe examina/ion of the accounting records based 
on selective samples of lhe information presented in /he 
financia/ stalements An audita/so entails an eva/uation of the 
accounting principies and significan! estima/es made by lhe 
Bank, as well as an eva/uatwn of !he general presenta/ion of 
the financia/ statements . We consider lhat the audit performed 
provided us a reasonable bas1s lo support our opinion. 

.'/ Our examina/ion of lhe financia/ stalemenls indicaled in 
1 , had the following scope limitations: 

,1} As a consequence of what is expressed in Note 7 to the 
fi11d11ódl ~ldle111e111<:,, wilh ,e~µecl lo lile limitations in /he 
informa/ion system, in our opinion we were no/ able to 
oblain enough backup informa/ion to salisfy ourselves of 
the reasonableness of: (/} the valuation of lhe guaranlees, 
(//) lhe corree/ valuation of installment collected on loans 
and valuation of related loans {111/ /he refinancing granted 



podido ob tener los elementos de Juicio sufic ientes para satis facer-
nos de : ll l la va luación de las garantías; [11 ) la correcta imput9ció n 
de cie r tas ca nce laciones y por lo tan lo la va luación de los respec-
tivos préstamos, afectando la rea lización de los procedim ientos al-
ternativos de la circularización; [111] las refinanciaciones otorgadas y 
por lo tanto la valuación de las respectivas financiaciones; [IV] ni del 
eventual efecto sobre las previsiones por riesgo de incobrabilidad 
de los puntos [ll a [1111 anteriores y [VI la valuación e integridad de los 
demás aspectos mencionados en la citada Nota. 

, · No han sido determinados y no hemos podido evaluar los impactos 
que pudieran derivarse del régimen complementario de jubilaciones 
mencionado en la Nota 8 a los presentes Estados Contables. 

Los Estados Contables de la sociedad controlada Nación Leasing 
S.A. al 31 de diciembre de 2006 fueron examinados por otros profe-
sionales quienes emitieron su informe con fecha 19 de junio de 2007 
con una salvedad por incertidumbre sobre la determinación de las 
previsiones de créditos por arrendamiento financiero. 

A la fecha de emisión de los Estados Contables mencionados en 
1. persisten ciertas incertidumbres, las que se detallan a continua-
ción: [al la resolución final del proceso de reestructuración que ac-
tualmente se encuentra llevando la entidad sobre ciertas asistencias 
crediticias otorgadas al Sector Público No Financiero mencionadas 
en las notas 5.5.d] 111 y 6.b.41, así como la efectivización por parte del 
Gobierno Nacional de los aportes de capital pendientes de integra-
ción mencionados en nota 1.2 .2. a los Estados Contables Individuales 

17 6 y consecuentemente el valor recuperable de dichos activos, [bl las 
contingencias detalladas en las Notas 9 y 3 a los Estados Contables 
individuales y consolidados, respectivamente, cuyo efecto final sobre 
los Estados Contables resulta incierto y depende de la resolución de 
los procesos y decisiones actualmente en trámite, [el la resolución 
final y la definición del modo de ejecución de las cuestiones men-
cionadas en notas 2.al y 2.cl a los Estados Contables Individuales, 
y [di la resolución final de la forma en la cual la Entidad recibirá los 
pagarés correspondientes a la capitalización dispuesta por el Decre-
to N° 811/2006 del Poder Ejecutivo Nacional y las Resoluciones Nº 
1024/2006 y Nº 363/2007 del Ministerio de Economía según se des-
cribe en nota 1.2.1. a los Estados Contables Individuales. 

·, La Entidad ha preparado los presentes Estados Contables apli-
cando los criterios de valuación, reexpresión y exposición dispuestos 
por el BCRA que, como ente de supervisión de entidades financieras, 
ha establecido mediante la Circular CONAU-1, sus comunicaciones 
complementarias y modificatorias. Sin embargo, tal como se men-
ciona en la Nota 5.5.rl a los Estados Contables Individuales y Nota 
1.2. a los Estados Contables Consolidados, los mencionados criterios 
de valuación para ciertos activos y pasivos, de reexpresión y las nor-
mas de presentación de Estados Contables establecidas por dicho 
ente no están de acuerdo en ciertos aspectos con las normas conta-
bles profesionales vigentes en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

and respective valuation, (IV} nor ils eventual effect on the 
leve/ of allowance far loan losses over the items mentioned 
in items (/} to (ti/} previously, and (V} the valuation and 
integrity of /he items mentioned in the referred Note. 

' The Bank has no/ been able to determine and we have 
not been able to measure /he impact lhat may arise from 
!he retiremenl compensa/ion plan mentioned in Note 8 to 
/he financia/ statements 

The financia/ stalements ot /he controlled subsidiary 
"Nación Leasinq" as of Oecember 3 7. 2006. have been 
examined by ano/her accounting firm !ha/ issued !he report 
on June 7 9, 2007 with an exception far the uncerlainties 
related to /he computa/ion of allowance for tease losses 

As of /he date of these financia/ statements menlioned in 
sorne uncertainties persist, which are as follows: (a} the 

fina{ conclusion of the ongoing process of restructuring of 
non-financia/ public lending menlioned in Notes 5.5 d and 
6.b.4, as well as the pending cash capitaliza/ion on behalf 
of the Federal Government, mentioned in the Notes 7.2 2 
to !he individual financia{ statements and consequently 
the realizable value of these assets; (b} the contingencies 
referred in the Notes 9 and 3 to the individual and consolidated 
financia{ statements, respective/y, whose final effect is 
uncertain depending u pon resolutions of ongoing litigations, 
/e} final conclusion of the litigations mentioned in Notes 2.a} 
and 2 e} to /he individual financia/ statements, and (di /he 
final consummation of receiving /he securities pertaining to 
/he capitaliza/ion under Decree Nº 811/2006 from Federal 
Government and Resolutions Nº 1024/2006 and Nº 363/2007 
from the fvlinistry of Economics as described in note 1 2. 1. to 
the financia/ statements. 

The Bank has prepared /he financia/ statemenls in 
compliance with valuation, re-expression, and reporting 
requirements of BCRA. /he financia/ system supervisor 
through Circular CONA U- 7, its complementaryand modifying 
communications. Neverthe/ess, as mentioned in the Note 
5 5.r} to lhe individual financia{ statements, and Note 1.2 to 
!he consolidated financia/ statemenls, these valuation and 
re-expression criteria established by !he regulators are not in 
compliance with general/y accepted professional s/andards 
in /he Autonomous Cily of Buenos Aires. The Bank has no/ 
quantified /he effects of these deviations over the financia/ 
s/atements. 

The individual and consolidated financia/ statements 
as of Oecember 31, 2005, lhat were solely prepared on a 
comparative basis, were object of an audit from 'Auditoria 
General de la Nación " and Price Waterhouse & Co S.R.L 



Los efectos sobre los Estados Contables de los diferentes criterios 
de valuación, reexpresión y exposición no han sido cuantificados por 
la Entidad. 

ó. Los Estados Contables Individuales y Consolidados al 31 de 
diciembre de 2005, que se presentan únicamente con propósito 
comparativo, fueron objeto de una auditoría por parte de Auditoría 
General de la Nación y Price Waterhouse & Co. S.R.L con el alcan-
ce que se menciona en el punto 2., habiendo emitido el informe 
profesional de fecha 19 de abril de 2007, con salvedades similares 
a las incluidas en los puntos 3., 4.a) a 4.c) y 5. de este informe y con 
limitaciones al alcance, las cuales han sido resueltas al cierre del 
presente ejercicio, referidas a: \) la aplicación de tasas de interés, 
el devengamiento de los intereses de las financiaciones al Sector 
Privado No Financiero y 11) la activación de las mandas judiciales. 

'7 Tal como se menciona en nota 1.2.1. a los Estados Contables 
Individuales, a partir de lo establecido en el Decreto Nº 811/2006 
del Poder Ejecutivo Nacional, mediante Resolución Nº 1024/2006, 
luego reemplazada por la Resolución Nº 363/2007, del Ministe-
rio de Economía se dispuso la emisión de pagarés con destino a 
la capitalización de la Entidad, deducido el importe de la garan-
tía como se menciona en la citada nota, con un cronograma de 
otorgamiento y entrega que se describe en la misma. A la fecha 
la Entidad ha recibido el primero de los cuatro pagarés y el pri-
mer cartular correspondiente al pagaré del 2005, en los términos 
de lo dispuesto por la Resolución 363/07. Asimismo, la Entidad 
cuenta con autorización del Banco Central de la República Argen-
tina para que la capitalización mencionada sea integrada con los 
pagarés a recibir, y su cómputo como integración a los efectos de 
sus relaciones técnicas y para la aplicación de ciertas franqui-
cias para la valuación de los citados pagarés según se menciona 
en nota 2.c) a los Estados Contables Individuales. Adicionalmen-
te, tal como se describe en nota 6.a)4) a los Estados Contables 
Individuales, durante el 2006, la Entidad reestructuró los saldos 
adeudados por la Secretaría de Hacienda, y registró la menciona-
da reestructuración de acuerdo con lo descripto en Nota 5.5.d) 11., 
disponiéndose mediante Resolución Nº 688/2006 del Ministerio 
de Economía la emisión de un pagaré de acuerdo con las condi-
ciones que se indican en la nota 6.a)4). 

H En nuestra opinión, excepto por el efecto que sobre los Esta-
dos Contables pudieran tener los eventuales ajustes, si los hubiere, 
que pudieran resultar de no haber mediado las limitaciones en el 
alcance de nuestro trabajo indicadas en el punto 3., excepto por el 
desvío a normas contables dispuestas por el BCRA señalado en No-
tas 6.a)4) y 1.2. a los Estados Contables Individuales y Consolidados, 
respectivamente, y por el desvío a normas contables profesionales 
indicado en el punto 5., y sujeto al efecto que sobre los Estados 
Contables pudieran tener los eventuales ajustes y reclasificaciones, 
si los hubiere, que pudieran requerirse de la resolución de las si-
tuaciones descriptas en el punto 4.: 

with the audit scope mentioned in point 2., having issued a 
professiona/ abstention of opinion dated April 19, 2007, due 
to exceptions similar to the one included in points 3, 4.a/, 4.c/ 
and 5 of this reporl, and the following scope limitations, {!/ 
the application of accrua/ interest rates perlaining financing 
to prívate non-financia{ sector, (ii/ the capitaliza/ion of law 
suit court settlements. 

7.As described in Note 1.2. 1 the individual financia{ statements. 
beginning with the establishment of Oecree N" 811/2006, the 
National Executive Branch, under Resolution Nº 1024/2006 
replaced by Resolution Nº 363/2007 from the Ministry o/ 
Economics, approving the issuance of four promissory notes far 
/he purpose of capitalizing the Bank. As of today, the Bank has 
received the first of the promissory notes. Likewise, /he Bank 
has been authorized by the Central Bank of Argentina to account 
the instruments as receivable increasing the capital accounts 
in arder to meet with technical ratios and valuation methods 
mentioned in Note 2.c/ to the individual financia/ statements. 
AdditionaUy, as described in Note 6.a/4/ to the individual 
financia/ statements, during 2006 the Bank restructured the 
balances due from the Ministry of Economics and accounted 
far said restructuring as stipulated in Note 5.5.d/ 11./, allowed 
under Resolution Nº 688/2006 of the Ministry of Econom1cs 
/he issuance of a promissory note in accordance with conditions 
indicated in the Note 6.a/ 4/. 

f/ In our opinion, except far the potential effect on the 
financia{ statements from the eventual adjustments, if 
there were any, that could limit the scope of our audit work 
indicated in point 3.; except far the departure from accounting 
requirements from BCRA indicated in Notes 6a/4/ and 1 2. 
to the individual and consolidated financia{ statements, 
respective/y, and far the depar ture from generally accepted 
accounting principies menlioned in point 5 and subject to 
the potential effect of adjustments and reclassifications 
to the financia{ statemenls, if any that may arise from the 
materializa/ion of the conditions described in point 4 .. · 

al The individual financia/ statements of Banco de la Nación 
Argentina reasonably reflect in every significan/ aspee/ its 
ne/ worth posilion as of Oecember 31, 2006, the results 
of operation, the changes in ne/ worth, and sources and 
uses of funds far /he year jusi ended, in accordance 
with accounting requirements from /he Central Bank of 
Argentina and generally accepted accounting principies in 
the Autonomous City of Buenos Aires 

t,/ The consolidated finan cia/ statements of Banco de 
la Nación Argentina with its controlled subsidiaries 
reasonab/y ref/ect in every significant aspect its net worth 
position as of Oecember 31, 2006, the results of opera/ion, 
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,,1 Los Estados Contables de Banco de la Nación Argentina reflejan 
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situación 
patrimoni al al 31 de di ciembre de 2006, los res ultados de sus ope-
raciones, las variaciones en SL) patrimonio neto y el origen y aplica-
ción de fondos por el ejerc icio terminado en dicha fecha, de acuer-
do con normas establecidas por el Banco Central de la República 
Argentina y con normas contables vigentes en la Ciudad Autónoma 
de Buenos Aires. 

b) Los Estados Contables Consolidados de Banco de la Nación Argen-
tina con sus sociedades controladas reflejan razonablemente, en to-
dos sus aspectos significativos, su situación patrimonial consolidada 
al 31 de diciembre de 2006 y los resu ltados conso lidarl os de sus ope-
raciones y el ori gen y aplicación de fondos consolidado por el ejercicio 
terrninado en esa fecha, de acuerdo con normas establecidas por el 
Banco Centra l de la Repú blica Argenlma y con normas contables vi-
gentes en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

9 En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que: 

al Los Estados Contables surgen del sistema contable de la Enti-
dad, a excepción de lo expuesto en la Nota 5.4. y los registros con-
tables no se hallan rubricados, dada la naturaleza de banca pública 
de la Entidad. 

b) Las deudas devengadas en concepto de aportes y contribuciones 
con destino al Régimen Nacional de Seguridad Social, que surgen 
de los registros contables y de las liquidaciones de la Entidad, as-
cienden a$ 15.767.314,01 ill 11 de diciembre de 2006, no siendo 
exigibles a dicha fecha. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 22 de noviembre de 2007. 

Auditoría General de la Nación 
Dr. Guillermo H. Bernech 

Contador Público UBA 
CPCECABA T° 99 Fº 102 

Pricewaterhouse & Co. S.R.L. 
Dra . Teresita M. Amor 

Socio - Contador Público UBA 
CPCECABA Tº 145 Fºl 50 

the changes in net worth, and sources and uses of funds 
far the year just ended, in accordance with accounting 
requirements from /he Central Bank of Argentina and 
generally accepted accounting principies in the Autonomous 
City of Buenos Aires 

9 In compliance with legal requiremenls, we inform thal: 

di The financia/ statements were derived from the general 
/edger of the Bank. Excepl far what was mentioned in the 
Note 5 4 and because of the public nature of /he Bank, its 
nr.r.n11ntin9 rec0rrf5 ere not required to be registered 

b/ The accrued debt under lhe concept of contribulion to 
'Regimen Nacional de Seguridad Social" that 1s accounted 
for and supported by the Bank's returns as of Oecember 
31, 2006, amounl to $15,767,314 01, is not yet eligible at 
this date 

Autonomous Cily of Buenos Aires, November 22, 2007. 

Auditoría General de la Nación 
Dr. Guillermo H. Bernech 

Contador Público UBA 
CPCCCAOA ti 99 F° 102 

Pricewaterhouse & Co. S.R.L. 
Ora Teresita M. Amor 

Socio - Contador Público UBA 
CPCECABA ti 145 F°l50 



INFORME DEL SÍNDICO 

A la Señora Presidenta 
y Señores Directores del 
Banco de la Nación Argentina 

En mi carácter de Síndico del Banco de la Nación Argentina he revi-
sado, con el alcance descripto en el párrafo siguiente, el Balance Ge-
neral del Banco de la Nación Argentina al 31 de diciembre de 2006, 
los Estados de Resultados, de Evolución del Patrimonio Neto y de 
Origen y Aplicación de Fondos por el ejercicio económico terminado 
en esa fecha, las correspondientes Notas y Anexos a dichos Estados 
Contables, los que he firmado sólo para su identificación atento a 
que su emisión son exclusiva responsabilidad del Directorio, y la Me-
moria Anual de la Institución. Con el mismo criterio he revisado los 
Estados Contables Consolidados a la misma fecha del Banco de la 
Nación Argentina y sus empresas controladas. 

Dicha revisión incluyó, entre otros, los siguientes procedimientos ; 

c1 Lectura de los Estados Contables al 31 de diciembre de 2006. 

h Determinación, en forma selectiva, de la concordancia de las cifras 
expuestas en los Estados Contables con los registros principales. 

r Análisis del dictamen de auditoría externa suscripto por la Audi-
toria General de la Nación, Price Waterhouse & Co., fechado el 22 de 
noviembre de 2007, sobre dichos Estados Contables. 

:i Lectura y revisión de los programas de trabajo e informes del 
área de Auditoría General del Banco de la Nación Argentina corres-
pondientes a cuentas de los Estados Contables. 

0 Acceso a determinados documentos, libros y comprobantes de' 
las operaciones que en el ejercicio del control de legalidad le com-
pete a esta Sindicatura en el período bajo análisis, aplicando los 
restantes procedimientos que estimé necesarios de acuerdo a las 
circunstancias . 

1 Participación en las reuniones de Directorio. 

Sobre la base de la revisión efectuada, y del Dictamen de Audito-
ría Externa mencionado en el punto c. precedente, informo que no 
tengo observaciones que formular a los documentos descriptos en 
el primer párrafo, a excepción de los posibles efectos que pudieran 
producirse como consecuencia de las salvedades expuestas en el 
mencionado Dictamen al cual me remito en honor a la brevedad. 

TRUSTEE REPORT 

To the Chairwoman and 
Members of the Board of Oirectors 
of Banco de la Nación Argentina 

As Trustee of Banco de la Nación Argentina {the Bank], 
I have reviewed with the scope described below, the 
Balance Sheet as of Oecember 31, 2006 the Statemenls 
of lncome and of Changes in Net Worth, /he Schedules 
and accompanying Notes, which I have signed solely far 
identification purposes, and far the Annual Report of 
the lnstitution. I have used the same criteria to review 
the Consolidated Financia/ Statements and controlled 
subsidiaries , 

Said revision included the following procedures: 

c1 Reading of the Financia/ Statements far the year ended 
Oecember 31, 2006. 

/.1 A verification of the figures reported in the Financia/ 
Statements againsl !he main accounting records , 

r. Analysis of the opinion issued on November 22, 2007 
by the externa/ auditors from !he Auditoria General de 
la Nación {the US equivalen/ of the General Accounting 
Office] and Price Waterhouse & Co S.R.L. on these 
financia/ statements. 

rl Reading and review of the work plans and audit 
reports produced by the Bank ·s Interna/ Audit Oivision 
with respec/ to financia/ statement. 

r Access, du e to the responsibilities as trustee to 
various documents, books, and transactions receipts and 
supporting documenta/ion . 

; Participa/ion in meetings of the Board of Oireclors. 

Based on this review and the scope of the opinion issued 
by Auditoria General de la Nación and Price Waterhouse & 
Co. S. R. L and excepl far limitations mentioned in point c, I 
have no objections to the financia/ statements or the annual 
report, and recommend their approval by the Board. 

Finally, I have ensured the Bank's compliance with the 
provisions of its Charter /Law Nº 21799 and its modifications] 
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As imismo, informo que he fi scali za do la abse rvaricia por parte del 
Banco de la Nación Argentina de las disposiciones de su Cr1 r la Orgá-
nica !Ley N~ 21799 y sus modifica tonas] y dernás norrnas aplicables, 
mediante el contrn l de las decisiones adop tadas en las reuniones 
de Directorio y la verificación de aspectos legales, operativos, con-
tables y presupuestarios puntuales seleccionado-s por el suscripto, 
o sometídos al mismo por las di ferent es áreas de este Banco y por 
terceros. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 22 de noviembre de 2007. 

José Antonio Cáceres Monié 
Síndico 

and with other applicable regulations by monitoring the 
decisions of the Board and looking into other matters at my 
discretion aron the suggestion of other areas of the Bank ar 
outside parties. 

A1Jtonf!movs Gity-0f-BveF10s-Aires-;-Novem!:Jer-2-2;-2(J(J1,- -- ---

José Antonio Cáceres Monié 
Trustee 
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