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La Economia Argentina durante 2006

En un clima de estabilidad politica y desarrollo, la economia argen-
tina completd otro afio de crecimiento consecutivo, con un alza del
8,5% anual, acumutando asi una recuperacion del 40,5% con relacién
al minimo verificado en 2002 y promediando tasas cercanas al 9%
anual por cuarto afio cansecutive.

Los principales factores dinamizadores del nivel de actividad fueron el
consumoyy la inversién, con una contribucion levemente negativa del co-
mercio exterior. El 2006 finaliz6 con la Inversién Bruta Interna Fija (IBIF]
creciendo a una tasa del 18,7%. Este aumento derivd en un avance de la
tasa de inversion a 21,7%, el valor mas alto de la serie iniciada en 1993.

Se produjo una expansién del consumo privado debido al crecimien-
to del empleo y de los ingresos reales, mas el gradual retorno del
crédito. El consumo publico, en tanto, subié un 5,2%, muy por debajo
del PIB y del consumo privado. Las exportaciones crecieron un 15,4%
frente a un aumento del 19,4% de las importaciones.

Los sectores producteres de bienes registraron un incremento del
8,8%, levemente superior al de los productores de servicios (8%). En-
tre los primeros, los que mostraron crecimientos mas relevantes fueron
la Industria Manufacturera (8,9%l, la Construccién (18,6%] y la Pesca
(61,8%). Entre los segundos se destacaron: Intermediacién Financiera
(22%), Transporte y Comunicaciones (13,5%], Comercio Mayorista, Mi-
norista y Reparaciones (7,9%), Hoteles y Restaurantes (7,2%) y Otras Ac-
tividades de Servicios Comunitarios, Sociales y Personales (7,8%).

Durante 2006 Argentina presentd un saldo comercial favorable con
casi todas las regiones con las que comercid, con la notable excepcién
del Mercosur. El rubro exportador mas dindmico fue el de las Manu
facturas de Origen Industrial [MOI], seguido por el de las Manufactu-
ras de Origen Agropecuario (MOA).

En correspondencia con el sostenido aumento de la inversién y la
actividad productiva, las importaciones que mayor dinamismo mos-
traron desde 2003 fueron las de Bienes de Capital, Bienes Interme-
dios y Piezas y Accesorios.

The Argentine economy in a climate of political stabilily
has achieved another year of consecutive growth manifested
by an increase of 8.5%. Thus accumulating a 40.5% recovery
compared to the minimum reached in 2002

The main contributing factors were consumption and
investment, with a negative contribution of foreign trade. The
year 2006 ended with the Fixed Gross Domestic Investment
growing at a rate of 18.7%. This increase was due to a growth of
21.7% in the investment rate, the highest value since 1993

Private consumption experienced an expansion due to the
increase of jobs, actual incomes, and the gradual return of
credit. However, the growth of 5.2% was lower than the growth
in the Gross Domestic Product [GDP]. Exporls grew by 15.4%
while imports did by 19.4%.

The manufacturing sector recorded an increase of 8.8%, higher
than the service industry (8%). Among the former, those showing
the most relevant growth were the Manufacturing Industry [8.9%),
Construction (18.6%) and Fishing [61.8%]. Among the service
industry were: Financial Brokerage (22%), Transportation and
Communications [13.5%), Wholesaling, Retailing, Repairs and
Maintenance [7.9%), Hotels and Restaurants (7.2%] and Other
Community, Social and Personal Services Activities [7.8%).

Argentina showed at the end of 2006 a positive balance of
trade with almost all of the countries that traded except for the
members of MERCOSUR. The most prevalent export category was
represented by "Manufacturas de Origen Industrial-MOI " lindustrial
Manufacturing), followed by the item “Manufacturas de Origen
Agropecuario-MOA” [Agriculture & Livestock Manufacturing).

The sustained increase of both investments and productive
activities resulted in a higher level of imports since 2003
which were represented by capilal, intermediate and
accessories goods.



En cuanto a las finanzas publicas, durante 2006, el Sector Publico
Nacional alcanzé un superavit primario de 27.543 millones de pesos, lo
que representa un 3,5% del PIB. A suvez, el resuttado financiero exhi-
bié un saltdo positivo de 12.203 millones de pesos, un 1,8% del PIB. En
términos consolidados [Nacién més Provincias), se estima que en el
Galtimo afio el superavit primario habria alcanzado un 4% del producto,
mientras que el resultado financiero sumaria un 1,9% del PIB.

La recaudacidn tributaria siguié incrementandose por encima del pro-
ducto nominal [24,2% versus 23,1%), gracias a los mayores ingresos por
aportes y contribuciones a la seguridad social, que se etevaron un 37,8%
en 2006. Se registrd un fuerte aumento en el Impuesto al Valor Agregado
(IVA] que creci6 un 27,8% en el periodo. La presion tributaria nacional al-
canzo el 23% del PIB y sumando los impuestos provinciales, los ingresos
plblicos representaron aproximadamente el 27% del Producto. En linea
con el crecimiento de tos ingresos, los gastos totales del Sector Publico
Nacional se acrecentaron un 26%, alcanzando los 111.905 millones de pe-
sos [neto de la coparticipacion de las provincias).

El desarrollo de la actividad econdmica ha continuado mostrando
efectos positivos sobre los indicadores sociales y laborales durante
el cuarto trimestre de 2006, lo que permitié que la tasa de desocupa-
cién alcanzara el 8,7%. Simultaneamente, se produjo un importante
aumento de la tasa de empleo que se ubicd en el 42,1%, el maximo
registrado desde 1991. Asimismo, se ha evidenciado una reduccién
de la tasa de subocupacion al 10,8%.

Al finalizar 2006, el indice de Precios al Consumidor (IPC) registré
una suba del 9,8% anual; incremento que se compuso de un alza
promedio del 8,5% para los bienes y del 12% para los servicios. El
Indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) mostré al finalizar 2006
un aumento del 7,1% anual, mientras que el indice del Costo de la
Construccion (ICC) subid el 18% anual

Por primera vez en méas de cuarenta anos, Argentina sostuvo al mis-
mo tiempo superavits en la cuenta corriente y en las finanzas publicas.
Respecto de la cuenta corriente, la misma alcanzd un resultado posi-
tivo de 8.053 millones de délares estadounidenses (3,7% del PIB), lo
que impticd un crecimiento del 43%. Se registré un incremento tanto

As far as public finances are concerned, during 2006, the
Argentine Public Sector reached a primary surplus of 27,543
million pesos, which represents 3.5% of the Gross Domestic
Praduct (GDP) In addition financial results showed a positive
balance of 12,203 million pesos, or 1.8% of the GDF. In
consolidated figures (Nation plus Provinces), it is estimated
that during the last year the primary surplus reached 4% of
the GDP, whereas the financial results were a total 1.9% of
the GDR.

Tax collections continued growing above the national product
[24.2% versus 23.1%), thanks lo the higher receipts generated
by duties and conlributions to social security, which grew by
37.8% in 2006. A strong increase was posted for the Value
Added Tax {VAT), which grew by 27.8% for the period. The
taxation level reached 23% of the GDP. The growth of revenues,
total expenses of the Argentine Public Sector grew by 26%, thus
reaching 111,905 million pesos {net of co-participation of the
provinces)

The growth of the economic activity continued showing
positive effects over the work and social indexes during the last
quarter of 2006, which allowed for the unemployment rate to
reach 8.7%. Al the same time, an increase was reflected in the
employment rate which reached 42.1%, the maximum recorded
since 1991, Likewise, the underemployment rate recorded a
reduction to 10.8%.

At the.end of 2006 the Consumer Price Index [CPI recorded
a rise of 9.8% per annum; an increase recorded by an average
rise of 85% for goods and 12% for services The Domestic
Wholesale Price Index (DWPI] showed an increase of 7.1% per
annum, whereas the Construction Cost Index [CClJ rose by 18%
per annum

Argentina for the first time in more than forty years, sustained
a surplus in both, the current account and public finances
The current account reached a positive result of US$ 8,053
million (3.7% of the GDP), which represents a growth of 43%
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de las exportaciones, que llegaron a los 46.569 millones de délares es-
tadounidenses, como de las importaciones, que lograron crecer durante

el aio 19,4% para ubicarse en los 32.593 millones de délares estadouni-
denses.

La cuenta financiera registré en 2006 un egreso neto de 5.731 millones

de délares estadounidenses, pero si nn se tafnase en cuenta el pago reali-
zado por el Gobierno Argentino al Fondo Monetario Internacional [FMI) por
9.530 millones de ddlares estadounidenses, el saldo de la cuenta financie-

ra ascenderfa a 3.901 millones de délares estadounidenses.

La expansién monetaria resultante del superavit de la balanza comercial al-

canz6 en 2006 a 43.006 millones de pesos y fue compensada en gran parte por
las colocaciones netas de titulos del Banco Central de la Reptiblica Argentina
(BCRA), el cobro de redescuentos y las operaciones del Seclor Pablico,

Los paises en desarrolloy las economfas en transicién han manteni-
do un desempeno excepcionalmente sélido durante 2006, alcanzando
tasas de crecimiento promedio del 6,5% y 7,2% respectivamente.

Desde el tercer trimestre de 2006, la economia estadounidense ha
empezado a mostrar claros signos de desaceleracién en su ritmo de
crecimiento a causa de un incremento de la inversién privada y en
menor medida de la inversién y el consumo publico.

Entre los paises en desarrollo, el alto y sostenido crecimiento de China
e India ha generado una demanda continuada y altos precios en la ener-
giay los productos basicos. Los elevados precios de materias primas be-
nefician a muchos paises en desarrollo y a las economias en transicion.

La rentabilidad acumulada por las entidades financieras, sumada a
las capitalizaciones ocurridas, permitié la consolidacién de los niveles
de solvencia del sistema. A su vez, el crecimiento del patrimonio neto
impulso la recuperacién de los indicadores de solvencia, que supera-
ron ampliamente los requisitos minimos establecidos por el BCRA.

Afines de 2006 las entidades financieras arrojaron un resultado po-
sitivo del 2% del activo, equivalente al 14,8% del patrimonio neto, y
duplicaron las ganancias obtenidas en 2005.

Todos los bancos registraron un mayor volumen de negocios y, por
tanto, mayores beneficios, siendo los bancos privados minoristas de
alcance regional los que evidenciaron la mejora mas significativa en
su rentabilidad, con un incremento anual de 2,1 puntos porcentuales.
En segundo lugar aparecieron las entidades de alcance nacional, con
un crecimiento de 1,6 puntos porcentuales. Los bancos mayoristas

An increase was recorded both in exporis which reached
US$ 46,569 million and imports, which grew during the
year by 19.4%, approximalely US$ 32,593 million.

In 2006 the financial account recorded a net outflow of US$ 5,731
million. However, had not been taking into account the payment
made by the Argentine Government to the Intornational Monetary
Fund (IMF] for US$ 9,530 million, the financial account balance
would have amounted lo US$ 3,901 million.

The monetary expansion resulting from the trade balance
surplus in 2006 reached 43,006 million pesos and it was offset
by net investments of bonds by Banco Central de la Republica
Argentina, (BCRA), a collection of re-discounts, and operations
from the public sector.

Developing countries and economnies in transition have kept
an exceptionally solid performance during 2006, reaching
average growth rates of 6.5% and 7.2%, respectively.

Since the third quarter of 2006 the US economy began to show
clear signs of a growth slowdown, manifested by declining
private investment and public consumption

Among the developing countries, China and India have
generated a steady economic growth and increase in demand
for energy and basic products, all resulting in higher prices
These higher prices of raw materials have benefited many
developing countries and economies in transition.

Accumulated  earnings by the financial institutions
supplemented by capitalizations enabled the consolidation of
the system’s solvency levels, In turn, the growth in net worth
augmented the recovery of solvency indexes, which greatly
surpassed the minimum requirements set by the BCRA

By the end of 2006 the financial institutions reflected a positive
result of 2% of assets, equivalent to 14.8% of net worth and the
doubling of profits obtained in 2005,

All banks recorded a higher volume of business and larger
revenues. In first place were retailing private banks involved
in regional areas with improvements in thefr earnings by an
annual increase of 2.1 percentage points. In second place are
included institutions covering the whole Nation, with a growth of
1.6 percentage points. Wholesale banks reversed the negative



revirtieron el signo negativo en su resultado, registrando una utilidad
del 0,8% anualizada. La banca oficial, manifestd una mejora anual de
0,3 puntos porcentuales en su rentabilidad

A su vez, el ratio de irregularidad de la cartera del sistema financie-
ro paso del 5,2% en 2005 al 3,4% en 2006. La normatlizacion del cum-
plimiento crediticio se ha dado particularmente en la industria y en la
actividad agropecuaria. El comercio mayorista y minorista constituyo la
actividad econdmica que presenta el mayor cumplimiento crediticio.

El patrimonio neto del sistema financiero crecié un 23,4% en 2006, el
mayor incremento anual desde la crisis sistémica de 2001, La mejora
en la composicion del capital se debio a las utilidades obtenidas por las
entidades y a los aportes de capital. Las reservas bancarias crecieron
15.200 millones de pesos debido a la politica de encajes que origind el
aumento de las cuentas corrientes de los bancos en el BCRA.

Los depositos totales crecieron a una tasa del 25,2%, alcanzando
en diciembre de 2006 a 170.897 millones de pesos [26% del PIB]. Los
depositos privados, que representan un 73% del total de depédsitos,
crecieron un 22,3% en el affo, mientras que los pUblicos aumentaron
33,7% (11.501 mitlones de pesos). En los depdsitos considerados por
naturaleza, los méas dindmicos han sido los depésitos a plazo fijo, con
un crecimiento del 26,7%.

Los préstamos totales acumularon en el afio un crecimiento del
23,2% (19.497 millones de pesos). Los préstamos al Sector Privado
No Financiero alcanzaron los 77.832 millones de pesos, lo que impli-
ca un aumento interanual del 39,3%.

LLos créditos destinados al consumo (personales y tarjetas de cré-
dito) son los que han crecido a una mayor tasa (78,2%], debido a la
mejora en los niveles de empleo y las expectativas favorables de los
consumidores. Los préstamos comerciales (adelantos y documentos
a sola firma, descontados y comprados] crecieron 33,2%, siendo los
de mayor importancia relativa. En tanto, el crecimiento interanual
de los préstamos hipotecarios fue del 16,7% y alcanzaron los 10.345
millones de pesos a fines de 2006.

Las personas fisicas en relacién de dependencia laboral, la industria
manufacturera y los servicios han sido los principales destinos de las
financiaciones totales durante el 2006, absorbiendo en conjunto el 77%
del crédito. Finalmente, el 90% de los préstamos otorgados a trabaja-
dores en relacién de dependencia se encuentran en situacién normat

La recomposicién registrada, en cuanto al cumplimiento en el pago
de los creditos otorgados, determind que en el ultimo trimestre de
2006 la cartera en situacidén normal alcanzara un maximo historico
del 92,3% del total de las financiaciones.

sign in their results, recording profits of 0.8% per annum. The
official banking sector recorded an annual improvement of 0.3
percentage points in its earnings.

In turn, the insolvency ratio of the financial system portfolio
declined from 5.2% in 2005 to 3.4% in 2006 The normalization
of credit performance was particularly noticeable in industry,
agriculture and livestock. Both wholesaling and retailing
constituted the economic sectors with the largest credit
performing ratios

The financial system net worth grew by 23.4% in 2006,
which represented the largest increase since the 2001
economic crisis. Improvement in the composition of capital
was due to profits obtained by institutions and capital
contributions. Bank reserves grew by 15,200 million pesos
due to the cash reserve inflow derived from the increase of
accounts held by the banks with the BCRA system

At the end of the year tolal deposits grew at a rate of 25.2%
reaching 170,897 million pesos [26% of GODP). Privale deposits,
which represent 73% of total deposits grew by 22.3% during
the year; whereas the public ones increased by 33 7% (11,501
million pesos). If we take into consideration the type of deposits,
the most dynamic ones have been short term time deposits,
with a growth of 26.7%

Tolal loans recorded for the whole year grew by 23.2% (19,497
million pesos). Loans to the non-financial private sector reached
77,832 million pesos, resulting in an increase of 39. 3%

Credits extended to consumers [both personal and credit
cards] grew at the highest rate (78 2%), due lo improvements
in the employment levels and favorable expectations of
consumers. Commercial loans [Advances and Unsecured
Documents, Discounts and Purchases of Commercial Papers]
grew by 332%, resulting in the largest relative importance
Meanwhile, inter-annual growth of mortgage loans was 16.7%
and they reached 10,345 million pesos at the end of 2006.

Average employed individuals, the manufacturing industry
and services were lhe main destinations of tolal financings
during 2006, absorbing as a whole 77% of credits. Finally,
90% of loans granted to dependent workers are classified as
normal

The asset restructuring endured during the last quarter of
2006 helped the portfolio to reach a performing lotal of 92.3%
of total asset financing

15
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Las tasas de interés activas mostraron relativa estabilidad durante
2006 a pesar del crecimiento de los créditos al sector privado y del au-
mento de las tasas de referencia establecidas por el BCRA. La tasa dc
documentos otorgados a sola firma llegé al 13,2% en diciembre con
una suba interanual de 1,7 puntos porcentuales, siendo la tasa activa
que mas aumentd en el afo. Las tasas de interés correspondientes a
los préstamos hipotecarios, prendarios y personales no evidenciaron
modificacicnes significativas duranle el afio, manteniéndose en torno
al 13%, 14% y 24,5% respectivamente.

Acompafando la evolucion de las tasas de referencia, las tasas de
interés pasivas aumentaron durante 2006. En el segmento mayorista
(depdsitos a plazo fijo mayores a un millén de pesos) de 30 a 35 dias,
la tasa en bancos privados a diciembre de 2006 fue del 9,8%, mien-
tras que en bancos publicos alcanzd el 5,6%. Respecto de las coloca-
ciones minoristas en bancos privados, por depdsitos en pesos hasta
59 dias, la tasa fue del 7,9%, en tanto que en bancos publicos se ubicé
en el 4,9% nominal anual,

Las reservas internacionales del BCRA continuaron registrando un
solido crecimiento en 2006, en el marco de la politica de apuntala-
miento del tipo de cambio para mantener la competitividad de la eco-
nomfa. A fines de diciembre el stock de las mismas alcanzé un nivel
maxima histarico de 32.037 millones de délares estadounidenses.
Este monto equivale a un 15,4% del PIB y a un 78% de las importa-
ciones totales del pafs. Al igual que en 2005, la principal fuente del
incremento de las reservas ha sido el superavit comercial.

La acumulacién de reservas internacionales permitié cubrir los
fondos utilizados para precancelar toda la deuda con el FMI por 9.530
millones de délares estadounidenses vy, adicionalmente, aumentar
las reservas internacionales en unos 4.000 millones de délares es-
tadounidenses.

En 2006 el BCRA compensé parcialmente la expansion monetaria
resultante de la intervencién bancaria con una politica de absorcidn
implementada a través de la colocacién de titulos del BCRAy el cobro
de redescuentos por situaciones transitorias de iliquidez.

La expansién de divisas resultante del superavit de la balanza co-
mercial alcanzd en el afio 2006 a 43.006 millones de pesos y consi-
derandc las absorciones se llegd a un crecimiento en el afio de la
base monetaria del 46,3% (25.356 millones de pesos), alcanzando a
80.066 millones de pesos a fines de diciembre (12% del PIB).

Aclive inlerest rates showed a relative stability during 2006
in spite of the growth of credits to the private sector and the
increase of the rates of reference set by the BCRA. The rate for
unsecured documents reached 13.2% in December, showing
an inter annual rise of 1.7 percentage points, being the most
active rate with the largest increase during the year. Interest
rates pertaining to mortgage, pledged and personal loans did
not show significant changes during the year, thus remaining at
approximately 13%, 14% and 24.5%, respectively.

In conjunction with the evolution of these rates of references,
passive interest rates increased during 2006. The wholesale
segment (fixed time deposits for amounts of more than one
million pesos) of 30 to 35 days, the rate at private banks as of
December 2006 was 9.8%, whereas at public banks said rate
was 5.6%. With regard to retail placements with private banks,
for deposits in pesos up to 59 days, the rate was 7.9%, whereas
with public banks it was 4.9% nominal annual rate.

BCRA's international reserves continued recording a solid
growth in 2006, within the framework of supporting the exchange
rate, in order to maintain the economic competitiveness. As
of the end of December the stock of said reserves reached a
historic maximum level of US$ 32,037 million. This amount
equals 15.4% of the GDP and 78% of Argentina’s total imports.
Just like in 2005, the main source of the increase in the reserves
was due lo the trade surplus.

The accumulation of international reserves allowed Argentina
to cover the funds used to prepay the whole debt with the IMF for
US$ 9,530 million and additionally to increase the international
reserves by some US$ 4,000 million

In 2006 BCRA partially compensated the monetary expansion
arising from the banking intervention with a policy of absorption
established by the placement of BCRA bonds and the collection
of re-discounts due to transitional illiquidity.

In 2006 the expansion of foreign currencies from the trade
balance surplus reached, 43,006 million pesos. Ifabsorptions
are taken into consideration, annual growth of the monetary
base of 46.3% (25356 million pesos] is reached, thus
attaining 80,066 million pesos at the end of December (12%
of the GDP).



El analisis de la base monetaria (BM) por sus componentes revela
que en 2006 las reservas bancarias crecieron 15.299 millones de pe-
sos debido a la politica de encajes que llevd al aumento de las cuen-
tas corrientes de los bancos en el BCRA. El circulante en poder del
publico acrecenté en 10.057 millones de pesos (23%).

La evolucién de los agregados monetarios se mantuvo en linea con
la evolucidn interanual prevista en el programa monetario 2006. En
diciembre de 2006 el valor promedio del agregado M2 se ubico en los
123.500 millones de pesos, lo que implicd una tasa de crecimiento
interanual del 18,9% (6 puntos porcentuales por debajo de la del afo
anterior].

El incremento registrado en el circulante en poder del publico,
como en las colocaciones en pesos, hizo que el agregado monetario
M1 creciera 21% durante 2006, alcanzando los 95.115 millones de
pesos (14% del PIB) en diciembre de 2006. Respecto del agregado
M3, alcanzé a 199.796 millones de pesos (30% del PIB).

The analysis of the monetary basis (MB] according to its
components reveals that in 2006 bank reserves grew by 15,299
million pesos due to the cash reserve policy which determined
the increase of current accounts of the banks with BCRA. The
money in circulation increased by 10,057 million pesos,(23%).

The change in monetary aggregates was kept in line with
the inter-annual forecast in the 2006 monetary program. In
Decemnber 2006 the average value of the aggregate M2 reached
123,500 million pesos, which involves an inter-annual growth
rate of 18.9% [é percentage points below that of the previous
year).

The increase recorded in money circulating in public, such as
placements in pesos, motivated a 21% growth during 2006 of
the M1 aggregate, thus reaching 95,115 million pesos (14% of
GDP] in December 2006. As far as aggregate M3 is concerned,
it reached 199,796 million pesos {30% of GDP).
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El Banco de la Nacion Argentina continud siendo la entidad con mayor
captacion de depdsitos y colocacién de préstamos en el mercado financiero.

Las suficientes disponibilidades prestables generadas por depési-
tos posibilitaron la implementacién de diferentes lineas de financia-
miento con destino a todas las actividades y sectores y con llegada
geografica a todo el pafis, adecuando la asistencia a los ciclos pro-
ductivos para facilitar su repago.

Se sigui6 participando activamente en el desarrollo de los negocics
del pais, atendiendo las necesidades de financiamiento de la pequefa y
mediana empresa, con créditos para inversiones y capital de trabajo.

El desarrollo informatico con que cuenta actualmente el Banco de
la Nacion Argentina le permite ofrecer prestaciones mas dindmicas
y eficientes, favoreciendn la ampliacién de la base de clientes y brin-
dando una mayor variedad de servicios. Esta situacién contribuyd a
generar incremenlos en los ingresos acompafados con el desarrollo
y lanzamiento de nuevos productos.

La amplia cobertura geografica que posee el Banco a través de sus
640 filiales distribuidas en todo el pafs, le permite dar una adecuada
respuesta a las necesidades de las distintas zonas geograficas y sus
economias regionales. En el exterior, la actividad se canaliza a través
de 14 sucursales y oficinas de representacién ubicadas en Caracas,
Londres y Porto Alegre. De esta manera, se favorece el acceso a los
mercados financieros internacionales con el objeto de incrementar
las posibilidades de fondear operaciones de comercio exterior me-
diante nuevas lineas de crédito de Bancos Corresponsales y de Orga-
nismos Multilaterales de Crédito.

Cabe destacar que, por segundo afic consecutivo, el Banco de la
Nacién Argentina fue elegido como la marca més confiable dentro
del conjunto de bancos que operan en el mercado local.

Banco de la Nacién Argentina continued its position as
the institution with the largest deposits taken and loans
granted in the financial market

The sufficient resources available for lending from a
larger deposit base, permitted the implementation of
various financing lines intended for all activities in the
country, allowing for timely schedule of payments

The Bank continued aclively participating in the country’s
business development, providing the financing needs of
the small and medium size companies, with credits for
investments and working capital.

The level of data processing development currently
available in the Banco de la Nacion Argentina allows it o
furnish more dynamic and efficient performances, lhus
permitting the widening of the client base and also offering
a greater variety of services. This situation enabled the
Bank to generate increases in revenue accompanied with
the development and launching of new products

The wide geographic reach that the Bank possesses
through its 640 branches distributed in the whole
country, allows it to offer an answer to the needs of the
several geographic areas and its regional economies.
Abroad, its business is carried out through 14 branches
and representatives offices located in Caracas, London
and Porto Alegre In this manner, the Bank has a
favorable access to the international financial markets,
with the objective to increase the possibilities of funding
foreign trade transactions, by means of a new credit
line for Correspondent Banks and Multilateral Credit
Organizations



El accionar del Banco de la Nacion Argentina se gestiond a través
de las distintas areas:

En cuanto a la politica de crédito del Banco de la Nacidn Argentina,
se continuo con la aprobacion de nuevas lineas, asi come la amplia-
cion y modificacion de las ya existentes, a fin de atender a las distin-
tas necesidades de los usuarios.

En el segmento de Grandes Empresas, durante el ejercicio 2006, han
culminado satisfactoriamente los dilatados procesos de negociaciones
tendientes a regularizar el estado de acreencias en aquellos clientes
con problemas de repago tras la crisis sistémica de fines de 2001.

Al mismo tiempo se han instrumentado estrategias comerciales
destinadas a la colocacién de nuevos activos, utilizando para tal fin
disponibilidades prestables y tasas competitivas, tanto en aperaciones
de comercio exterior, call money y otras asistencias financieras desti-
nadas a requerimientos estacionales de corto plazo y bajo riesgo.

El contexto econémico ha permitido un significativo incremento de
la cartera en este segmento de la clientela, como asi también un
interesante nivel de negocios y resultados considerando la ecuacién
rentabilidad/riesgo. El mayor endeudamiento atomizado se concen-
tro en firmas lideres, con preponderancia de las vinculadas al mer-
cado externo, entre las cuales sobresalen las cerealeras atento al
nivel de las exportaciones alcanzado durante el afio.

Referente al segmento de Cooperativas, la actividad se centralizd funda-
mentatmente en el apoyo financiere a las entidades de primer y segundo
grado, tanto agropecuarias como prestadoras de servicios publicos.

Para llevar a cabo dicho cometido se ofrecieron las distintas lineas cre-
diticias con las que cuenta el Banco de la Nacién Argentina, renovando

Banco de la Nacién Argentina was chosen for the second
consecutive year as the most trustworthy institution among
all the banks that operate in the local market

Banco de la Nacion Argentina’s performance has impacted
different areas of the local economy:

- Commercial Banking

In relation to the credit policy of Banco de la Nacién Argentina
approved new lines, as well as the extension and revisions of
existent lines geared to satisfy the customers’ needs.

During the fiscal year 2006 a large corporations segment
had concluded the deferred negotiation processes intended
to adjust the credit solvency conditions for those clients with
repayment problems resulting from crisis of 2001

Al the same time, the Bank put into practice commercial
strategies intended for the placement of new assets,
using available funds at competitive rates, covering
loreign trade transactions, call money and other financial
assistances intended for short term and low risk seasonal
requirements

Theeconomicenvironmentallowedforasignificantincrease
in the Portfolio while taking into consideration profitability/
risk factors. The majorily of indebtedness was concentrated
in the leading firms involved wilh foreign markets, amang
which outstands the grain export business

In relation to the cooperative segment, the husiness was
fundamentally focused in the financial support to the first and
second tier firms, agriculture, livestock and public services
lenders.
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las calificaciones y adicionando limites acordes a las necesidades
de cada ente, habiéndose financiado inversiones en bienes de ca-
pital dirigidas a mejorar los distintos aspectos productivos de la
actividad rural y obras de serv cio.

Asimismo, visto el crecimiento del mercado exportador, se puso érfa-
sis en el apoyo crediticio orientado a la prefinanciacién y financiacién de
exportaciones para aquellas entidades que comercializan cereales, ole-
aginosas y lacteos, principalmerte las cooperativas de segundo grado.

En lo que respecta al segmento Pequeias y Medianas Empresas,
se ha procurado estimular especialmente el financiamiento de inver-
siones que permitan abordar un salto cualitativo en la productividad
de aquellas, por lo cual se puso especial énfasis en la colocacion
de préstamos a través de la linca de "Financiamiento de Inversiones
Productivas”.

A su vez, se ha asignado fundamental importancia al cuidado de la
calidad de la cartera del Sector Privado No Financiero, evidenciado
en un aumento de la categorizada normal y la disminucién de la re-
presentativa de la mora.

En el marco del Programa de Estimulo al Crecimiento de las Micro,
Pequefas y Medianas Empresas (lineas de crédito con tasa bonifi-
cada destinadas a las pymes e implementadas por la Subsecretsria
de la Pequena y Mediana Empresa y Desarrollo Regionall, se llevé a
cabo una gestion destinada a lograr el méximo aprovechamiento de
las ventajas competitivas que dichas lineas brindan al Banco de la
Nacién Argentina en términos de tasas y plazos. Entre los destinos
financiados se encontraron Proyectos de Inversion, Financiacién de
Inversiones, Capital de Trabajo y Adquisicién de Bienes de Capital
para Empresas de todos los sectores, especialmente las relaciona-
das con las siguientes actividades: industria manufacturera, made-
rera, editorial, laboratorios farmacéuticos y turismo.

También se financié la adquisicién de software y soluciones infor-
maticas, asi como la conversidn de la motorizacién a GNC (gas natu-
ral comprimido) y GLP (gas licuado de petrélec).

Respecto del Sector Agropecuario, se lanzaron lineas de crédito
orientadas a la Inversién en Construccién, Ampliacién o Mejora de
Instalaciones e Infraestructura, Genética y Equipamiento de los Sec-
tores Primarios de Ganado Vacuno, Lechero, Porcino y Avicola con
tasas subsidiadas por la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca
y Alimentacidn [SAGPyA).

Se incentivd la colocacion de la amplia oferta de productos y servicios
del Banco de la Nacién Argentina, a efectos de fidelizar a los clientes.

En el marco del Subcomité para la Mejora de la Calidad Operativa
y Funcional de las Sucursales, se avanzé en el proceso de Segmen-
tacion de Clientes Empresas, asignando un responsable comercial

In order to comply with these commitments Banco de la
Nacién Argentina offered different credit lines, renewed the
qualifications and added new limits lo the agreement with
each agency. Financed investments in capital goods intended
to improve the productive factors and public services of the
rural areas

Likewise, as a result of the growth in the export market,
major emphasis was placed in supporting credit for pre-
financing the sales and trading of grain, cooking oil and dairy
products.

As far as the Small and Medium Companies segment is
concerned, the Bank's intention is to inject financial stimulus
through investments destined to foster productivity. Therefore,
a special emphasis was given lo the placement of loans
through the line of “Financing of Productive Investments”.

At the same time, fundamental importance was given to the
quality control of the Private and non-financial sector portfolio,
which was evidenced by an increase in the level of loans
classified as normal and a decrease in the category past due

Within the framework of the Program for Incentive to the
Growth of the Micro, Small and Medium Companies (credit
lines with discounted rates were implemented by the Under-
Secretary for Small and Medium Companies and Regional
Development), the Bank proceeded to gain the maximum
advantage of the competitive lines offered to Banco de la
Nacidn Argentina under the terms and rates policies. Among
the financed projects were Investment Projects, Financing of
Investments, Working Capital and Purchase of Capital Goods
for Companies involved in every sector, especially those in
connection with the following activities: manufacturing, lumber,
publishing, pharmaceutical and the tourism industry.

The Bank also financed the purchase of software and data
processing solutions, as well as the conversion of motors to CNG
[compressed natural gas) and LPG {liquefied petroleum gas).

As for the Agriculture and Livestock Sectors, the
Bank launched credit lines towards investments for
construction, upgrading, improvements of plant, property
and equipment, infrastructures for Genetics and Supply of
Equipment to the Primary Sectors of Beef, Dairy, Livestock,
Hogs and Poultry Farming, wilh rates subsidized by the
Under-Secretary of Agriculture, Cattle Raising. Fishing
and Nutrition (SAGPyA).

Banco de la Nacién Argentina promoted the placement of
a wide range of products and services in order to promote
loyalty among its customers.



para su permanente control y actualizacién, con la intencion de brindar
la asistencia adecuada ademas de ofrecer servicios diferenciales a me-
dida de las necesidades reales y concretas de cada uno de los clientes.

A partir de 2006, el Banco de la Nacién Argentina se convirtio en uno
de los ocho sponsors de la Seleccidon Nacional de Futbol. En concor-
dancia con esta decision se llevo a cabo la promocion “Convocate y mira
tu ticket”, con el objetivo de incrementar el consumo de las tarjetas de
crédito y débito e incentivar el uso de los medios electrénicos de pago.

En esta campana se generaron mas de 6 millones de cupones para
los sorteos de 12 viajes al Mundial de Alemania, con la utilizacién
de un mecanismo que asegurd la igualdad de oportunidades a los
participantes de todo el pafs. Asimismo, se implementé un sistema
electrénico de sorteos y de asignacién de premios al azar,

Préstamos Personales e Hipotecarios para la Vivienda

Se otorgaron, aproximadamente, 155.000 préstamos por un valor de
970 millones de pesos, lo que representa un incremento en montos
colocados del 50% respecto del afio anterior. Se destacd por su rapi-
do crecimiento la nueva linea de préstamos para jubilados y pensio-
nados que en los dos primeros meses de implementada otorgd mas
de 23.000 préstamos por, aproximadamente, 60 millones de pesos.

Respecto de los préstamos hipotecarios se colocaron 3.900 créditos
por 255 millones de pesos, lo que significd un 35% de incremento
respecto del afio anterior,

Medios de Pago
- Tarjeta Débito con atributo Maestro

Durante 2006, el Banco de la Nacién Argentina se constituyé en el
primer banco del pais en lanzar una linea para financiar compras
realizadas con la Tarjeta Débito con atributo Maestro, lo cual le per-

mitié afianzar su posicién como banco lider en este medio de pago
dentro de la Red Link S.A.

En el ejercicio bajo estudio se han superado los 1.100 millones de pesos
de consumos con mas de 265.000 clientes; contribuyendo a este resul-
tado el lanzamiento de la promocién “Promo Compra Nacion Maestro”
con el sorteo de 3 vehiculos cero kilémetro y 750 premios en efectivo,
alcanzandose muy buenos resultados.

Durante el afio se registré un crecimiento del 10,9% (sin incluir

Within the framework of the Subcommittee for the Improvement
of Operative and Functional Quality of Branches, progress was
made in the process Segmentation of Client Companies, by
appointing an officer responsible for commercial lending, in
charge of business for ils permanent control and updating, with
the intention to offer adequate assistance and to give variable
services in proportion to the real and concrete needs of each one
of the clients.

Starting in 2006, Banco de la Nacién Argentina became one of
the eight sponsors of the National Soccer Team. In accordance with
this decision, the Bank utilized the promotion “Be summoned and
watch your ticket” in order to increase the use of credit and debit
cards and also to encourage the practice of electronic payments.

During this campaign the Bank printed more than 6 million
coupons for the lottery drawing of 12 trips to the World Soccer
Cup in Germany. A mechanism that insured equal opportunity
to the entrants of the whole country was used. Likewise, the
Bank implemented an electronic system for the drawing and
allotment of prizes at random.

The Bank granted, approximately 155,000 loans for a total
amount of 970 million pesos, which represents a 50% increase
of lent funds, compared to the previous year. Noteworthy for
its rapid growth was the new line of borrowing for retirees
which during the first two months granted more than 23,000
loans for the amount of approximately 60 million pesos

In reference to mortgage creation 3,900 loans were granted
for 255 million pesos, reoresenting an increase of 35% from
the previous year.

In 2006 Banco de la Nacidn Argentina became the first bank in
the country to launch a line to finance purchases utilizing Debit
Cards with Maestro attributes. This enabled it to secure its position
as a leading bank in this type of payment within the Red Link S.A.

During the fiscal year in question, the Bank has exceeded
1,100 million pesos of transactions with over 265,000 clients;
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tarjetas destinadas a la operatoria de Planes Sociales) pasando de
2,3 millones de tarjetas a algo mas de 2,6 millones.

- Tarjeta de Crédito AgroNacién

Las ventas con AgroNacién durante 2006 se han incrementado un
42%, muy préximas a los 100 millones de pesos, con lo cual se recupe-
raron los volimenes comercializados previos a la crisis sistémica de
2007; respecto de la cantidad de comercios que aceptan la tarjeta se
registrd una mejora del 20%.

A fin de ampliar el nimero de clientes agropecuarios poseedo-
res del producto, se realizé una emision de 818 tarjetas preem-
bozadas para clientes precalificados con beneficios diferenciales
para promover la aceptacién de las mismas. Con el objeto de
aumentar la oferta de productos y servicios, se incluyeron nue-
vos rubros.

La implementacidn de terminales moéviles ha permitido ampliar el
campo de accidn a zonas alejadas de centros urbanos e incursionar
en nuevas actividades. Asimismo, se incorporaron los canales elec-
trénicos para el pago de la tarjeta.

La tarjeta de crédito de marca propia Nativa Nacién cerré 2006 con
ventas mensuales superiores a los 10 millones de pesos y con mas de
150.000 tarjetas emitidas, habiéndose adherido méas de 6.000 comer-
cios. Se avanzé en el lanzamiento comercial en la Provincia de Buenos
Aires, a través de acuerdos para la compra de electrodomésticos.

En cuanto a servicios, este ano se puso en funcionamiento el ade-
lanto en efectivo y el adelanto en efectivo en cuctas y hacia fin de afio
se concret6 la incorporacion de Nativa Nacién al Programa de Bene-
ficios, dotando al producto de un elemento méas de fidelizacién.

Entre las dos marcas se han superado los 850 millones de pesos
de facturacién, lo que representa un incremento del 30% con rela-
cion a 2005y un récord histérico para el Banco

Se han realizado acciones de marketing directo con importantes be-
neficios a fin de captar clientes precalificados, lograndose una acepta-
cion del orden del 20%.

También se ha implementadc una campana tendiente a mejorar las
cuentas con consumo, que determind un crecimiento de las mismas
del 28% en Visa y 17% en MasterCard. A su vez los consumos por
cuenta se incrementaron cerca de un 10%.

El Programa de Beneficios se ha constituido en una de las herra-

contributed by the launching of the promotion "Maestro Nation
Purchase Promo” combined with the drawing of 3 brand new
vehicles and 750 prizes in cash, each giving very good results.

During the year the Bank recorded a growth of 10.9% [excluding
cards intended for Social Plans operations] going from 2.3 million
carts to somewhat mare than 2.6 mitlion.

In 2006 sales with AgroNacion increased by 42%. very close
to 100 million pesos, whereby the Bank recovered the volumes
marketed before the systemic crisis of 2001; with respect to the
number of businesses that accepted our card an improvement
of 20% was recorded

In order to increase the number of clients in the farming
sector, the Bank issued 818 pre-concealed cards for pre-
qualified clients, with preferential benefits in order to facilitate
its acceptance, Also new features were included in order to
increase the offer of products and services.

The implementation of mobile terminals allowed for the
extension of activities to areas far away from urban centers
and to expand in new businesses. Likewise, many electronic
channels were incorporated for the payment of cards.

The independent Nativa credit card closed the year 2006 with
monthly sales above 10 million pesos, with more than 150,000
cards issued and more than 6,000 new members. The Bank
expanded further its customer base by launching a campaign
within the province of Buenos Aires, for the purchases of
electro-domestic appliances.

As for services, this year the Bank began the cash advance
plan for installment withdrawals. Also, at the year's end, the
Bank started the integration of Nativa Card into the Benefits
Program, thus adding to the product one more of option

These two brands exceeded 850 million pesos in billings,
representing an increase of 30% compared to 2005; this was a
historic record for the Bank.

Direct marketing steps were taken with important benefits, in
order to get pre-qualified clients, thus obtaining an acceptance

of approximately 20%.

The Bank also implemented a campaign intended to improve



mientas méas importantes de fidelizacion de clientes, ertregdndose
durante el afio 43.328 premios entre los 396.339 clientes activos. Con
el mismo fin se han brindado beneficios diferenciales a los clientes,
mediante descuentos y cuotas sin interés, en importantes empresas y
en espectaculos teatrales.

Durante el afo se registrd un crecimiento en los volumenes comercializa-
dos del 48%, alcanzandose la suma de 138 millones de pesos de emisidn.

Se ha incorporado el canal de cajeros automaticos y Home Banking
para la constitucion y renovacion de plazos fijos, lo que ubica al Ban-
co de la Nacion Argentina dentro de un selecto grupo de bancos que
permiten a sus clientes acceder a esta opcion.

Durante el ejercicio, el Banco de la Nacion Argentina obtuvo ingre-
sos por mas de 12 millones de pesos, lo que implica un 71% mas de
las comisiones obtenidas durante 2005, Esto se debe en parte a la
mayor cantidad de sucursales habilitadas para la venta de seguros,
como al lanzamiento de nuevos productos (Vida Asegurada Nacién y
Combinado Familiar).

Se incorpor¢ a la cobertura de riesgos del trabajo el producto Pre-
vencion ART a fin de ofrecer alternativas de aseguradoras a los clien-
tes corporativos. En junio de 2006 se inicid la venta telefénica de Se-
guro Automotor, a través del Centro de Contactos del Banco de la
Nacion Argentina

La fuerza de venta asciende en la actuatidad a 320 promotores,
30 supervisores y 8 gerentes zonales, los cuales se encuentran
capacitados para la comercializacién de la amplia gama de pro-
ductos que ofrece el Banco de la Nacién Argentina.

Cajerns Aulomaticos y Home Banking

Durante el transcurso del afio se instalaron 87 nuevos equipos, con
o cual se aleanzd un gl de 899 dispusitivos inslatados en ubicacio-
nes bancarias y extrabancarias, ocupando el primer lugar en canti-
dad de dispositivos entre los bancos integrantes de la Red Link S.A.

the accounts with activity, which brought about an increase of
the latter by 28% Visa and 17% MasterCard. At the same time,
consumption for accounts increased by approximately 10%

The Benelfits Program s one of the most important tools lo obtain
clients loyalty, by delivering during the year 43,328 prizes among
the 396,339 aclive customers. For the same reason, differential
benefits were given to our clients, by means of discounts and
interest free fees, with important firms and theatre shows

During the year the Bank recorded a growth of 48%, reaching
the sum of 138 million pesos.

The Bank incorporated the tool Automatic Tellers and Home
Banking for the inception and renewals of deposits. This service
places Banco de la Nacion Argentina among a selected group
of banks that offer such access

During the kscal year, the Bank generated revenues of more
than 12 million pesos, 71% more than the commissions obtained
in 2005. This is due in part to the larger number of branches
empowered to sell insurance, such as the launching of new
products "Vida Asegurada Nacion” and “Combinado Familiar”

The product Prevencion ART was incorporated as work risk
coverage toofferinsurance allernatives to corporate customers
In June 2006, the Bank iniliated the sale by the telemarkeling of
Automotive Insurance [Sequro Automotor], through the Contact
Center of Banco de la Nacion Argentina.

Currentlythe sales force consist of 320 promoters, 30supervisors
and 8 zone managers, who are empowered to markel the wide
range of products offered by Banco de la Nacién Argentina

Flecironic Banking

Automated Teller Machmes and Home Banking

During the year 87 new equipment outlets were installed.
whereby the Bank reached a total of 899 ATM's installed
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El Banco ocupd también el primer puesta en transacciones de pa-
gos de facturas de servicios, declaraciones juradas de impuestos en
linea, compra de pulsos de telefonia celular e informes comerciales
y transferencias electrénicas a través del uso de este canal.

Las transacciones que los clientes del Banco de la Nacién Argentina
realizan mediante cajeros automaticos alcanzaron los 104,3 millones
en 2006, lo que representé un incremento del 22% respecto del afio
anterior.

En colaboracién con la Red Link S.A., y a efectos de poder incorpo-
rar una nueva herramienta de seguridad, se implementé una nueva
Clave alfabética [PIL], la cual consta de tres letras que se adicionan a
la clave numérica de cuatro digitos [PIN]).

Durante el afio se sumaron dos nuevos cajeros automaticos mé-
viles al existente, los cuales fueron destinados a diferentes puntios
turisticos de acuerdo a la época del afio y para la cobertura de ac-
ciones promocionales (vgr. presencia institucional en ferias y expo-
siciones).

En cuanto a operaciones por Home Banking, el Banco de la Nacién
Argentina ocupé el primer lugar en la Red Link S.A., alcanzando 28,5
millones de transacciones en el afio, lo que significé un incremento
del 44,7%, respecto de 2005.

- Nacién Empresa 24

En diciembre de 2006 se alcanzé la cantidad de 233.249 transaccio-
nes aprobadas, lo que representa un incremento del 57% respesio
del ano anterior. También se habilitaron 5.061 empresas, un 78% su-
perior a diciembre de 2005.

En 2006 se realizaron 205.952 operaciones por 12.400,9 millones de
pesos.

Con un plantel de 30 personas se han atendido en el afioc méas de
929.000 llamados. Las principales campafias fueron: atencién a los
beneficiarios de los Planes Sociales, préstamos para jubilados, li-
neas de créditos hipotecarios para inguilinos y el financiamiento de
compras con tarjeta de débito.

Se prorrogé la Reprogramacién de Pasivos para Pequefios Produc-
tores Agropecuarios, debido a que alin el programa no ha logrado la
adhesién oportunamente proyectada.

in banks and other locations, thus being in first place in the
number of ATM's among the banks participating in the Red Link
S.A The Bank also took first place in payment transactions for
service invoices, sworn stalements for taxes online, purchase
of pulses for cellular phones and commercial reports and
electronic transfers, through the use of this medium

Total transactions realized by clients of Banco de la Nacion
Argentina through automatic teller machines reached 104.3
million pesos i 2006; representing an increase of 22%
compared to the previous year.

In cooperation with Red Link S.A and in order to incorporate
a new security tool, a new alphabetic key was implemented
[PIL], which is made up of three letters which are added to the
four digit key [PIN)

During the year two new Mobile Automatic Tellers were added
at different tourist points to cover promotional events such as
fairs and exhibitions.

As for Home Banking transactions Banco de la Nacidn
Argentina held first place in Red Link S A, reaching 28.5 million
transactions during the year, representing an increase of 44.7%
from the previous year.

In December 2006 the Rank reached the quantity of 233,249
approved transactions, which represents an increase of 57%
In addition 5,061 companies were also added to the system,
representing 78% more than as of December 2005.

In 2006, 205,952 transactions were processed for a total of
12,4009 million pesos

During 2006 with a workforce of 30 persons, more
than 529,000 calls were answered. The main objectives
were: servicing to Social Program beneficiaries, loans for
pensioners, mortgage credit lines for tenants, and the
financing of purchases made with debit cards.

The Bank extended the Liabilities Re-Programming for
Small Agriculture and Livestock concerns, because the
program has not yet obtained its full projected utilization.



Se trabajé en la normalizacion de la cartera de deudores cor atraso que,
por distintas causas, permanecia en situacion 1 6 2. Simultdneamente se
logrd cumplir con las normas del Banco Central de la Republica Argenti-
na en materia de castigos, regularizandose totalmente este aspecto

Visto el buen nivel alcanzado en la recuperacién de la cartera en
mora, transferida oportunamente a Nacion Fideicomisos S.A., se
realizé un nuevo pase de 7.130 clientes con saldos de hasta 20 mil
pesos, por aproximadamente 80 millones de pesos.

La cartera de riesgo del Banco de la Nacién Argentina se recuperé
enun 7,8%. ELndmero de clientes en mora al cierre de 2006 resulto
menor en un 21% respecto del afio anterior. En el mismo periodo,
la cartera de deudores activa registré un incremento del 17% en
la cantidad de clientes y 26% en saldos contables. Se verifico un
importante crecimiento de la Banca de individuos, originado en la
colocacion de préstamos a clientes vinculados mediante convenios
por pago de haberes, que al permitir debitar automaticamente el
valor de las cuotas mensuales, determiné que el conjunto de pro-
ductos de Banca de Individuos disminuyera su exposicion en carte-
ra irregular en un 40%.

- Banca Fiduciaria y Fideicomisos

Al cierre del ejercicio, el Banco de la Nacién Argentina es fiduciario
de 40 contratos, los que involucran a Fondos Publicos Nacionales y
Municipales, clasificandose seguin su objeto en Fideicomisos de Ad-
ministracion, de Garantia o Financieros.

Las tareas desarrolladas posibilitaron que el Estado Nacional cum-
pliera con los lineamientos establecidos en las normas que regulan
los diversos fondos

Durante 2006 se continué con los pagos a las entidades financieras.
En cuanto a la deuda avencer, se encuentra al dia el correspondiente
cronograma de pagos. Los pagos efectuados por todo concepto tota-
lizaron un monto de 43,4 millones de pesos.

Durante el ejercicio en cuestién se prosiguid abonando tanto la deu-
da vencida como a vencer a aquellos acreedores privados que acep-
taron la subrogacidn de sus derechos, lo que alcanzo a 14,4 mitlones
de pesos.

Al cierre del ejercicio, el Fideicomiso para la Refinanciacién Hipo-
tecaria contaba con 4.191 mutuos refinanciados de acreedores priva-
dos, por 133 millones de pesos y 3.389 mutuos cuyos acreedores son
entidades financieras, por un monto de 125,5 millones de pesos.

A comienzos de 2006, se reglamentd la Ley 26.062 y se promulgo
la Ley 26.084, que motivaron la habilitacion de la segunda etapa de
adhesidn al Sistema de Refinanciacién Hipotecaria.

The Bank took the necessary steps to normalize the past
due portfolio for situations 1 or 2 At the same time, the Bank
complied with all pertinent regulations issued by Banco Central
de la Republica Argentina

In view of the prompt recovery of the past due portfolio that
was previously transferred {o "Nacidn Fideicomiso SA.", a new
transfer was made for 7,130 clients with balances of up to 20
thousand pesos, for approximately 80 million pesos.

The risk portfolio of Banco de la Nacién Argentina had a
recovery of 7.8%. The number of delinquent clients at the close
of 2006 was 21% less when compared to 2005. During the
same pertod, the performing portfolio recorded an increase
ol 17% in the number of clients and 26% in book balances
An important growth was experienced in Personal Banking,
originated by the placing of loans to clients linked by means of
agreements of payment with salaries and wages deductions,
which, by automatically enabling to debit the value of monthly
installments, resulted thal these products of Personal Banking
decreased ils exposure in the irregular portfolio by 40%

- Trust Banking and Trust Operations

At the closing of the year, the Bank is the trustee for 60
security underwriting issues that involve Municipal and National
Public Bonds, being classified according to their objectives as
Management, Guarantee or Financial Trusts

The tasks made it possible that the National Government
complied with the guidelines established for the regulations
governing the miscellaneous funds

In 2006 the Bank continued its payments to the financial
institutions. The debt classified as current is performing fully.
Payments received for all categories tolaled 43.4 million pesos

During the fiscal year in question, the Bank continued to
negotiate both matured and current debt to those private
creditors that accepted the subrogation of their rights, which
totaled 14.4 million pesos.

At the closing of the year-end, the Mortgage Refinancing
Trust included 4,191 refinanced loans of private creditors, for
133 million pesos and 3,389 loans whose creditors are financial
institutions, for an amount of 125.5 million pesos

In the beginning of 2006, Law 26 062 was amended and
Law 26.084 was promulgated, which allowed the financing of
the second stage participation in the Mortgage Refinancing
System
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Cabe sefalar que durante todo el Ultimo afio, se han hecho los ma-
yores esfuerzos para mejorar los indices de rentabilidad del Banco,

manteniendo las lasas pasivas de interés ostensiblemente por deba-
jo de la tasa del sisteina a lo largo del afie. Con relacion al Seqrnento
Mayarista de Grandes Inversores, cuya caracteristica es la gran vola-
tilidad originada por la permanente blisqueda de mayor renlabilidad.

si bien las tasas se han debido incrementar ante la necesidad de
competir con los principales bancos privados, todavia se mantuvie-
ron por debajo del mercado.

En cuanto a la gestidn financiera, durante 2006, el Banco de la Na-
cion Argentina ha mantenido un buen nivel de liquidez, dado prin-
cipalmente por el Superavit Fiscal que aumenté los saldos de .as
cuentas del Sector Publico Nacional

En otro orden, se instrumenté la cancelacién anticipada del saldo
de los adelantos por iliquidez transitoria (redescuentos) contraldos
con el Banco Central de la Replblica Argentina a partir de fines de
2001; circunstancia que junto a otros origenes han contribuido a la
mejora de la rentabilidad del Banco. Esta decisién pudo concretarse
ante la satisfactoria situacion de liquidez del Bancoy a la perspectiva
favorable que presenta a mediano plazo su evolucion.

Durante 2006, se llevd adelante una continua actividad de contac
tos con la Banca Corresponsal, intensificando las relaciones con la
red internacional de primer orden, lo que permitié contar con recur-
sos y lineas de crédito que hicieron posible financiar e implementar
todo tipo de operaciones interbancarias y comerciales a nivel mun-
dial. Dentro de este marco, merece destacarse el convenio con The
Export-Import Bank of Korea por 30 millones de délares estadouni-
denses -el primero después de la crisis econémica de 2002- y la ob-
tencion de lineas de crédito hasta dos afos de plazo.

Las sucursales situadas en el Hemisferio Norte, gracias a sus
caracteristicas y potencialidades, han posibilitado una amplia
gama de operaciones y servicios internacionales de banca mayo-
rista, banca personal y negocios de comercio exterior.

Respecto de las filiales ubicadas en el Hemisferio Sur, continuaron
operando con énfasis en el comercio exterior argentino y en tran-
sacciones financieras, tanto bilaterales como regionales, asf como
operaciones de créditos domésticos.

El recupero de las tasas de interés, los ingresos por servicios, la
puesta en marcha de nuevos productos y el manejo efectivo del c-é-
dito contribuyeron a obtener el mejor resultado para el area en los
ultimos tres ejercicios.

We point out that during the entire previous years; the
greatest efforts were made to improve the Bank's earning
ratios, by keeping passive interes! rates visibly lower than the
system rate throughout the year. As lo the Large Investors
Wholesaler Seginent, typically having great volatility, even
though their rates had to be increased due to the need to
compete with the main private banks, still they were kept
below the market rate

During 2004 the financial performance of Bance de la
Nacidn Argentina kept a good level of liquidily, due to the
Fiscal Surplus increased of the public national seclor:

On the other hand, the anticipated payment of the
balance of Advances for Transitory Liquidity [Rediscount]
incurred with Banco Central de la Republica Argentina
effective the end of 2001 was reduced due to the
imprevement of the Bank's profitability. This decision
was made possible due to the satisfactory liquidily
condition of the Bank and the favorable outlook shown
by its medium term lrend

During 2006 the Bank maintained a constant activily
with correspondent banks, by inlensifying its relalions
with its first grade inlernational network This enabled
to use the resources and credit lines that made possible
the hnancing and implementation of inter-bank and
world level Within this
framework, we pomnt out the agreement with the Export-
Import Bank of Korea for US$ 30 mullion, the first after
the economic crists of 2002 helped the securing of credit
lines for up to a two year term

commercial transaction al

The branches located in the Northern Hemisphere, have
executed an extensive range of international transactions
and services of wholesale, personal and foreign trade
banking

The branches located in the Southern Hemisphere, have
continued emphasizing the Argentine toreign trade and
financial transaction, bilateral and regional, as well as
domestic credit transactions,

The recovery of interest rates, income for services, the
launching of new products and the proper credit handling,
contributed (o oblain the best resull for the area during the
last three fiscal years



Respecto del area de Comercio Exterior, el enfoque comercial es-
tuvo dirigido a afianzar la adhesién de los distintos segmentos de
clientes y lograr la recuperacion del tradicional rol preeminente del
Banco de la Nacién Argentina. Se desarrollé un mecanismo para la
rapida atencion de consultas técnicas originadas en las 20 oficinas
operativas de comercio exterior del pais.

Se ilevd a cabo una intensa actividad promocional de productos y
servicios de comercio exterior, asesoramiento técnico a través del
Centro de Contactos de la Fundacidn Export Ary la participacion en
ferias y exposiciones en el pais y en el exterior.

El cambio de condiciones externas a partir de la reestructuracion
de la deuda publica ha generado un contexto favorable a una even-
tual gestién del Banco de la Nacién Argentina para obtener financia-
miento internacional, particularmente mediante operaciones Repo
con titulos publicos. A tal efecto, se han mantenido contactos con la
Corporacién Andina de Fomento.

En cuanto a los activos internacionales, en el curso del ario se con-
tinud con la colocacion de la liquidez global del Banco, a través de las
tesorerias de las sucursales propias ubicadas en Nueva York, Pana-
ma, Miamiy Madrid.

Se instrumentaron garantias en materia de operaciones cursadas
al amparo del CCR-ALADI para atender los requerimientos de Trans-
portadora Gas del Sur S A y Transportadora Gas del Norte S.A., como
asimismo para una operacion con la provincia de Mendoza.

Durante 2006, se aprobaron 15 negocios con una inversion com-
prometida de 1.162 millones de pesos, de los cuales 393 millones
de pesos corresponden a fideicomisos comprometidos destinados
principalmente al Sector Energético (39%], Consumo (25%), Trans-
porte (20%) y Servicios (11%)]. Los 769 millones de pesos restantes
corresponden a un underwriting (Fideicomiso Financiero Gas 1]

Respecto de los fideicomisos integrados, alcanzaron a nueve () por un
importe total de 188 millones de pesos, los cuales se destinaron principal-
mente al Transporte (42%], Sector Energético (29%) y Servicios (26%).

En materia de infraestructura tecnoldgica y procesamiento de da-
tos se actualizo el sistema operativo del equipamiento central y del
resto del software de base, a fin de compatibilizar la plataforma de
procesamiento principal y permitir el mejor aprovechamiento de las
funcionalidades del hardware disponible

The Foreign Trade Department commercial focus was
directed to secure the compliance of the different segments of
clients and to recover the traditional preeminent role of Banco
de la Nacidn Argentina A mechanism was developed for the
rapid response o technical questions propased by the 20 offices
involved in foreign trade and operaling in Argentina

The “Center of Foundation Export Ar “was formed lo launch A
large promolion involving credit products, Inteign trade services,
technical advice through fairs and shows in Argenting and abroad

The change in exlernal condilions starting [from the
restrucluring of the public debl, created a favorable environmeni
for Banco de la Nacién Argentina lo oblan internalional
financing, parlicularly by means of REPO transaclions with
public securities In this regard, the Bank mamntained contacls
with Corporacion Andina de Fomento [Andean Development
Corporation!

During the year the Bank kepl placing its international assets,
and global liquidity through ihe treasiury oflices of its own
Branches located in New York, Panama, Miami and Mardlrid

Guaranlees were issued involving hedge transactions through
"CCR-ALADI", [Agreement for Reciprocal Payments and Credits
of Latin American Integralion Associalion) for transatticns
from “Transportadora Gas del Sur SA " and "Transportadora
del Norte SA " [both gas overhauling compames], and other
operalions involving the Mendoza Province

During 2006, 15 businesses were approved with a commutied
investment of 1,162 million pesas, out of which 393 million
pesos perlain o commilted lrusts malinly directed to the
Energy Seclor, 39%, Consumption 25%, Transportation 20%,
and Services 11%. The balance of 769 million pesos, periain (o
an underwriling, Gas Financial Trust

There were nine inlegraled (rusts for a {otal amoun! of 188
million pesos, which were mainly directed to Transportation
42%, Energy Sector 29% and Services 26%

The Bank updated the equipment and cenlralized the
operation fordata processing systerm and the bacic soltwa o
These actions facilitated the umbication of the orocessing
plaltform Therctore maxim:«ing the use of the froan e
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Se procedio a la eliminacion del hardware con elevado grado de
obsolescencia y se implementé una nueva arquitectura de acceso
a Internet, llevando a cabo la renovacién de la infraestructura del
hardware.

En materia de aplicativos, se incorporaron las siguientes operativas:
Publicacién de Deuda, Plazo Fijo Electrénico, Préstamos Personales
a Jubilados y Pensionados de la Anses, Servicio de Transferencias
Internacionales, Financiacién de Compras con Tarjeta de Débito con
atribulo Maestro, Migracién de Tarjeta Bancat Multiservicios y Com-
pensacion Federal Unificada.

En materia de Organizacion y Procesos, se efectuaron las tareas
de relevamiento, analisis y desarrollo de misiones y funciones apro-
badas y publicadas en el Manual de Organizacién de las 4reas de
Unidad Antilavado de Dinero y Secretaria del Directorio

Asimismo, se modificaron las estructuras organizativas y sus co-
rrespondientes actualizaciones en el Manual de Organizacién de 11
dreasy sucursales.

Se elabord un Plan de Circuitos del periodo y se coordinaron im-
plementaciones y controles sobre actualizaciones introducidas al
sistema Transactor en sucursales, ademés de la incorporacién al
aplicativo de nuevos convenios de recaudaciones. Al tiempo que se
continud con la implementacion de la captura electrénica de imége-
nes de cheques, se brindé apoyo personalizado a la sucursal Plaza
de Mayo

Se hicieron revisiones funcionales sobre 6 aplicaciones y se finaliza-
ron integralmente 8 proyectos y se iniciaron 15 nuevos.

- Recursos Humanos

Dentro del marco de la politica de adecuacién de los recursos hu-
manos, se han desarrollado un conjunto de acciones relacionadas
con el otorgamiento de funciones superiores, traslados y programas
de capacitacion para aspirantes a la cobertura de puestos de conduc-
cion, como asf también programas de induccion para el personal que
ingreso a la Institucién.

Continuando con el Programa de Retiro Anticipado, durante el ejer-
cicio se han acogido al mismo 118 agentes.

Alinicio del periodo escolar, se distribuyeron 7.163 kits con destino
a hijos de empleados del Banco en escolaridad primaria y hasta se-
gundo afo de secundaria. De la Colonia de Vacaciones participaron
1.258 colonos en 19 clubes de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
y delinterior del pais y a los campamentos realizados en las provin-
cias de Mendoza, Buenos Aires y Cérdoba, concurrieron 521 nifios de
entre 8y 12 anos.

The Bank eliminated the outdated hardware and
implemented a new syslem for accessing the Internet, thus
completing the renewal of hardware infrastruclure.

As for business uses, the following operations were
incorporated: Release of debt, Electronic fixed time deposits,
Personal Loans lo ANSeS pensioners, International transfers
service, Financing of purchases made with the Debit Card
and Unified national clearing services.

On the matter of Organization and Processes, the Bank

completed the tasks of surveying, analyzing,

developing
missions and functions. These actions were approved and
puhlished in the Organization Manual for the Anti-Money

Laundering Unit

Likewise, Lhe Benk revised organization structures and its
corresponding updating in the Organization Manual for 11
areas and branchzs,

The Bank prepared a plan for the period and coordinated
the implementations and controls for updating the
Transactor syslem in Branches and the incorporation to
business uses of new collection agreements. Al lhe same
time, il kept implamenting the eleclronic capture of check
images and giving personalized support to the Plaza de
Mayo branch.

Functional revisions were made over 6 applicatiuns,
8 projects were finalized and 15 new projects were
initiated.

- Human Resources

In reference to the human resources policy, the Bank
developed several policies related of higher responsibilities,
transfers and qualification programs for applicants enrolling
for managerial positions,; as well as instruction programs for
newly recruited personnel.

During the current fiscal year there were 118 agents were
subject to "Early Retirement Program”,

Al the beginning of the current school year 7,163 kits were
distributed to the children of the Bank's employees going
from elementary grade school up to the second year of junior
high. 1,258 children went to a Day Camp in 19 clubs in the
Autonomous City of Buenos Aires and the Country’s interior;
day. Many camps were also organized in the provinces of
Mendoza, Buenos Aires and Cordoba, with the participation
of 521 children between the ages of 8 and 12.



lLas 43 bolsas de libros existentes en todo el pais beneficiaron a
8.092 agentes. En el afio se adquirieron 13.600 textos nuevos, con lo
que la existencia total supera los 147 mil ejemplares.

Respecto del Régimen Complementario de Jubilaciones, los be-
neficiarios ascendieron a 9.264 entre personal jubilado y pensiona-
das de ex agentes fallecidos. Con el Fondo Solidario Permanente
se asistio a 202 adherentes por un total de 0,6 millones de pesos,
aproximadamente.

En cuanto a la Unidad de Asistencia Médica y Social, la misma brin-
dé durante el afio 57.292 prestaciones

Al cierre del ejercicio el Banco de la Nacion Argentina posee una
dotacidn de 15.990 agentes en el pais, de los cuales 15,504 integran
la planta permanente, 135 pertenecen a la planta temporariay 351 a
la planta pluriempleo. Ademas, la Institucion cuenta con 240 agentes
destacados en el exterior lo que representa un total de 16.230 em-
pleados.

- Gestion de Calidad

En el marco del Subcomité Interdreas creado a mediados del ejer-
cicio 2005 se desarrollaron los distintos subproyectos del Plan de
Mejora de la Calidad Operativa y Refuncionalizacién de Sucursales
conforme a lo programado, disefiados con el objetivo implicito no
sélo de lograr determinado posicionamiento del Banco en los distin-
tos productos y servicios adquirir las mejores practicas de trabajo,
explotar el potencial de negocios y obtener el crecimiento y renta-
bilidad necesarios, sino también, en conjuncion con las practicas
de presupuestacion de gestidn por objetivos aplicadas por el Banco,
aumentar el grado de conocimiento de los agentes en las variables
clave del negocio.

En ese contexto, los subproyectos asignados a Casa Central regis-
traron un sensible grado de avance, en tanto que la ejecucién de los
Planes de las Sucursales continuaron el avance previsto, con perma-
nente monitoreo de su evolucidén por intermedio de las dreas de Ope-
raciones, Auditoria General y Planeamiento y Control de Gastién.

Dentro de los subproyectos y tareas sefialadas, cabe destacar que
se implementaron masivamente los programas de autocapacitacion,
se finalizaron y pusieron a disposicion de la red de sucursales en la
Intranet el Manual de Productes, asi como los circuitos de atencién
comercial y operativa estandarizados de los principales productos.

Se impulsaron acciones para el uso de las herramientas de pros-
pectos, incluyendo su incorporacion a los Planes de Incentivos, se
revisaron los contenidos de los programas de formacidn, asi como
los de capacitacién de mandos medios. Se avanzé en la implantacion
del Plan de Infraestructura de Sucursales que incluye la reade-

In the rest of the country, 8,092 agents were henefited from the
exisling 43 books pool During the year 13,600 new lexts were
purchased. Consequently the total number of books available in
the pool exceeded 147 thousand copies

As far as the Pension Supplementary system, the beneficiaries
amounted to 9,264 armong retirees and pensioners of deceased
former agents. The Permanent Solidarity Fund assisted 202
members for a total amount of approximalely 0.6 million pesos

The Social and Medical Assistance Unit dispensed 57,292
services during the year.

At the closing of the fiscal year Banco de la Nacidon
Argentina has 15,990 agenls available in the country; of
which 15,504 are permanently employed, 135 are temporary
Jobs, and 351 are multi-employed. In addition, the Institulion
has 240 agents employed abroad, adding to a total of 16,230
employees

- Quality Effort

In reference to the Inler-Areas Subcommitlee sel up in
the middle of 2005, several plan for self-improverent were
implemented, and made available in the Intranet along with
Product Manual designed to give guidance and atlain the best
work practices, exploit the business potential and obtain the
necessary growth in revenues. Also, there is a combined effort
to obey the objectives made by the Bank, and increase the
agenl’s degree of knowledge in their business

In this regard, the subprojects assigned lo the Head Office
recorded a perceplible advance, whereas the execution of
the Branches plans continued according to schedule, under
the permanent monitoring its trend through the Operations,
General Planning, Auditing and Management Control
Departments

In the sub-projects and tasks mentioned above, we point
out that the self-training programs were massively carried
out. The Bank finalized and made available to the branches
network the Intranet Manual Products; standardized the
commercial and operating circuits for the main products.
Such sleps were pushed through and included their
incorporation in the Incentives Plans. The contents of the
formation and specific supplement programs were revised,
as well as those for the middle management training
Progress was made in the setting up of the branches for
the infrastructure Plan which includes the refitting of 317
houses for a three year period Also, the ending of the
signaling project for the Plaza de Mayo office; a new use

31



32

cuacién de 317 casas en el trienio, asi como se finalizé el proyecto
de senalética de la sucursal Plaza de Mayo. Se implanté un nuevo
aplicativo de comisiones con un nivel de desagregacién mucho mas
orientado a la gestion de detalle de los servicios.

Finalmente se avanzé en el proyecto de segmentacién de la cliente-
la consignado anteriormente en la exposicién de Banca Comercial y
se mejoro la herramienta de venta cruzada para las casas, asignan-
dole mayor funcionalidad

En otro orden, se avanzé con la estimacion de estandares de tiempo, asi
como de revision de requisitos con miras a eficientizar los procedimientos
respectivos, en tanto se elaboro e implanto el proyecto para la actualiza-
cion de la Base de Datos con clientes de Convenios de Pago de Haberes.

A partir de este ejercicio se incorporaron formalmente al Plan de
Estimulo y Motivacién indicadores relacionados a la calidad operativa
y funcional de sucursales, conformandose de esta manera un ftem
especifico del Plus de Calidad (Uptime de Cajeros Autométicos, En-
cuestas de Calidad Ambiental y Prospectos|, que coadyuvara al im-
pulso de estas iniciativas.

Durante 2006 el Banco impulsé diversas acciones tendientes a for-
talecer el ambiente de control interno en materia de Prevencién de
Lavado de Dinero y Otras Actividades Ilicitas.

A'través de la Resolucion N°1642/06, el Honorable Directorio proce-
did a modificar la Estructura Organizativa General del Banco, dispo-
niéndose que la Unidad de Antilavado pase a depender directamen-
te del Directorio a través del Comité de Control y Prevencion (CCP).
También se dispuso incrementar la dotacidn de personal de la men-
cionada Unidad

Entre otras acciones de relevancia desarrolladas figuran: la perma-
nente actualizacion de la base de datos con informacién de personas
intervinientes en maniobras ilicitas, el control de operaciones que ex-
ceden los limites fijados por el Banco Central de la Republica Argen-
tinay la Ley 25.246 en lo referido a Lavado de Dinero y la elaboracion,
administracién y distribucion del sistema de claves del Banco.

Se realizaron estudios de las transferencias provenientes del exterior
y se visitaron sucursales de frontera y del exterior para informar so-
bre las tareas de blanqueo del dinero.

Respecto de las filiales, se envié a las mismas la ndmina de perso-
nas que cometieron ilicitos, recordatorios sobre los requisitos en las
operatorias de Titulos y Valores y sobre la utilizacion de la cifra de
control en operaciones mayores a 10 mil pesos, alertdndolas sobre
nuevas modalidades de ilicitos

of commissions was set up with a breakdown level more
focused towards the handling of personalized services The
client segmentation project was brought forward, which
had been previously entrusted lo the Commercial Area A
betler operaling system was given to the sales areas of the
participant offices,

Ontheolherhand, the Bank made advancesin the computation
of time standards, as well as a revision of requirements needed
lo make more elficient the pertinent procedures; meanwhile, it
planned and set up a project for the updating of the Data Base
with clients for the payment of wages

Effective this fiscal year, the Bank formally incorporated
the Incentive and Molvation Plan, indicators connected
to the branches” operative and functioning quality and
thereby complying with a specific item of Quality Plus
[Automatic lellers uptime, environmental Quality Surveys
and Prospects), which will be helpful for the launching of
these inilialives

In 2006 the Bank promoted miscellaneous steps intended to
strengthen the internal control environment in relation to "Money
Laundering Prevention and Other lllicit Activities”

Through Resolution N" 1642/06, the Board of Direclors
proceeded o amend the General Organizational slructure of
the Bank thus resolving that the Anti-Laundering Unit depends
directly under the management of the Board of Directors
through the Prevention and Control Committee [PCC) The
Board also resolved to increase the number of employees of
the mentioned Unil

Among other relevanl steps developed was the permanent
updating of the data base with information about persons
participaling in illicit operations, the control of transactions that
exceed the limits set by Banco Central de la Republica Argentina
and Law 25.248 in reference to Money Laundering, the preparation,
of management and distribution of the Bank's test keys system

Studies were carried out concerning transfers origtnating from
abroad and border branches as well as offices located abroad
were visited to inform them of money laundering practices.

With regard to branches, they received a listing of persons that
committed illicil acts, reminder memos about the requirements
covering lransactions in Securities and about the use of a control
account coverng transactions flor more than 10 thousand pesos
and warmng them about new types of illicit acts



Entre los auspicios de 2006 merecen destacarse los siguientes:

Programa "Tarde de Clasicos”, Radio Nacional.
Asociacion Festivales Musicales de Buenos Aires.
Juventus Lyrica.

Al mismo tiempo se ha participado en numerosos eventos naciona-
les, entre los que se destacan:

“Expochacra 2006", Pergamino, Buenos Aires.

“Expochacra Ganadera 2006", Estacion Experimental INTA,
Balcarce, Buenos Aires.

"EMAQH", Predio Ferial de Palermo, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

“Mercoldctea 2006", Sociedad Rural de San Francisco, Cordoba.

“Agroactiva 2006, Villa Marfa, Cérdoba.

"EP SAM - Exposicién Pyme San Martin 2006", San Martin,
Buenos Aires.

“120° Exposicion de Ganaderia, Agricultura e Industria
Internacional”, Predio Ferial de Palermo, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

“Feriagro Argentina”, Establecimiento "La Flamenca”, Baradero-
San Pedro, Buenos Aires.

Se organizaron y coordinaron una serie de eventos en el Salén
de Actos y Salén de Marmol de Casa Central, entre ellos cabe
destacar:

Visita al Banco de ta Reina de Holanda.

Firma del Convenio de Crédito de Exportacidn con The Export - Import
Bank of Korea.

Acto en Conmemoracion de la Gesta de Malvinas.

Entrega de Premios del Salén Nacional de Pintura Fundacion BNA
en el Palais de Glace.

XXIt Congreso Latinoamericano de Comercio Exterior de la FELABAN
en el Hotel Hilton de Buenos Aires.

Lanzamiento de la Tarjeta Solidaria Cilsa - Banco Nacidn.
Asamblea de la Asociacion de Cooperativas Argentinas.

Respecto de la conmemoracion del “115° Aniversario de la Institu-
cion”, igual que en anos anteriores, se inicié con un Encuentro Ecu-
ménico. Posteriormente se hizo entrega de medallas a los agentes
que cumplieron veinticinco y cuarenta anos de servicio y de diplomas
al personal jubilado.

En cuanto a las visitas guiadas, se registré un incremento en las de-
legaciones estudiantiles recibidas, llegdndose a un total de 3.200
alumnos, a los cuales se les ha otorgado la merienda, luego de 10
anos de suspendido el servicio. Ademas se conté con la visita de
1.400 extranjeros.

Among the sponsorships of 2006, the following deserve to be
pointed out:

Programs "Tarde de Clésicos”, Radio Nacional.
Asociacion Festivales Musicales de Buenos Aires.
Juventus lLyrica

At the same time the Bank participated in many national
events such as:

“Expochacra 2006", Pergamino, Buenos Aires.
“Expochacra Ganadera 2006 Estacién Experimental
INTA ,Balcarce, Buenos Aires

“Emagh” en el Predio Ferial de Palermo, Ciudad de

Buenos Aires.

“Mercoldctea 2006", Sociedad Rural de San Francisco, Cdrdoba.
“Agroactiva 2006 Villa Maria, Cérdoba

“EP SAM-Exposicion Pyme San Martin 2006”, en Buenos Aires.
“1200 Exposicién de Ganaderia, Agricultura, e Industria
Internacional” Predio Ferial de Palermo, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires
"FERIAGRO ARGENTINA" establecimiento “La Flamenca’,
Baradero - San Pedro, Buenos Aires.

A large number of events were organized and coordinated at
the Head Office in the Saldn de Actos and Saldn de Marmol, as
listed below:

Visita al Banco de La Reina de Holanda.

= Firma del Convenio de Crédito de Exportacion con el
Export - Import Bank of Corea.

» Acto Conmemorativo de la Gesta de Malvinas.
Entrega de Premios del Saldn Nacional de Pintura Fundacion
BNA en El Palais de Glace.

» XXIl Congreso Latinoamericano de Comercio Exterior del
Felaban en el Hotel Hilton de Buenos Aires

« Lanzamiento de la Tarjeta Solidaria Cilsa-Banco Nacion

* Asamblea de la Asociacién de Cooperativas Argentinas.

As to the commemoration of the “115th ANNIVERSARY OF
THE INSTITUTION", in the same manner of last year, it began
with an Ecumenical Meeting. Later on, medals were delivered
to those employees who attained twenty five and forty years of
service and also diplomas were given to retirees.

During 2006 an increase in tour quide visitors was recorded.
The number of student visiting groups reached a total of
3,200 pupils, to whom snacks were provided restoring a
practice discontinued for ten years. Additionally the Bank
was visited by 1,400 foreigners.
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Por segunda vez el Museo Histérico y Numismatico participo
en "La Noche de los Museos” -que organiza la Direccién General

de Museos- con una concurrencia aproximada de 5.000 personas,
a las que se les entregd el nueve catalogo del Museo Histérico y
Numismatico y se les ofrecié un recital del Coro del Banco Nacidn,
dirigido por el maestro Néstor Andrenacei,

Continuaron impulséndose los productos ofrecidos por las so-
ciedades vinculadas, potenciando su contribucién al Grupo Banco
Nacién.

Nacion Administradora de Jubilaciones y Pensiones S.A.

El numero de afiliados al régimen de capitalizacién a diciembre
de 2006 ascendid a 11,3 millones de personas, un 8% superior a
los registrados en diciembre de 2005. El incremento de afiliados
proviene tanto de nuevos puestos de trabajo como de traspasos,
siendo Nacién AFJP la que mayor cantidad de traspasos positivos
acumulé en 2006,

A diciembre de 2006, nuestra cartera alcanzé 1.057.295 afiliados,
lo que significé un incremento del 10,2% con respecto al cierre del
ano anterior, y una participacién en el mercado del 9,3%.

El proceso de traspasos positivos a favor de Nacién AFJP ha
representado un incremento de 76.393 afiliadas, registrandose
una participacion sobre el total de traspasos del sistema del
orden del 17,5%.

En este ejercicio se registré un aumento de aportantes del
16,8%, elevando el nimero a 529.051, con una participacion en
el mercado del 11,6%. La relacién aportante/afiliado se ubica a
diciembre de 2006 en el 50%.

El total del Fondo Computable al cierre de diciembre de 2006
fue de 12,9 millones de pesos. El mismo representa el 14,9%
del total de Fondos del Sistema, frente al 13,6% registrado a
diciembre de 2005. La variacion del Fondo Computable en el
ejercicio fue del 39,7%. La rentabilidad anual promedio del ejer-
cicio fue de 21,6%, siendo la rentabilidad histérica anualizada
de 17,6%.

Nacion Factoring S.A.

La compra de cheques y facturas crecié un 29,3% en el afio,
se paso de 382 a 494 millones, habiéndose procesado 21.100
instrumentos entre ambos, lo que representa un 50% mas que
el afio pasado. Se incorporaron durante el ejercicio 109 nuevos
clientes.

For the second time the Historic and Numismatic
Museum participated in "The Museums Night'- organized
by "The Museums Head Office”- with the participation of
approximately 5,000 persons, to whom the new catalog of
the Historic and Numismatic Museum was given. A recital
of the Banco Nacién Chorus, directed by maestro Néstor
Andrenacci was also offered to the visitors.

The Bank continued promoting products offered by the related
companies, thus improving their contribution to Banco Nacién Group

The number of members affiliated to the capitalization
system as of December 2006, reached 11.3 million persons,
an 8% increase over the figures recorded in December 2005
The increment in members are due in part to new jobs and
affiliates transfers, being Nacion AFJP the one that had the
largest number of transferees in 2006.

As of December 2006, our portfolio reached 1,057,295
members, which meant an increase of 10.2% compared to last
year and with a market share of 9.3%.

The process of positive transfers in favor of Nacién AFJP
represented an increase of 76,393 members, thus recording
a share over the total number of transfers of the system in
the order of 17.5%.

This fiscal year recorded an increase of contributors by
16.8%, bringing total numbers to 529,051 with a market share
of 11.6%. The ratio of contributor/member as of December
2006 is approximately 50%

Total Computable Funds at the closing of December 2006
was 12.9 million pesos. This fund represents 14.9% of the
System Funds total, compared to 13.6% recorded as of
December 2005. The variation in the Total Computable Fund
was 39 7%. The average annual profitability was 21 6%, and
the historical annualized profitability was 17.6%.

Nacion Factoring S A

The acquisition of checks and invoices grew by 29.3% in
2006, increasing from 382 million to 494 million pesos. A
total of 21,100 items including checks and invoices were
processed, which represents 50% more than the previous
year. During the year 109 new clients were added



A diciembre de 2006 la empresa administra un total de 44 fideico-
misos, registrando un incremento del 63% respecto del afio anterior.
Durante el ejercicio se han suscripto 17 nuevos contratos. Los nego-
cios mas relevantes del ejercicio se hicieron sobre la financiacion de
obras de infraestructura, continudndose con la politica de apoyo a las
industrias regionales en el marco del Fondo Fiduciario Integral para
el Desarrollo Regional.

También en diciembre de 2006 se presentd a oferta publica el
Fideicomiso Financiero Gas | por 588,2 millones de pesos, siendo
Nacién Fideicomisos S.A. el Agente Estructurador y el Banco Ga-
licia el Fiduciario, habiéndose logrado con éxito la colocacién en
el mercado

La politica de expansion de negocios permitid en el ejercicio 2006
cubrir los gastos operativos y de funcionamiento y ademas gene-
rar una utilidad del orden de los 175.000 pesos. En relacién con la
--gestion comercial, la disminucién de los aranceles dentro de los in-
gresos operativos, del orden del 17%, fue mayormente compensada
por un aumento del 87% en el rubro comisiones netas por servicios
en fideicomisos.

Nacion Leasing S.A.

A mediados del segundo trimestre de 2006, la compaififa inicié una
nueva etapa basada, principalmente, en ta reestructuracién de los
productos y en la confeccion de un plan estratégico inspirado en las
politicas llevadas a cabo por el Gobierno Nacional.

Dentro del Plan Nacional de Apoyo a la Industria Naval, lanzado
por el Poder Ejecutivo Nacional, se han instrumentado contratos de
leasing naval a efectos de reactivar dicha industria y recuperar la
flota de bandera nacional.

A diciembre de 2006 se han firmado precontratos por un monto
aproximado a los 110 millones de délares estadounidenses para la
construccion de barcazas no propulsadas, remolcadores y otro tipo
de bienes navales. Ademas, se registraron 943 contratos de leasing
activados por un valor de origen de aproximadamente 530 millones
de pesos, estando la cartera de operaciones atomizada en las si-
guientes actividades: transporte (27%), agropecuaria y agroindustrial
(26%), industria [22%], comercio y servicios (14%], construcciones
(6%) y municipios (5%).

En la distribucion geogréfica de la cartera, corresponde: 41% a la
Capital Federal, 25% a la Provincia de Buenos Aires, 14% a Cérdoba,
9% a Santa Fe, 5% a Entre Rios, 2% a Chubut, 1% a Misiones, 1% a
San Luisy 2% al resto del pais.

As of December 2006 the company manages a lotal of 44
trusts, that represents an increase of 63% compared to the
previous year. During the fiscal year 17 new contracts were
underwritien. The most important business of the fiscal year
was the financing of infrastructure works and the support to
regional industries within the framework of the Integral Trust
Fund for Regional Development

Also in December 2006, the Gas Financial Trust was
floated by a public offering for 588.2 million pesos
Nacion Fideicomiso S.A. was the organizer in association
with Banco Galicia Fiduciario, having total success in the
placement

The business expansion of fiscal period 2006 allowed
to cover operating charges and to generate profits for
175,000 pesos. In relation to marketing, the decrease
of service fees in operating income, in the order of 17%,
was largely offset by an increase of 87% in the item
commissions for trust services

In the middle of the second quarter of 2008, the company
began a new slage on the restructuring of products and
preparation of a strategic plan molded to the policies
established by the National Government.

A national plan of support to the shipbuilding industry
was launched by the Argentine Executive Branch; thus
naval leasing contracts were set up in order to reactivate
the industry and recover the fleet under the national flag

As of December 2006, the company signed contracts
for approximately US$ 110 million for the building of
non-propelled barges, tugboats and other types of
boats, In addition, 943 lease contracts were recorded
for an original amount of 530 million pesos. The
portfolio itemized the following operation activities:
transportation 27%, livestock and industrial agriculture
26%, industry 22%, trade and services 14%, construction
6% and municipals 5%

The geographic distribution of the portfolio is nationally
dispersed as follows: 41% to the Federal Capital, 25% to the
Province of Buenos Aires, 14% to Cordoba, 9% to Santa Fe,
5% to Entre Rios, 2% to Chubut, 1% to Misiones, 1% to San
Luis and 2% for the rest of Argentina.
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Nacion Seguros de Retiro S.A.

Durante 2006, la compafia continud con su creciente participa-

cién en Rantas Vitalicias Provisionales, producto que mantiene una
posicion preponderante en el total de las primas emitidas. A fin de
brindar un servicio mejor y mas agil, se implementé el sisterna de

pago mensual mediante depésito en caja de ahorros del Banco de la
Nacién Argentina.

Nacion Seguros de Vida S.A.

En el afio se sostuvo la tendencia ascendente en la produccion de
todas las lineas de negocios de Vida No Previsional.

Se deslacan dentro de este concepto los Seguros de Vida por Sal-
dos Deudares y las Coberturas de Adhesidn Individual ofrecidas por
la red de sucursales del Banco de la Nacién Argentina. Durafle el
segundo semestre de 2006, Nacién Seguros de Vida S.A. consolidé
su posicidén competitiva en el ramo Vida Colectivo, siendo una de las
aseguradoras lideres del sector,

Nacion Servicios S.A.

En diciembre de 2005, el Banco de la Nacién Argentina y Na-
cion Factoring adquirieron la totalidad del paquete accionario de
Bisel Servicios S.A. A fines de marzo de 2006 cambié su deno-
minacion a Nacién Servicios S.A. y en noviembre se resolvié su
capitalizacion por la suma de 7 millones de pesos. Esta decisién
estd destinada a otorgarle independencia fisica y econémica y
hacer rentable su potencialidad operativa a través del desarrollo
de proyectos con los cuales hacer frente a los requerimientos
comerciales del Banco.

Durante 2006, Nacién Servicios S.A. continué brindando las presta-
ciones que venia proporcionando al Nuevo Banco Bisel S.A.:

Administracién, mantenimiento, monitoreo, instalacién de los ca-
jeros automaticos y capacitacién sobre el uso de los mismos.

Administracion de las tarjetas del mencionado Banco y del Banco
Bersa, suministrandose asimismo un Servicio de Atencién al Clien-
te (atencion de consultas personalizadas y automatizadas, denuncias
por extravio, robo y hurto, activacion de tarjetas y autorizaciones per-
sonalizadas y automatizadas de comercios).

Servicios de administracion de procesos de cheques y de convenios
de pago de recaudaciones.

Nacién Servicios S.A. efecttia el cobro de servicios por medio de ocho ofi-
cinas Multipago ubicadas en puntos estratégicos de la ciudad de Rosario.

A su vez, durante 2006, se concretaron los siguientes servicios:

In 2006 the company maintained a rising trend in Provisional
Life Annuities, a product in which it maintains a superior position
within the total of premiums issued. A system of monthly
payments was implermented in order to attract and offer better
service to the depositors in savings accounts of Banco de la
Nacidn Argentina.

During the year the rising trend was supported for the

production of the business of life insurance not covered by the
Social Security system.

Noteworthy, under this plan, are Life Insurances
for Debit Balances and the coverage for individual
membership offered by the Network of branches of Banco
de la Nacion Argentina, During the second half of 2006,
Nacién Seguros de Vida S.A. strengthened its competitive
position within the line Collective Life, becoming one of
the leading insurers in the field.

In December 2005, Banco de la Nacidn Argentina
and Nacién Factoring purchased the whole block of
outstanding shares of Bisel Servicios S.A At the end of
March 2006 the name was changed to Nacidn Servicios
S.A and in November the Bank approved its capitalization
in the sum of 7 million pesos. This decision is intended
to grant its physical and economic independence
Also enables the generation of revenues by increasing
its operations through projects that meet the Bank's
commercial requirements.

During 2006, Nacion Servicios continued servicing the
segment covered by Nuevo Banco Bisel:

The management, maintenance, monitoring, installation
and start up of automatic tellers,

The credit card management of Banco Bisel and Bersa,
giving customer services to the clients [handling of
personalized and automated queslions, notice of
loss, theft, robbery, activation of cards and personal
automated authorizations).

Services for the management of check processing and
arrangements for collections and payments.

Nacion Servicios S.A. carries out the collection of services



Migracién de las gestiones administrativas de las operaciones de
compra con la Tarjeta Bancat Multiservicios a Nacion Servicios S.A.

Elahoracion del Plan de Desarrollo para llevar adelante el Proyecto
de Ticket Nacién. El proyecto serd administrado por el Banco de la
Nacién Argentina, y si bien inicialmente operara como un sistema
cerrado -el Banco de la Nacién Argentina cumplira los roles de
Entidad Emisora y Pagadora- el mismo esté pensado para permi-
tir el ingreso de nuevas entidades que puedan involucrarse en la
operatoria.

Se comenzé a brindar los servicios de promocion y venta de pro-
ductos del Banco de la Nacién Argentina dentro del ambito de la
ciudad de Rosario, provincia de Santa Fe. El servicio hace hincapié
en los productos Tarjeta Nativa Nacién y Ticket Nacion

Desde mayo de 2006 se ha incorporado un nuevo servicio en el
Call Center destinado a la atencidn de mora temprana. El mismo
se brinda al Nuevo Banco Bisel S.A. y la cantidad de llamados
mensuales oscila los 33.000.

Pellegrini S A. Gerente de Fondos Comunes de Inversion

El patrimonio total de los Fondos Pellegrini superd la performance
del mercado (65,9%), incrementdndose en un 85,5%, especialmente
por el crecimiento del Fondo Pellegrini Renta Pesos. Esto le permi-

ti6, en la suma global de sus fondos, alcanzar una participacién en el
mercado del 6,5%.

El crecimiento de Pellegrini Renta Pesos (535,6 millones) se ubi-
¢6 3° en el ranking global de fondos y fue el mejor de la categoria
Fondos de Plazo Fijo. También sobresalié el aumento porcentual
patrimonial de Pellegrini Renta Fija (256,5%).

Los Fondos Comunes de Inversion Pellegrini tuvieron rendimien-
tos positivos. Los de mayor rentabilidad fueron los integrados por
acciones (Pellegini Acciones y Pellegrini Integral) debido a que
acompafaron la evolucidn positiva de las principales especies del
mercado accionario.

through out a network of 8 Multi-payments offices located in
strategic points in the city of Rosario

At the same time, in 2006, the following services were performed:

The (ransfer of administrative services for transactions
with Multiservicios Bancat Card to Nacion Servicios S A.

The preparation of the Development Plan to carry on
the Ticket Nacion Project The project will be managed
by Banco de la Nacién Argentina and at the beginning
will be run as a closed system. Banco de la Nacién
Argentina will perform the role as the Issuing and Paying
Institution- the system is contemplating the entry of new
institutions into this segment of business

A promotion to offer the services of Banco de la Nacion
Argentina was launched within the city limits of Rosario,
province of Santa Fe. This productemphasizes the Naliva
Nacién Card and Ticke!l Nacion products

Since May 2006, a new Call Center service was established
to handle early delinquency cases. The same service is
offered to Nuevo Banco Bisel. The monthly amount of
calls rose to approximately 33,000

The total net worth of Pellegrini funds exceeded the market
performance of 65.9%, increasing by 855%. Mainly due to
the growth of Fondo Pellegrini Renta pesos [pesos Income
Pellegrini Fund). The foregoing allowed the fund to reach a
market share ol 6.5%.

The performance of Pellegrini Renta Pesos of 535.6 million
was the 3rd largest in growth of the global funds ranking and
the best in the category Fixed Term Funds. Also important was
the equity percentage increase of Pellegrini Renta Fija [Fixed
Income] of 256 5%.

Pellegrini Common Investment Funds experienced a positive
performance. Those that yielded the best income were those
integrated by equity shares [Pellegrini Acciones [shares] and
Pellegrini Integral] because they followed the positive evolution
of the main securities in the stock exchange
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El Banco de la Nacién Argentina durante 2006 continué liderando
el mercado financiero, posicionado en el primer lugar del ranking de
depdsitos y préstamos del pafs,

Los depositos totales aurnentaron un 33,4% con respecio al afo anle
fiar alcanzando los 44.063,5 millones de pesos. Los depdsitos en pesos
registraron igual porcentaje de crecimiento, mientras que en moneda
extranjera el incremento fue del 33,6%, siendo los saldos a diciembre de

2006 de 40.713,8y 3.349,7 millones de pesos respectivamente.

El nivel de participacion de los depésitos totales en el Sistema Fi-
nanciero alcanzo a diciembre de 2006 el 25,8%.
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En la cormposicion por sectores, el Sector Pablico participa con un
62,2%, el Seclor Privado No Financiero con un 37,2% v el Financiero
conun 0,6%, En el segmento pesos las parlicipaciones san del 65,2%
para el Sector Publico y 34,2% para el Sector Privado No Financiero y
U.6% para el Sector Financiero. Con respeclo a los depositos en mo-
neda extranjera, el Sector Plblico participa con el 25,7% y el Sector
Privado Mo Financlero con el 74,3% restante,

Management Report

In 2006 Banco de la Nacién Argentina maintained its
leadership position in the argentine financial market by being
in first place in terms of deposits and loans

- Total deposits-increased. by 33.4% compared to the-previous
year, reaching 44,063.5 million pesos. Deposits in pesos
experienced the same growth percentage, whereas those in
foreign currency grew by 33.6%, the balances as of December
2006 were 40,713.8 and 3,349.7 million pesos respectively.

The percentage of total deposits within the Financial System
as of December 2006, reached 25.8%.

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS
TOTALES EN EL PA[S

Participacion en el Total
del Sistema Financiero

258 %

EVOLUTION OF TOTAL DEPQSITS
IN ARGENTINA

Share in Total System

The composition by sectors shows thal the Public Sector shares
62.2%, the Non-Financial Private Sector is 37.2% and the Financial
Sector is 0.6%. The segment denominated in pesos represents 65.2%
for the Public Sector, 34.2% for the Non-Financial Private Sector and
0.6% for the Financial Sector: In regard to foreign currency deposits,
the Public Sector share is 25.7% and the Non-Financial Frivate Sec-
tor share is represented by the remaining 74.3%.



DEPQSITOS TOTALES

Clasificacién por Sector
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En la composicidn por moneda puede verificarse la preeminencia de los
depdsitos en pesos, los que ascendieron a diciembre de 2006 a los 40.714,7
millones de pesos (92,4% sobre los depdsitos totales). La composicién de
la cartera por naturaleza muestra incrementos en Caja de Ahorros (25,6%),
Cuentas Corrientes (9,7%} y una caida en los Depdsitos a Plazo Fijo (-6,3%).

El Banco de la Nacién Argentina capta una porcién significativa de los
depositos del Sector Privado del Sistema Financiero en todas las jurisdic-
ciones, con participaciones que oscilan entre el 9,5% y el 52,9%.

Classified by Sector

The composition of the currency shows the preeminence of pe-
sos deposits. At year-end amounted to 40,714.7 million pesos or
92.4% of total deposits. The composition of the portfolio by finan-
cial type shows increases in Savings Accounts (25.6%), Current
Accounts [9.7%)] and a decrease in Fixed Time Deposits (~6.3%).

Banco de la Nacién Argentina captured a significant portion of
the Financial System Private Sector deposits in all the districts,
with shares that fluctuate between 9.5% and 52.9%.

DEPOSITOS SECTOR PRIVADD NO FINANCIERO DEL BANCO DE LA NACION ARGENTINA POR JURISDICCION [Eapitales|

BANCO DE LA NACION ARGENTINANON FINANCIAL PRIVATE SECTOR [EPOSITS B}
JURISDICCIGN PARTICIPACION EN EL SISTEMA
JURISDICTION MARKET SHARE

Capital Federal 10,5%

Buenos Aires 13,1%

Catamarca 52,9%

Cérdoba 18,6%

Corrientes 25,0%

Chaco 20,2%

Chubut 15,2%

Entre R~|’os 20,8%

Formosa 22,4%

Jujuy 16,9%

La Pampa 11,0%

La Rioja 26,0%

IURISIICTIGN

JURISHICCION PARTICIPACION EN EL SISTEMA
JURISDICTION MARKET SHARE
Mendoza 29,5%
Misiones 20,5%
Neuquén 9,5%

Rio Negro 20,7%
Salta 19,5%

San Juan 14,9%

San Luis 21,3%
Santa Cruz 26,2%
Santa Fe 15,0%
Sgo. del Estero 20,8%
Tucuman 15,8%

T. del Fuego 15,2%

TOTAL 13,5%
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En cuanto al activo se registra un incremento del 16,5% respecto de
diciembre de 2005 (8.118 millones de pesos). Los préstamos totales
crecieron con respecto al afio anterior un 20,1%, alcanzando al cierre
del ejercicio los 15.072,4 millones de pesos. La participacién de los
mismos en el Total del Sistema Financiero fue del 14,5% [conside-
rando capitales, ajustes e intereses y antes de netear previsiones).

25%
20%
15%

10% 15% 149 %

=

5%

0%

2004 2005

40 En la composicién por sectores predomina la participacién de la

“= asistencia crediticia al Sector Privado No Financiero con un 53%
(7.990,5 millones de pesos), la que experimentd un incremento inte-
ranual del 19,8% (6.669,1 millones de pesos a diciembre de 2005).

-
53%PRIVADO

Private

2,4 % FINANCIERO ﬁ

Financial e e 11 Public

With regard to assets, they showed an increase of 16.5%
compared to December 2005 {8.118 million pesos]. Total loans
compared to the previous year grew by 20.1% and at the closing of
the fiscal year they reached 15,072.4 million pesos. The loan share
in the Total Financial System was 14.5% (taking into consideration
principals, adjustments and interest and before net deductions).

EVOLUCION DE LOS PRESTAMOS
TOTALES EN EL PAIS

Participacion en el Sistema Total

EVOLUTION OF TOTAL
LOANS IN ARGENTINA

2006

Share in total System

For 2006, the composition by sector consist of credit assistance
to the Non-Financial Private Sector dominates with 53% (7,990.5
million pesos), which experienced an inter-annual growth of
19.8% against 6,669.1 million pesos as of December 2005,

PRESTAMOS TOTALES DEL BNA

Clasificacién por Sector

'\ 44,6 % PUBLICO

BNA TOTAL LOANS

Classified by Sector



Por actividad de destino del crédito, el Banco de la Nacion Argen-  As far as credit employment is concerned, Banco de la
tina asignd el 49,6%, la mayor proporcién de su cartera, al Sector  Nacidn Argentina directed the largest share of its portfolio
Terciario, el 15,4% al Sector Secundario, el 17,3% al Sector Primario  to the Tertiary Sector with 49.6%, the Secondary Sector with
y el restante 17,6% a Personas Fisicas en relacion de dependencia  15.4% and the Primary Sector with 17.3% and the remaining
laboral y el resto de actividades. 17.6% to employed individuals and the rest of activities.

11,9 % PNAS. Fis. COMPOSICION DE PRESTAMOS
REL.DEP.LAB. I8 SECUNDARIO POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Private

57%RESTO o
Other é

= / Secondary

Préstamos Totales

~17.3 % PRIMARIO

Primary

SHARE OF LOANS BY SECTOR
49.6% TERCIARIO " OF OPERATIONS

Terciary

Total Loans
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PRESTAMOS EN EL PAIS (Capitales)
Clasificacidn por Actividad
[Saldos al 31 de diciembre die 2006, an millones de pesos)

SECTOR

Lisp 3120068, 18 mitlion jesas]

B.NA SISTEMA PARTIC, ECTOF

-REIMARID 22t - 9IS 23 % T PRIMARY T T

Cultivos y servicios agricolas 1.950,0 5.891,4 33,1% Crops and Agribusiness

Cria de animales y servicios pecuarios 207,7 1.986,9 10,5% Livestock and Cattle Raising

Caza, cantura de animales, silvicultura 2, 18,1 11.6% Wildlite hunting and forestry

Pesca 3,5 130,4 2,7% Fishing

Explotacién de minas y canteras 53,4 1.544,7 3,5% Exploitation of mines and quarries

SECUMDARID 1.973,1 16.622,3 12,6% SECONDARY

Elabor. de productos alimenticios y bebidas 6448 4,846,6 13,3% Elaborstion of foodstufts and beverages

Fabric. de productos textiles y cuero 136,2 1.097,8 12,4% Manulacturig of textiles and leather products

Fabric. de sustancias y productos quimicos 98,5 2.133,8 4, 6% Manubactuning of chermeal and substances

Fabric. de maquinaria, equipos e instrumentos 80,5 1.398,8 5,8% T:JHZTZ:J::”“'J of machinery, equipment and.

Fabric. de vehiculos y equipos de transporte 85,5 1.01758 8,4% AL:';’[::J:L:;’ thy of vehicles and transport

Otros 927,6 5.127,8 18,1% Ohers

TERCIARIO 6.357,3 38.627,6 16,5% FERCIARY

Electricidad, gas y agua 25873 1.110,0 23.2% Electricity, gas and water

Construccion 183,2 2.011,0 9,1% Construction

Comercio 309.9 6.027,3 5,1% Commerce

Servicios 56067 29.479.3 19.,0% SEFICES

. PERS.FISICAS EN REL. DEP. LABORAL 1.528,2 25.363,7 6,0% PHYSICAL PERSONS
RESTO no clasificado precedentemente T 1299 3.514,7 208%  Other
TOTAL 12.805,1 92.701.7 13,8% TOTAL

El Banco de la Nacién Argentina participa con el 23,2% de los prés-
tamos del Sistema Financiero con destino al Sector Primario, 12,6%
al Sector Secundario, 16,5% al Sector Terciario, 6% a Personas Fisi-
cas en relacion de dependencia laboral y 20,8% al resto de las acti-
vidades.

En la composicién por moneda puede verificarse la preeminencia
de los préstamos otorgados en pesos, con un saldo a diciembre de
2006 de 12.922,8 millones de pesos (85,7% sobre los préstamos lo-

tales), mientras que los préstamos en moneda extranjera alcanzaron ..

los 2.149,5 millones de pesos para el mismo periodo, representando
un aumento del 48,1% comparado con igual mes del afio anterior.

La presencia del Banco de la Nacidn Argentina en el Sistema Finan-
ciero es significativa en la mayoria de las jurisdicciones, alcanzando
para préstamos al Sector Privado No Financiero participaciones que
oscilan entre el 6,3% al 53%.

Banco de la Nacidn Argentina’'s market share is 23.2% of
the Financial System loans to the Primary Sector, 12.6% to
the Secondary Sector, 16.5% to the Tertiary Sector, 6.0% to
Employed Individuals and 20.8% to the rest of activities.

As to the composition by currency, noteworthy is the
preeminence of loans granted in pesos, with a balance
as of December 2006 of 12,922.8 million pesos (85.7% of
total loansl, whereas loans in foreign currency reached

21495 million peses_for the same period, reprasenting-

an increase of 48.1% compared to the same month of the
last year.

The presence of Banco de la Nacidn Argentina in the Financial
System is important in the majority of the areas, reaching a
share that fluctuates from 6.3% to 53% for loans granted to the
Non-Financial Private Sector.



PRESTAMOS SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO DEL BANCO DE LA NACION ARGENTINA POR JURISDICCION (Capitales)
BANCODE LA NADION ARGENTINA NON FINANCIAL PRIVATE SECTOR DEFOSITS BY JURISEHCTION

JURISDICEION PARTICIPACION EN EL SISTEMA

JURISDICCION

PARTICIPACION EN EL SISTEMA

JURISDICTION MARKET SHARE JURISDICTION MARKET SHARE
Capital Federal 7,8% Mendoza 17,6%
Buenios Aires 7.7% Misiones 21,1%
Catamarca 53,0% Neuquén 7,2%
Caordoba 17,6% Rio Negro 21,6%
Corrientes 17,0% Salta 6,3%
Chaco 10,7% San Juan 11,0%
Chubut 9,2% San Luis 11,5%
Entre Rios 20,9% Santa Cruz 21,7%
Formosa 7,8% Santa Fe 17,4%
Jujuy 12,1% Sgo. del Estero 8,9%
La Pampa 18,7% Tucuman 12,7%
La Rioja 26,6% T. del Fuego 7.4%
TOTAL 10,1%

Los créditos al Sector Privado No Financiero tuvieron como destino
principal las pequefias y medianas empresas; el 99% de los mismos
corresponden a préstamos inferiores a 500.000 pesos, y de éstos, el
97,5% son menores a 200.000 pesos.

La Cartera Comercial registrd un incremento del 18,2% y la de Con-
sumo y Vivienda del 28,5%. Durante 2006 se otorgaron préstamos
personales por 964,1 millones de pesos e hipotecarios para la vivien-
da por 271,4 millones de pesos, manteniendo similar performance
que el afo anterior.

'La calidad de la cartera total, sin considerar créditos irrecupera-
bles (Cartera en situacién normal sobre cartera total], se ubica en el
96,1%. Respecto del Sector Privado No Financiero, este indicador es
del 92,7% para el mismo perfodo. La calidad de la Cartera Comercial
a diciembre de 2006 fue del 96%, en tanto la Cartera de Consumo y
Vivienda se mantuvo alrededor del 97,4%.

La Cartera Irregular del Sector Privado No Financiero al cierre
del cuarto trimestre de 2006 fue de 580,7 millones de pesos contra
1.009,8 millones de pesos del mismo periodo de 2005. Se redujo du-
rante el ejercicio 429,1 mitlones de pesos (-42,5%), como producto
de la gestidn de cobro desarrollada en el periodo, el otorgamiento
de refinanciaciones, el pase a casligo, la eliminacién de activos por
haber finalizado la gestién de cobro y el traslado de deudas en mora
al Fideicomiso creado para su recupero.

Credits to the Non-Financial Private Sector were mostly
directed to the small and medium size companies; 99% of said
credits pertain to loans involving less than 500,000 pesos and
out of these, 97.5% involve amounts lower than 200,000 pesos.

The Commercial Portfolio recorded an increase of 18.2% and
Consumption and Housing 28.5%. During 2006 personal loans
were granted for 964.1 million pesos and mortgage loans for
housing at 271.4 million pesos, thus reflecting a performance
similar to that of the previous year.

The quality of the total portfolio, disregarding bad debts
[the Ponfélio under normal conditions ovier the total Portfolio)
reached 96.1%, As to the Mon-Financial Private Sector, thisindex
is 92.7% for the same perind VThe‘ff{l.’J'rrFrf:‘.“.'.'r}:h" Portiolio Qualily
as of December 2006 was 96%, whereas the Consumption and
Housing Portfolio remained around 97.4%

The non-performing portfolio covering the Non-Financial
Private Sector at the closing of the fourth quarter 2006 showed
580.7 million pesos against 1,009.8 million pesos for the same
period in 2005. During 2006 this portfolio decreased by 429.1
million pesas [-42.5%), resulting from the collection efforts
made during the period, the refinancing, the write downs, the
clearance of assets, and the transfer of past due debts to the
Trust Fund set up for their recovery.
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El porcentaje de previsionamiento de préstamos en situacidn irregular
disminuyé considerablemente con relacion al ejercicio 20085, siendo del
126,4% en diciembre 2006y del 4,9% respecto de los préstamos totales,

El Patrimonio Neto muestra una variacién interanual positiva del
27.8% (1.341,8 millanes de pesos), producto en parte de la capitali
zacion del Banco dispuesta por el Art. 5 del Decreto N® 1687/04 del
Poder Ejecutivo Nacional, sustituido por el Decreto N° 811 del 27 de
junio de 2006.

El resultado neto del ejercicio arrojé una utilidad de 581,6 millo-
nes de pesos, 94,8% superior al ejercicio anterior, determinado sus-
tancialmente por un incremento de los Ingresas Financieros Netos
(36,6%) y de los Ingresos por Servicios Netos {17%).

En cuanto a los Gastos de Administracion (1.313,1 millones de pe-
so0s), se verific un incremento interanual del 19,2%. La cobertura de
gastos con ingresos por servicios fue del 53,5% en el ejercicio 2005 y
del 53,4% en el ejercicio 2006.

2006

EVOLUCION CARTERA
IRREGULAR

Préstamos Totales

TREND OF PORTFOLIO
WITH PROBLEMS

Total Principals

The percentage of allocations to cover non-performing loans
was considerably reduced compared to 2005, amounting to
126.4% in December 2006 and 4 9% compared to total loans.

The Net Worth shows an inter-annual positive change of 27.8%
(1,341 8 million pesus) partly as a result of the Bank capitalization
decreed by Art. 5 of Decree N° 1687/04 of the Feder al Guvernment
and then substituted by Decree N° 811 of June 27, 2006.

The fiscal year net result was a profit of 581.6 million pesos,
94.8% better than the previous fiscal year, mainly due to an
increase of Net Financial Income (36.6%] and Net Service
Income {17%]

As to the Administration Charges (1,313.1 million pesos)
there was an inter-annual increase of 19.2%. The coverage of
operating expense with service income was 53.5% in 2005 and
53.4% in 2006.
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SUCURSALES DE LA
CAPITAL FEDERAL

Branches in the Federal District

CASA CENTRAL
ABASTO

ADUANA

ALMAGRO

ANEXO BARTOLOME MITRE
ARSENAL

AVDA. ALVAREZ THOMAS

AVDA. ALVEAR

AVDA. BOYACA

AVDA. CGRDOBA
AVDA. CORRIENTES

AVDA, DE LOS CONSTITUYENTES

AVDA. DE MAYO

AVDA. GAONA

AVDA. LA PLATA
AVDA. MARTIN GARCIA
AVDA PUEYRREDON
AZCUENAGA

BALVANERA
BARRACAS

Birtalome Mirre 324

Avda Corcienlay, 3302

Azupardo 350

Avdo Corrientes 4279
Bailolotne Milre 343

Avda Lntre Ria: 1241

Avdas Awarez Thon,

Avda Alvear 19 s
Avda Boyaou 32
Avda Corduba 4407

Avda Corrienles 345

Avda de los Constiluyenles 9451

Avds de Mayo 1464
Avda Gaona 1800

Avaa La Plala 739
Avda Mariin Garcia 878

Avda Pueyrredon 2120

Avda Santa Fe 2299
Avda Corrientes 2156

Avda Monles de Oca 1699

BELGRANO

BOCA DEL RIACHUELO
BOEDO

BULNES

CABALLITO

CABALLITO SUR

CABILDO
CARLOS CALVO

CARLOS PELLEGRINI

CATALINAS
COLEGIALES
CONGRESO
CUENCA

Avde |a Plaly 1455
Avila Copnae 2907

Bernardo de liigoyen 1000

Cartns Pellegrim 899

San Martin 1127

Avda bedelno Lacress 7668
Avda Callee 101

Cuenca 7971

ENCOMIENDAS POSTALES INTERNACIONALES

EVA PERON
FEDERICO LACROZE
FLORES

FLORESTA

FLORIDA

GRAL. MOSCONI
GRAL. URQUIZA
IAFPRPM
LAVALLE

LINIERS

Coinodoro Py y Antartida argentina

Avda Eva Peron 2616

Avda borest 488

Avde Rivadavia 7000

Avda Rivadawia 8699

Florida 101

Avda General Mosconi 3581

Avda Triunviialo 4802

Cerriio 572

Lavalle 593

Avda Riwvadavia 11078

LUIS M. CAMPOS
MONROE
MONTE CASTRO
MONTSERRAT

NAVIBANCO (EDIF. LIBERTAD)

NAZCA
NUEVA CHICAGO
NUEVA POMPEYA

PALERMO

PARQUE PATRICIOS
PATERNAL

PLAZA DE MAYQ
PLAZA MISERERE
PLAZA SAN MARTIN
SAAVEDRA

SAN CRISTOBAL
TRIBUNALES

VILLA CRESPO
VILLA DEL PARQUE
VILLA DEVOTO
VILLA LUGANO
VILLA LURO

VILLA ORTUZAR

WARNES

Avtta Sdila te 4162
Avda Casdros 2902
Avda San Martin 2407
Bartolome Milie 326
Avda Rvadavia 26850
Avda Santa Fe 927
Paroissien 2443

avda Han Juan 286/
Lavalle 1402

svda Corrrentes 9401
Cuenca 2567

Avda. Fiangsco Beno 5758
Murguiendo 4130/32

Avda Rwadavia 10249

Avda Alvarez Thomas 1994

Waines 1354



EL BANCO EN EL INTERIOR

Branches in the rest of the country

ADOLFO GONZALES CHAVES

ADROGUE

AEROP. NACIONAL DE EZEIZA

Bme Mitre esquina Elicagaray

Esteban Adrogué 1052/58

Edif Coip dela Emp Aerop Argentina 20005 A

AMEGHINO
AMERICA (BA]
ARRECIFES

AVDA. 13 - LA PLATA
AVDA. 60 - LA PLATA
AVELLANEDA
AYACUCHO

AZUL

BAHIA BLANCA
BALCARCE
BANFIELD
BARADERO
BARKER

BARRIO ACEVEDO

BARRIO BELGRANO - JUNIN

BARRIO INDEPENDENCIA

Silverio Almiré 21/29

Viamonte 278 sede provisoria)

Ricardo Gulierrez 498
Avda 13N° 115

Avda 40 esquina 2

Avda Mrire 399

25 de Mayo 1199

San Maitin 455/57
Estomba 52

Calle 15 N° 551

Alsina 638

Ldor Gral San Martin 1218
Calle 4 N° 7

Sarmiento 675 - Pergamino

Padre Ghio 291

Avda Independencta 3617 Mar del Plata

BARRIO LA PERLA
BARRIO LURO

BARRIO PUERTO

BATAN

BELEN E ESCOBAR
BELLA VISTA
BENITO JUAREZ

Avda Libertad 3802 - Mar del Plata

Luro 5832 - Mar del Plata

Avda Cdison 302 - Mar del Plata

Colectoray Emilio Larraya

BERAZATEGUI
BERNAL

BOLIVAR

BOULOGNE
BRAGADO
BRANDSEN
BURZACO

CALLE 12 - LA PLATA
CALLE 4 - LA PLATA
CALLE MITRE
CAMPANA
CANUELAS

CAPILLA DEL SENOR
CAPITAN SARMIENTO
CARHUE

CARLOS CASARES
CARLOS TEJEDOR
CARMEN DE ARECO
CASBAS

CASEROS

CASTELLI
CHACABUCO
CHASCOMUS
CHIvVILCOY
CIUDADELA

CMTE. N. OTAMENDI
COLON

CORONEL DORREGO
CORONEL GRAMADA
CORONEL PRINGLES
CORONEL SUAREZ

DAIREAUX
DARDGC ROCHA
DARREGUEIRA
DOLORES

DON BOSCO

EL PALOMAR
ENSENADA
FLORENCIO VARELA
GONZALEZ CATAN
GRAL. ARENALES
GRAL. BELGRANO
GRAL. LAMADRID
GRAL. MADARIAGA
GRAL. PACHECO
GRAL. PIRAN
GRAL. RODRIGUEZ
GRAL. VILLEGAS
GRAND BOURG

GREGORIO DE LAFERRERE

Rivadavia 698

El Callao 1330

Ruta Provincial N° 21 esquma Monsenor Lopez May

HENDERSON
HUANGUELEN
HURLINGHAM

INDIO RICO
INGENIERO WHITE
ISIDRO CASANGQVA
JOSE C. PAZ

JUAN-B, ALBERD)
JUAN COUSTE

JUAN N. FERNANDEZ

Rivadavia esquina Almafuerte
Calle 10 esquina 26

Avda Jauretche 1197
Belgrano esquina Mitre
Belgrano 3787

Ruma 3271

Avda José Altube 1761
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JUNIN

LA PLATA
LANUS ESTE
LANUS OESTE
LAPRIDA

LAS FLORES
LIMA
LINCOLN
LLAVALLOL
LOBER(A
LOBOS

LOMA NEGRA
LOMAS DE ZAMORA
LOS TOLDOS
LUJAN

MAIPU

MAR DEL PLATA
MARCOS PAZ
MARIA IGNACIA (EST. VELA)
MARTINEZ
MERCEDES

MERLO

MIRAMAR

MONES CAZON
MONTE

MONTE GRANDE
MORENO

MORON

MUNRO

NAVARRO

NECOCHEA

NICANOR OLIVERA
NORBERTO DE LA RIESTRA
NUEVE DE JULIO
OLAVARRIA

oLIVOS

ORENSE

ORIENTE

PATAGONES

PEDRO LURD
PEHUAJIG

PEREZ MILLLAN
PERGAMINGO

PIGIE

Mayor Lépez 26

Calle 7 N° 826

Anatole France 1961
Avda H Yrigoyen 4150
Avda San Martin 1100
Avda Gral Paz374
Avda 11 N° 408

Avda L N Alem 1200
Avda Antartida Argentina 1712
Avda San Martin 202
Salgado y Buenos Aires
Fortabal 1587

Leandro N Alem 15
Bmé Mitre 696

San Martin 298
Belgrano 798

San Marlin 2594

Sarmiento 2068 esquina 25 de Mayo

Avda Tandil 401

Avda Santa Fe 2122

Calle 29 N° 448

Avda Libertador 427

Avda Mitre 1501

Dardo Rocha 315

Petracchi 501

L N, Alem 158

Avda Libertador 203
Rivadavia 18100

Avda Vélez Sarsfield 4571/77
H. Yrigoyen 300

Calle 60 esquina 61

Calle 22 N° 1001

Avda Sgto Cabral 527

Riojay Avda Gral Vedia

V Lépez 2900

Avda. Maipu 2499

Josefina Pacheco de Riglos 41

Avda Santamarina 402

PILAR
PINAMAR

PUAN

PUNTA ALTA

QUILMES

QUIROGA

RAMOS MEJIA

RAUCH

REMEDIOS DE ESCALADA
RIVERA
ROBERTS
ROJAS
ROQUE PEREZ
SALADILLO
SALLIQUELG
SALTO

SAN ANDRES DE GILES
SAN ANTONIO DE ARECO
SAN CAYETANO

SAN FERNANDO

SAN ISIDRO

SAN JUSTO

SAN MARTIN

SAN MIGUEL

SAN NICOLAS

SAN PEDRO

SANTA CLARA DEL MAR
SANTA TERESITA
SARANDI

STROEDER

TANDIL

TAPALQUE

TIGRE

TOLOSA

TORNQUIST

TRENQUE LAUQUEN
TRES ARROYOS

TRES LOMAS

TRISTAN SUAREZ
URDAMPILLETA
VALENTIN ALSINA
VEDIA

VEINTICINCO DE MAYQ
VERONICA

Rivadavia 403

Avda Shaw 156

Avda San Marlin 499
Humberto Primo 481
Rivadavia 299

Avda Chacony 78 de Maryn
Rivadavia 13748

Avda San Marltin 501

Cnel Beltran 133

Avda S Marlin esquina de los Colonizadores

Avda S Martin esquina A L Duggan

Avda 75 de Mayo 40U
H Yiigoyen esq Alsina
Avda San Martin 3099

Pueyiredén 101

VICENTE LOPEZ
VILLA BALLESTER
VILLA BOSCH
VILLA DIAZ VELEZ
VILLA GESELL
VILLA IRIS

VILLA MADERO
VILLA MAZA
VILLA MITRE
VILLA RAMALLO
VIRREYES

WILDE

ZARATE

ANDALGALA
BELEN

San Martin 770

Lavalle y Gral Paz

CENTRO DE SERVICIOS - CATAMARCA

CHUMBICHA

DIRECCION GRAL. DE RENTAS

FIAMBALA
ICANO
LOS ALTOS
POMAN
RECREO

SAN F. DEL V. DE CATAMARCA

SANTA MARIA
SAUJIL
TINOGASTA
VILLA DOLORES

Mate de t una 560

Avda Belgrano esq Catamarca

Chacabuco 881
Cristino Carrizo 50
Calle Pablica s/N°

Ruta 64 s/N°

J L Cabrera 966

Pte Perony Sarmienlo
Republica 480

Bmeé Mitre 489

Sr del Milagro y Avda Juan Domingo Peran 788

Juan Domingo Perdn 501

Avda Presidente Caslllo s/N° esquina Maria Ponce

AVDA. 25 DE MAYQ
BARRANQUERAS

CAMPO LARGO

CHARATA

COLONIA J. J. CASTELLI
COLONIAS UNIDAS
GRAL. J. DE SAN MARTIN
LA LEONESA

LAS BRENAS

MACHAGAI

Avda 25 de Mayo 1298

Cap Solari N® 5

Guemes esquina Juan M de Rosas

Bme Mitre 300

Sarmiento 209

Dr. Fleming esquina M Moreno
12 de Octubre 400

Sutpacha 354

Gral Jonnes 1702

Avda Belgrano 45
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PRESIDENCIA DE LA PLAZA an Marlin 399
PRESIDENCIA R. SAENZ PENA
QUITILIPI
RESISTENCIA
SANTA SYLVINA
TRES ISLETAS
Ave s ) eesicente Poran 10a esguina Sargento Gabral

VILLA ANGELA 25 de Mave 307

CORDOBA San Jerommo 30

CORONEL MOLDES
CORRAL DE BUSTOS - IFFLINGER

cosauiN

CRUZ DEL EJE

DEAN FUNES

ELTIO Indepandencia 467
ELENA Corrientes 6

UNQUILLO

VICUNA MACKENNA

VILLA CARLOS PAZ

VILLA DEL ROSARIO

VILLA DOLORES

VILLA GENERAL BELGRANO

VILLA HUIDOBRO

VILLA BERTHET Belgrano 167 GRAL. CABRERA 25 de Mayo esquina Buenos Aires  VILLA MARIA
GRAL. LEVALLE
HERNANDO
ALTO RIO SENGUER ISLA VERDE ALVEAR
COMODORO RIVADAVIA JESUS MARIA BELLA VISTA
ESQUEL LA CARLOTA CORRIENTES
PUERTO MADRYN LA CUMBRE CURUZU CUATIA
RAWSON LA FALDA ESQUINA
SARMIENTO LA PLAYOSA GOYA
TRELEW LA PUERTA GRAL. PAZ
LABOULAYE Avda Independencia 249 ~ MERCEDES
LAGUNA LARGA Hipolito Yrigoyen 699 MONTE CASEROS
ADELIA MARIA LAS PENAS PASO DE LOS LIBRES Gral Madariaga 797
ALEJANDRO LAS VARILLAS PUENTE INT. SANTO TOME - SAQ BORJA
ALTA CORDOBA LEONES Centro Unif de Frontera P Inl Sto Tomé - S Borja
ALTA GRACIA LOS SURGENTES SALADAS 25 de Mayo 901
ARIAS MARCOS JUAREZ SAN LUIS DEL PALMAR Rivadavia 795 49
ARROYITO MINA CLAVERO SANTA LUCIA Belgrano 1002
AVDA, HUMBERTO I° MONTE BUEY SANTO TOME Avda San Martin 799
AVDA, JUAN B, JUSTO MONTE CRISTO SAUCE Sarmiento 551
AVDA. SABATTINI Avda Sabaluni 452 MORTEROS
AVDA. VELEZ SARSFIELD Avda V Sarshetd 898 NOETINGER
BALNEARIA Libertad 145 OLIVA Sarmiento esquina Caseros  BASAVILBASO Avda San Marlin 500
BARRIO ALTO ALBERDI Avda Coion 2152  ONCATIVO Bvd San Martin 1040/42  BOVRIL H Yrigoyen 91
BARRIO CERRO DE LAS ROSAS ORDONEZ Calle 3N° 738 CHAJARI Sarmiento 2699
Avda Ratael Nurez 4203  PASCANAS Bvd San Martin 285 COLON 12 de Abnil 151
BARRIO LOS NARANJOS RIO CUARTO Sohremonte 777 CONCEPCION DEL URUGUAY Fapafa 49 y San Martin
Avda Fuerza Aerea Argenuina 2990 RIO SEGUNDO L N Alem 1105 CONCORDIA Carlos Pellegrini 651
BARRIO SAN MARTIN Avda CastoBarros 390 RIO TERCERO Avda San Maitin esquina Ganibaldi  CRESPO San Martin 1031
BARRIO SAN VICENTE Entre Rios 2699  SAMPACHO H Yrigoyen esquina Moreno  DIAMANTE Gral Di Pascual Echague 350
BELL VILLE Cordoba 600 SAN ANTONIO DE LITIN FEDERACION San Martin 208 esquina Las Camelias
BERROTARAN Rogelio Martinez 197 Libertad esquina Presbistero Gambini  FEDERAL G Donovan y Santa Rosa de Lima
BRINKMANN Avda Belgrano 791 SAN FRANCISCO Bvd 25 de Mayo 1702 GUALEGUAY San Antonio 52
GALGHIN Bemrmo S ANTA-ROSA-DE-RIO-PRIMERD ARG UACEOUAYCH STV REET
CANALS Ing Agrénomo Raul Fiupo 1 TANCACHA Rivadaviay Sanla Fe LA PAZ San Martin 901
CAPILLA DEL MONTE Avda Pueyrredon 438 UCACHA Cardoba esquina Tomas Almada  LUCAS GONZALEZ Avda Soberania 295
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MARIA GRANDE
NOGOYA

PARANA

RAMIREZ

ROSARIO DEL TALA
SAN JOSE DE FELICIANO
SAN SALVADOR
URDINARRAIN
VICTORIA

VILLA HERNANDARIAS
VILLAGUAY

CLORINDA

EL COLORADO
FORMOSA
IBARRETA
PIRANE

LA QUIACA

LDOR. GRAL. SAN MARTIN
PERICO

SAN PEDRO DE JUJUY
SAN SALVADOR DE JUJUY

BERNASCONI
COLONIA BARON
EDUARDO CASTEX
GRAL. ACHA
GRAL. PICO
GUATRACHE
INGENIERO LUIGGI
INTENDENTE ALVEAR
MACACHIN
QUEMU QUEMU
REALICO

SANTA ROSA
VICTORICA
WINIFREDA

AIMOGASTA

ANILLACO PALMARES
REAL DEL PADRE
CHAMICAL RENTAS
CHEPES RIVADAVIA
CHILECITO SAN RAFAEL
EL MILAGRO ar pe g g G belgrane. SANTAROSA teobs et om0t o Bhapee bt
FAMATINA EERI AR R TRIBUNALES MENDOZA
LA RIOJA
Lol TRIBUNALES PROVINC. DE SAN RAFAEL
SALICAS
VILLA UNIGN TUNUYAN
VINCHINA TUPUNGATO
USPALLATA
VILLA ATUEL
52. SECCION WGV Andrade 530 VILLA NUEVA
AVDA. ALVEAR OESTE was Aeent Deste 9% VISTA FLORES
AVDA. LIBERTAD o Hibertag 9
AVDA. MITRE Co Mure 125
AVDA. SAN MARTIN « 0w nryGuleras APGSTOLES
BOWEN Lartulome Miie 04 £l DORADO
CALLE SAN MIGUEL i Micue 1871 GOBERNADOR ROCA

CENTRO DE PAGOS - GODOY CRUZ

sente Mararo 132

CENTRO DE PAGOS - GRAL. SAN MARTIN

CENTRO DE PAGOS - RIVADAVIA
COSTA DE ARAUJO
EJERCITO DE LOS ANDES
EUGENIO BUSTOS
GODOY CRUZ

GRAL. ALVEAR

GRAL. SAN MARTIN
JOSE V. ZAPATA

LA CONSULTA

LA DORMIDA

LA PAZ

LAS CATITAS

LAS HERAS

LAVALLE

LOS CORRALITOS

LUJAN DE CUYO

MAIPU

MALARGUE

MEDRANO

MENDOZA

JARDIN AMERICA
LEANDRO N. ALEM
MONTECARLO
OBERA

POSADAS

PUERTO ESPERANZA
PUERTO IGUAZU
PUERTO RICO

SAN JAVIER

CHOS MALAL

CUTRAL €0

NEUQUEN

SAN MARTIN DE LOS ANDES
ZAPALA

ALLEN

CATRIEL
CHOELE CHOEL
CINCO SALTOS
CIPOLLETTI



EL BOLSON

GRAL. CONESA

GRAL. ROCA

INGENIERO JACOBACCI

RI0 COLORADO

SAN ANTONIO OESTE

SAN CARLOS DE BARILOCHE
SIERRA GRANDE

VIEDMA

VILLA REGINA

CAFAYATE

GRAL. M. DE GUEMES

J.V. GONZALEZ

METAN

ROSARIO DE LA FRONTERA
ROSARIO DE LERMA

SALTA

SALVADOR MAZZA

SAN RAMON DE LA NUEVA ORAN
TARTAGAL

BARREAL

CAUCETE

CENTRO DE PAGOS - SAN JUAN
JACHAL

SAN JUAN

VALLE FERTIL

VILLA KRAUSE
VILLA SARMIENTO

JUSTO DARACT
MERCEDES

MERLO

METRO MAX SAN LUIS
SAN LUIS

TILISARAO

CALETA OLIVIA

EL CALAFATE

LAS HERAS

PERITO MORENO

PICO TRUNCADO
PUERTO DESEADO

RIO GALLEGOS

SAN JULIAN

SANTA CRUZ
YACIMIENTO RIO TURBIO

ALCORTA

ARMSTRONG

ARROYO SECO

AVDA. ARISTOBULO DEL VALLE

AVDA. GRAL. BELGRANO
AVELLANEDA

BARRIO ARROYITO
BARRIO ECHESORTU
CALCHAQUI

CALLE SAN LUIS
CALLE SANTA FE
CANADA DE GOMEZ
CARCARANA

CARLOS PELLEGRINI
CASILDA

CERES

CHANAR LADEADO
CORONDA

EL TREBOL
ESPERANZA

FIRMAT

GALVEZ

GOBERNADOR CRESPO
HUMBERTO PRIMERO
LAS ROSAS

MARIA TERESA
MELINCUE

MOISES VILLE

PILAR

PROGRESO

PUERTO GENERAL SAN MARTIN

RAFAELA
RECONQUISTA
ROLDAN

ROSARIO

ROSARIO SUD
RUFINO

SALTO GRANDE

SAN CARLOS CENTRO
SAN CRISTOBAL

SAN GENARO

SAN JAVIER

SAN JORGE

SAN JOSE DE LA ESQUINA
SAN JUSTO

SAN LORENZO

SAN VICENTE
SANCTI SPIRITU
SANTA FE

SANTA TERESA
SANTO TOME

SASTRE

SUARDI

SUNCHALES
TEODELINA

TOSTADO o1
TOTORAS

TRIBUNALES FEDERALES DE ROSARIO

VENADO TUERTO

VERA

VILA

VILLA CANAS

VILLA CONSTITUCION

VILLA GOBERNADOR GALVEZ
VILLA OCAMPO

VILLA TRINIDAD

ANATUYA
BANDERA
FERNANDEZ
FRIAS

LA BANDA
QUIMILI
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EL BANCO EN EL EXTERIOR

Offices Abroad

'BOLIVIA / BOLIVIA ; ESPANA / SBAIN L SUCURSAL CONCEPCION

SUCURSAI SANTA CRUZ DE LA SIERRA SUCURSAL MADRID Presidente Francoy Carlos A, Lopez 499

Junin 22, Plaza 24 de Septiembre, AC. N Nufiez de Balboa 73 - 28001 Tel, 00-595-31-4-2831

E-mail: contactoco(@bna.com.py
Tel. 00-591-3-336-545 Tel. 00-34-91-576-3703/04/05

E-mail: contactofdbna.com.bo E-mail: bna@bna.com.es

SUCURSAL ENCARNACION

BRASIL / BRAZL

|l ESTADOS UNIDOS / UNITE STATE Juan Ledn Mallorquin esquina Tomas Romero Pereyra
SUCURSAL RIO DE JANEIRO SUCURSAL MIAMI S— -
Avda. Rio Branco 134 "A" Sala 401- CEP 20-040-002 777 Brickell Avenue - Suite 802 - Miami, Florida 33131 E-mail: contactoenfbna.com.py
Tel. 00-55-21-2507-6145/9400 Tel. 00-1-305-371-7500
E-mail: contactorj@bnabr.com.br E-mail; cs@bnamia.com SUCURSAL VILLARRICA

R.D. Melgarejo y Gral. Diaz

SUCURSAL SAN PABLO SUCURSAL NEW YORK Tel, 00-595-541-4-2673
Avda. Paulista 2319 - CEP 01311-300 225 Park Avenue - 3" Floor - NY 10169 E-mail: contactovilbna.com.py
Tel. 00-55-11-3083-1555 Tel. 00-1-212-303-600
E-mail: contactospfdbnabr.com.br E-mail: mgmt@bnany.com

REPRESENTACION CARACAS

SUCURSAL PORTO ALEGRE PANAMA / PANAMA

Edificio Parque Cristal, Torre Oeste, Piso 12, Oficina 12-1-A

Edificio Centro Empresarial - Rio Guahyba Edificio World Trade Center AvdabkisnciscaldelMirandalconiSaniitvenidalUnbanizacion
Avda. Julio de Casthilos 132- Calle 53 Urbanizacién Marbella foclialos Grar}dels, Mun'ICIpI.O elChacoisi1060

Sala 602- Centro - CEP 90030-130 Piso 5° Oficina 501 - Panam Caracas s putllicalbiolivarianaldeliensate

Tel. 00-55-51-3226-9633 Tel. 00-507-269-4666/6719 Tel. 00-58-212-285-1547

E-mail: dsanchez@bnabr.com.br E-mail: bnapanamaldbna.com.pa E-mail: contactol@bna.com.ve

CHILE / CHILE PARAGUAY / PARAGUAY URUGUAY / URUGUAY

SUCURSAL SANTIAGO SUCURSAL ASUNCION REPRESENTACION MONTEVIDEO

Morandé 223/239 Palma y Chile Juan C. Gémez 1372

Tel, 00-56-2-696-6935 -~ Tel, 00-595+-21-44-4361 /8566 —_— —Tel 00,598.2-915-8760

E-mail: gerenciaf@bnach.cl E-mail; contactoas(dbna.com.py E-mail: bna@bna.com.uy



ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Organization Chart

Retacionamiento Grupo BNA
BNA Coordination Group

Red de Sucursales
Network of Branches

Zonales: Sucursales
HRegianal: Offices
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Banca Individuos
Private Banking

Comercializacién y
Administracién de Productos
Administration and Marketing of

Products

Otros Canales Alternativos y
Red de Sucursales
Network of Branches and Other

Oficina de Proyecto
Project Office

Cajade Pri avision
“Carlos Pellegrini”
Carlos Pellegrini Mutual Savings

Sucursal Plaza de Mayo
Plaza de Mayo Branch

Banca Comercial
Commercial Banking

Politica de Crédito
Credit Policies

Gestién Comercial Grandes
Empresas
Large Commercial Corporations

Gestién Comercial
Cooperativas
Gommercial Goaperatives

Gestién Comercial Pymes
Small and Medium Sized Corporations

Gestion Comercial del
Desarrollo Productive
Commercial Productive Development

Secretaria de Presidencia
President’s Secretarial Staff

Relaciones Institucionales
Institutional Relations

Gabinete Gerencia General
Generat Management Counset

Operaciones
Qperations

Operaciones Casa Central
Head Office Operations

Coordiriacion Operativa
de Sucursales
Coordination of Branches Network

Presidencia y Directorio
Chdirman of the Board
and Board of Directors

Gerencia General
General Management

Riesgo y Gestion de Cobranzas
Collection and Risk Administration

Gestién Cobranzas
y Recupero Individuos
Collection and Risk Administration
of Individuals

Gestidn Cobranzas, Concursos y
Quiebras Grandes Empresas
Collection, Reorganization
and Brankruptcy of Large Corporations

Gestién Cobranzas Otros
Deudores Cartera Comercial
Collection and Administration
Other Companies

Riesgo Crediticio
Risk Management



Presidencia y Directorio

Chairman of the Board
and Board of Directors

Gerencia General
General Management

Finanzas
Finance

Negocios Sector Publico
Public Sector Business

Banca Fiduciaria
Trust Funds

Andlisis y Programacién Financiera
Analysis and Financial Projections

Activos y Pasivos Internacionales
International Assets and Liabilities

Mercados Monetarios y de Capitales
Money and Capital Markets

Tesoreria General
General Treasurer
Evaluacion de-Créditos
Instituciones Financieras
Credit Analysis Financial Institutions

Coordinacién Fideicornisos Bancos(*)
Trust Banking Coordination{*)

(*] Unidad Organizativa Transitoria
'} Untt for Transitional Organization

Planeamientoy
Control de Gestidn
Planning and Administrative Group

Auditorfa General
General Auditing and Litigation

Marketing
Marketing

Banca Internacional
International Banking

Administracion
Administration

Contaduria General
General Accounting

Comprasy Contrataciones
Purchasing and Contracting

Administracidn de Bienes
Asset Administration

Asesor Legal
Legal Counsel

Unidad Antilavado

Legal Counsel

Asuntos Legales
Legal Counsel

Sistemas y Organizacion
Organizational Systems

Organizacion y Procesos
Organizational Processing

Desarrollo de Sistemas
Syster Development

Tecnologia y Procesamiento
Technological Processing

Sistemas Exterior
Systems Foreign Branches

Gestion de Proyectos
y Requerimientos

Management of
Proyect and Requirernents

Secretarfa del Directorio
Board Secretarial Staff

Recursos Humanos
Human Resources

Planificacién, Desarrollo y
Capacitacién de R.R.H.H.
Planning Development and
Personnel Training

Administracién de Personal
Personnel Administration

Comunicacién Interna
Internal Comunications

Sumarios
Legal Process
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BALANCE GENERAL
CONSOLIDADO

olidated Balance Sheet



CONSOLIDATED BALANCE SHEE]

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 For the year ended December 31, 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos) Compared with the prior year [in thousands of pesos/
ACTIVO 2004 2005  ASSETS
A. DISPONIBILIDADES A. CASH AND DUE FROM BANKS ON DEMAND
Efectivo 1.166.272 1.000.742 Cash and gold
Bancos y corresponsales 7.825.238 1.784.805 Banks
Otras 16.366 12.232 Other

9.007.876 2.7197.7719

B. TITULOS PUBLICQS Y PRIVADOS {ANEXO A) 8, GOVERNMENT AND PRIVATE SECURITIES [SCHEDULE Al
Tenencias en cuentas de inversion 229.087 623.088 Held for-inveéstment
Tenencias para operaciones de compra-venta o intermediacién 2.935.192 2.317.383 Available for sale
Titulos publicos sin cotizacién 8.667,137 8.680.860 Public unquoted issuss
Instrumentos emitidos por el BCRA 9.548.325 8.491.914 Instruments issued by BCRA
Inversiones en titulos privados con cotizacion 35.049 52.849 Privale Quoted issues
21.414.790 20.166.094
Menos: Previsiones (Anexo J) 4.801 5.076 Less: Allowance for losses (Schedule J}

21.409.989 20.161.018

C. PRESTAMOS (ANEX0S 8, Cy D] 3 C LOANS [SCHEDULES B, C AND D}
Sector publico no financiero 6.720.074 5.883.114 Public non-financial sector
Sector financiero 462.701 168.077 Financial sector
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 8.660.814 7.407.226 Private non-financial seclor and foreigners
Adelantos 468,128 380.638 Advances
Documentos 1.576.970 1.632.558 Negotiable instruments
Hipotecarios 1.988.636 1.981.467 Mot tgages
Prendarios 498.142 416.413 Secured loans
Personales 1.169.122 711.742 Personal loans
Tarjetas de crédito 272733 205.618 Credit cards
Otros (Nota 10.1.) 2.350.854 1.728.167 Other (Note 10.1)
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién deveng. a cobrar 409913 459.918 Accrued interest receivable
(Cobros no aplicados) 67.933 105.294 {Unapplied collected loans)
(Intereses documentados) 5.751 4.001 {Unearned income/
15.843.589 13.458.417
Menos: Previsiones {Anexo J) 904.749 1.781.693 Less: Allowance for losses [Shedule J]

14.938.840 11.676.724

D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA D. OTHER RECEIVABLES FROM FINANCIAL INTERMEDIATION
Banco Central de la Republica Argentina 258.703 210.092 Banco Central de la Repablica Argentina
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 3.862.273 6.159.375 Accounts receivable on sales of foreign exchange contracts
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 188.873 225.686 Foreign exchange and contracls purchased
Obligaciones negociables sin cotizacién (Anexos B, Cy D 244,868 279.516 Unquoted negotiable instruments (Shedules B, C and DJ
Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de Other receivables excluded in the "Debtors Statement
deudores (Nota 10.2.) 720.059 625.226 of Condition” [Note 10 2.)
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de Other receivables included in the "Debtors Statement
deudores (Nota 10.3.) [Anexos B, C y D) 1.594.954 1.080.977 of Condition” [Note 10 3./ {Shedules B, C and D}

6.869.730 8.580.872



Correspandiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos]

ACTIVO 2006
Intereses y ajustes devengados a cobrar no comprendidos en las
normas de clasificacion de deudores 2.055
Intereses y ajustes devengados a cobrar comprendidds en las
normas de clasificacién de deudores (Anexos B, Cy D) 12.433
(Otros cobros no aplicados) 678
Menos: Previsiones [Anexo J) (214.206)
6.669.334
E. BIENES DADOS EN LOCACION FINANCIERA (ANEXOS B, Cy D)
Bienes dados en locacién financiera
Menos: Previsiones (Anexo J}
F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (ANEXO E)
En entidades financieras 1.084.464
Otras 664.934
1.749.398
Menos: Previsiones (Anexo J) (496)
1.748.902
G. CREDITOS DIVERSOS
Deudores por venta de bienes [Anexos B, Cy D) 2.061
Accionistas 1.260.000
impuesto a la ganancia minima presunta - crédito fiscal 261.672
Otros {Nota 10.4.) 365.922
1.889.655
Intereses y ajustes devengados a cobrar por deudores por venta
de bienes (Anexos B, Cy D) 703
Otros intereses y ajustes devengados a cobrar
Menos: Previsiones (Anexo J] (44.073)
1.846.285
H. BIENES DE USO (ANEXO F) 1.385.629
I. BIENES DIVERSOS [ANEXO F) 55.807
J. BIENES INTANGIBLES (ANEXO G)
Gastos de organizacién y desarrollo 13.185
13.185
K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 30.080
TOTAL DEL ACTIVO 57.105.927

CONSOLIDATED BALANCE SHEET
For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year {in thousands of pesos/

2005
2.301
17.106

(174.459)
8.425.820

1.020.567
494567
1.515.134
(345)
1.514.789

2.235
1.000.000
296.320
406.384
1.704.939

703
1
(44.215)
1.661.428
1.415.001
61.056
1.257.950

1.257.950

8.585

48.980,160

ASSETS
Accrued interes! on Other receivables excluded in the
“Deblors Statement of Condition”
Accrued inlerest on Other receivables included in the
"Debtors Staternent of Condition” {Schedules B, C and D}
{ Other unapplied collected loans)

Less: Allowance for losses {Schedule J)

m

LEASED ASSETS [SCHEDULES B, C AND D]
Leased assels

Less: Allowance for losses {Schedule J]

F. PARTICIPATION IN OTHER CORPORATIONS [SCHEDULE E)
Financial sector

Other

Less: Allowance for losses [Schedule J)
G MISCELLANEOUS RECEIVABLES

Receivables on sale of fixed assels {Schedules B, C and D]

Stockholders

Income Tax refund receivable

Other [Note 10.4.]

Accrued interest receivable on sale

of fixed assels (Schedules B, C and D}

Other accrued interest receivable

Less: Allowance for losses (Schedule J
H. FIXED ASSETS (SCHEDULE F)
| MISCELLANEQUS ASSETS [SCHEDULE F]
J INTANGIBLE ASSETS [SCHEDULE G}

Organization and development

K. ITEMS PENDING ALLOCATION

TOTAL ASSETS., - |

59



60

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVO
L. DEPOS|TOS (ANEXOS H-e I}
Sector publico no financiero
Sector financiero,
_ Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Cuenlag corrlentes
Cajas de ahorros
Plazos fijos
Cuenlas de inversiones
Otros (Nota 10.5.)

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a paga

M. UTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIARION FINANCIERA
Banco Central de la Reptblica Argentina [Anexo |)
Ot'ros. et —
Bancos y organismos internaciﬁnales {Anexo 1)
Montos a pagar por compras contado a liquidar
y a término .
Especies a entregar por ventas contado a liquidary a término
Financjaciones recibidés de.entidades fiﬁancieras
locales (Anexo |)
Otras (Nota 10.6.) (Anexo 1)

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengadgs

a pagar (Anexo )

N, DBLIGACIONES DIVERSAS
Honorarios a pagar

Otras (Nota 10.7,)

Ajustes ¢ intereses devengados a pagar

0. PREVISIONES [ANEXD J]

0. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACIGN
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO [seqgln estado respectival

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

2006

27.403.411
359.107
17.005.415
3.272.860
4.792.083
6.802.492
210.253
1.897.179
30.558
44,767,933

4246
4246
328.80)

168.600
J.862.324

92,085
771.011

5,227.067

4.484
5,231,551

53

394.959

395.012

30

395.042

418196

124,071

50.936.793

6:169.134

57.105.927

CONSOLIDATED BALANCE SHEET
For the year ended December 31, 2006
Compared with the prior year {In thousands of pesos/

2005

17.131.386
591.914
15.963,334
2.903:719
3.888.476
1331978
89,167
172579
24.202
33,686,636

209.491
6.169.391

1.089

787.978

9.847.125

4.882

9.862.007

51

428.211

428.262

28

428.290

163.162

22.707

44,152,802

4.827.348

48.980.150

1 '
LIABILITIES
EEFQN S (SEHECUL ES HeAND |
Public non-financial sector
Financial sector
—Privatesnen-financial-sestor-and-forejgners————
Ohecking acoounts

Savings accounts

lirne ifeposits
Iwesimien! Becouits
{ither INote 10.5.1
Accroed interest payable

B OBLIGATIONS FROM FINANC AL INTERMELIATION

Banco Centrl de (§ Republica Argentin (Schedule I
Other

Banks and international agencies (Shcedule 1]

Accounts payable on purchases of foreign

exchange conltracts

Foreign exchange contracts sold

Financing transactions received from local

firms [Schedule 1}

Other (Note 10.6.] (Schedule 1]

Accrued interest payable {Schedule I/

L MISCEL EANEOUS LIARILITIEE
Professional-fees payable

Other {Note 10.7.),

Accrued interest payable

TOTAL LIABILITIES

NET WORTH [See statément of changes in the nel worth/

TOTAL LIABILITIES AND NET WORTH



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

CUENTASDEORDEN "~ - -+ = =% ) 2006
DEUDORAS
Contingentes
Créditos obtenidos (saldos no utilizados) 8.418
Garantias recibidas 28.813.218
Otras comprendidas en las normas de clasificacién de deudores
[Anexos B, Cy D) 3.822
Cuentas contingentes deudoras por contra 2,444,288
De control
Créditos clasificados irrecuperables 1.989.889
Otras (Nota 10.8.) 19.236.867
Cuentas de control deudoras por contra 370.896

De derivados
Otras 31.744
Cuentas de derivados deudoras por contra 4.604
De actividad fiduciaria

Fondos en fideicomiso [Nota 15) 13.141.619

ACREEDORAS

Contingentes
Créditos acordados (saldos no utilizados) comprendidos
en las normas de clasificacién de deudores (Anexos B, Cy D) 171.016
Garantias otorgadas al BCRA [Nota 11.3.) 1.113.852
Otras garantias otorgadas comprendidas en la normas
de clasificacién de deudores (Anexos B, C y D) 873.582
Otras garantias otorgadas no comprendidas en las normas
de clasificacién de deudores 19

Otras comprendidas en las normas de clasificacién

de deudores [Anexos B, Cy D) 285819

Cuentas contingentes acreedoras por contra 28.825.458
De control

Valores por acreditar 133.588

Otras 237.308

Cuentas de control acreedoras por contra 21.226.756

De derivados
Valor "nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente 4604
Cuentas de derivados acreedoras por contra 31.744
De actividad fiduciaria

Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por contra 13.141.619

Las notas 1 a 2il, los anexos A a O y los Estados Contables Consolidados son pariv integrante de 2ste estada

Dr. Rubén Guillermo Alvarez Sr. Juan Carlos Fabrega
Contador General / General Accountant Gerente General / General Manager

CONSOLIDATED BALANCE SHLET
For the year ended December 31, 2006
Compared with the prior year [In thousands of pesos)

2005 MEMORANDUM ACCOUNTS
DEBIT BALANCES
Contingencies
5.734 Lines of credit obtained {unutilized balances]
28.921.045 Guarantees received
Other included in the "Debtors Statement of
5.349 Condition” {Schedules B, C and D}
5.964.041 Cantingent contra account for debit balances
Control accounts
1.744.834 Credil balances classified as uncollectible
13.227.483 Other [Note 108/
147.806 Contingent contra account for debit balances
Derivative accounts
26.282 Other
14.248 Derivative conlra account for debit balances
Trust accounts ,

11.493.892 Trust funds [Note 15]

CREDIT BALANCES
Contingencies

Credits issued {unutilized balances/] included in the

144.283 ‘Deblors Statement of Condition” (Schedules B, C and D}
4.765.163 Guarantees issued to the BCRA [Note 11.3]
Other guarantees issued included in the 6 ’]
920.275 “Debtors Statement of Condition” {Schedules B, C and D}

Other guaraniees issued excluded in the
17 “Debtors Statement of Condition”
Other items included in the "Debtors Stalement
134.303 of Condilion” {Schedules B,C and D}
28.932.128 Contingent contra account for credit balances
Control accounts
146.649 Colleclion items
1.157 Other
14.972.317 Contingent conlra account for credit balances
Derivative accounts
14.248 Notional value of term transactions
26.282 Derivative contra account for debil balances
Trust accounts

11.493.892 Trust funds contra accounts

The Notes 1 through 20, the Schedules A through O and the Consolidated Financial
Statement are an integral par! of these Consolidated Financial Statements

Dr. José Antonio Céaceres Monié Dra. Gabriela Ciganotto
Sindico / Trustee Presidente / Chairrnan



CONSOLIDATED STAlEMENT OF iINCOMI-

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 For the year ended December 31, 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos) Compared with the prioi year [in thousands of pesos]
2006 2005
A. INGRESOS FINANCIEROS A. FINANCIAL INCOME
Intereses por disponibilidades 68.608 111.806 Interest on due from banks
Intereses por préstamos al sector financiero 24.546 9.568 Interest on loans to financial sector
Intereses por adelantos 40.162 25.570 Interest on advances
Intereses por documentos 170.952 127.728 Interest on negotiable instruments
Intereses por préstamos hipotecarios 252.542 247528 Interest on mortgage loans
Intereses por préstamos prendarios 56.574 61.388 Interest on secured loans
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 10.231 7.660 Interest on credit card loans
Intereses por otros préstamos 227.098 182.327 Interest on other loans
Intereses por otros créditos por intermediacién financiera 72,931 44,558 Interest on other receivables from financial intermediation
Resultado neto de titulos publicos y privados 848.995 346.116 Net result on government and private securities
Resultado pot préstamos garantizados - Decreto 1387/01 105.799 92883 Result on guaranteed loans-Decree 1387/01
Ajustes por cldusula CER 1.463.717 1.436.671 Adjustment per Clause CER
Ajustes por cldusula CVS 3.919 7513 Adjustment per Clause CVS
Otros 466.334 292.758 Other income
3.812.408 2.994.074
B. EGRESOS FINANCIEROS B FINANCIAL EXPENSE
Intereses por depédsitos en cuentas corrientes 26.098 20.305 Interest on demand deposits accounts
Intereses por depésitos en cajas de ahorros 22.227 18.792 Interest on saving deposits accounts
Intereses por depésitos a plazos fijos 730.929 364.364 Interest on time deposits accounts
Intereses por financiaciones del sector financiero 1.019 6.572 Interest on loans from financial seclor
Intereses por otras obligaciones por intermediacién financiera 15.685 18.626 Interest on other obligations from financial intermediation
Otros intereses 20.061 142,719 Other interest
Ajustes por cldusula CER 79.959 437.084 Adjustment per Clause CER
Otros (Nota 10.9.) 643,869 324884 Other expenses {Note 10.9.)
1.539.847 1.333.346
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - GANANCIA 2.272.561 1.660.728  GAIN
C. CARGO POR INCOBRABILIDAD 175.336 224.068  C ALLOWANCE FOR LOAN LOSSES
D. INGRESOS POR SERVICIOS 0 SERVICE INCOME
Vinculados con operaciones activas 13.133 13.265 Fees derived fiom lending operations
Vinculados con operaciones pasivas 388.580 340.225 Fees derived from deposit operations
Otras comisiones 50.597 68.738 Other commissions
Otros [Nota 10.10.) 263.824 180.069 Other [Note 10.10)
716.134 602.297
E. EGRESOS POR SERVICIOS E. SERVICE EXPENSE
Comisiones 15.577 25.749 Commissions
Otros (Nota 10.11.) 84.489 49.844 Other [Note 10.11.)

100.066 75.593



CONSOLIDATED STATEMENT OF INCOME

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 For the year ended December 31, 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos) Compared with the prior year [In thousands of pesos]
2006 2005
G. GASTOS DE ADMINISTRACION G ADMINISTRATION EXPENSE
Gastos en personal 1.029.232 853.376 Personnel expenses
Otros honorarios 8.969 8.344 Other fees
Propaganda y pubtlicidad 29.922 18.795 Advertising
Impuestos 19.470 16.062 Administrative taxes
Otros gastos operativos 276.676 246.143 Other operating expenses
Otros 18.643 17.085 Other
1.382.912 1.159.805
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA - GANANCIA 1.330.381 803.559  NETRESULT FROM FINANCIAL INTERMEDIATION

|. UTILIDADES DIVERSAS

Resultado por participaciones permanentes 59.048 60.191 Result of permanent participations
Intereses punitorios 9.676 11.940 Penalty interest
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 836.115 401.727 Credits and allowances recovered
Otros (Nota 10.12) 202.427 186.212 Other [Note 10.12.)

1.107.266 660.070

J. PERDIDAS DIVERSAS

Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 3 3 Penalty interest and fees in favor of BCRA
Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y Allowance for miscellaneous receivables
por otras previsiones 285.658 91.709 and other provisions
Amortizacion de diferencias por resoluciones judiciales 1.295.827 384.507 Amortization of differentials from litigations
Otros [Nota 10.13.) 192.793 419.071 Other [Note 10.13 ]
1.774.281 895.290
RESULTADO NETQ ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS - Ganancia 663.366 568.339  NETINCOME BEFORE INCOME TAXES - GAIN
L. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 81.813 269.816 L INCOME TAXES
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - Ganancia 581.553 298.523  NETRESULT FROM FINANCIAL INTERMEDIATION GAIN
Las nolas 1 a 20, los anexos A a O y los Estados Contables Consolidados son parle integrante de este estado The Notes 1 through 20, the Schedules A through 0 and the Consolidated Financial

Statement are an integral part of these Consolidated Financial Statements

Dr. Rubén Guillermo Alvarez Sr. Juan Carlos Fabrega Dr. José Antonio Caceres Monié Dra. Gabriela Ciganotto
Contador General / General Accountant Gerente General / General Manager Sindico / Trustee Presidente / Chairman



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos)

Movimientas

1. Saldos al comienzo del Ejercicio

2. Ajustes al Patrimonio

3. Ajustes de Resultados de Ejercicios Anteriores [Ver Nota 12)
4. Subtotal

5. Aporte no Reintegrable (Ver Nota 1.2.2)

6. Otras (Ver Nota 1.2.1)
7. Resultado Neto del Ejercicio - Ganancia

8. SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO

Gapital

Social

1,850.157

1.850.157

500.000

2.350.167

Aporte

Irrevacable

1.011.234

1.011.234

2.135

260.000

1.273.369

Ajuste al

Patrimaniao

3.331.458

2.007

3.333.465

3.333.466
(1

Reservas de Utilidades
l.egal Otras
830.175 40.224
830.175 40.224
830.178 40,224

6 4 [1] Formado por: Ajuste de capital 2.038 513, Fondo de ajuste patrimonial - Revalto técnico 1294 934 Las nolas 1 a 20, los anexos Aa Oy los Eslados Contables Consolidagos son parte integrante de este estado



STATEMENT OF CHANGES IN NET WORTH
For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year {In thousands of pesos)

Resultados
no Asignados
Retained

Earnings

(2.235.900)

(3.909)

(2.239.809)

581.553

[1.658.256)

2006
Tolal

Total

4.827.348

2.007

(3.909)

4.825.446

2.135

760.000

581.553

6.169.134

2005
Tatal

Total

4.773.207

(1.182)

(245.655)

4.526,370

2.455

298,523

4.827.348

Actvity

1. Balance at the beginning of the year

2. Adjustments to net worth

3, Prior period adjustment [Note 12)

4. Subtotal

5. Non-refundable contribution (Note 1.2.2.)

6. Others [Note 1.2.1.]

7. Net income for this year

9, BALANCE AT THE END OF THE YEAR

{1} Consists of a 2.038 533 adjustment to capital and 1 294 934 pertaining lo a revaluation adjustment to Net Worth,
The Notes 1 through 20, the Schedules A through 0 and the Consolidated Financial Slatement are an inteyral part of these Consolidated Financial Slatements

Dr. Rubén Guillermo Alvarez
Contador General / General Accountant

Sr. Juan Carlos Fabrega
Gerente General / General Manager

Dr. José Antonio Caceres Monié
Sindico / Trustee

Dra. Gabriela Ciganotto
Presidente / Chairman

65



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

VARIACION DE FONDOS
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Aumento/(Disminucién) de los fondos

Digponibilidades al cierre del ejercicio

CAUSAS DE LA VARIACION DE LOS FONDDS
Ingresos financieros cobrados

Ingresos por servicios cobrados

Menes:

Egresos financieros pagados

Egresos por servicios pagados

Gastos de administracién pagados

FONDOS ORIGINADOS EN LAS DPERACIONES DRDINARIAS
Otras causas de origen de fondos

- Dismihucién neta de otros activos

- Aumento neto de depésitos

- Auménto neto de otros pasivos

- Aporte de capital

OTROS ORIGENES DE FONDOS

Otras causas de aplicacion de fondos

= Almento neto de titulos pUblicos y privados

-~ Aumento neto de préstamos *

- Aumento neto de otros crédifos por intermediacién fihanciera

- Disiviinucidn neta de otras obligaciones por intermediatién financiera

- Otras aplicaciones de fondos
TOTAL DE APLICACIONES DE FONDOS

AUMENTO / [DISMINUCION] DE LOS FONDOS

2006

2.797.779
6.210.097
9.007.876

3.485.167
716.134

1.467.435
100.066
1.197.309

1.436.491

257.42)
11.008.48%
38R.4677
2135
11.627.722

1.248.632
2.600.683
670.599
2.282.100
52.102
5.856.116

6.210.097

Las notas 1 a 20, los anexos A a Dy los Eslados Contables Consolidados son parte integrante de este estado.

Dr. Rubén Guillermo Alvarez
Contador General / General Accountant

Sr. Juan Carlos Fébrega
Gerente General / General Manager

STATEMENT OF CASH FLOW
For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year {In thousands of pesos]

2005

8.435.706
(5.637.927)
2.797.779

3.189.222
602.297

1.426.573
75.593
1.249.71

1,039.562

452,184
3.117.382
36.281
2.455
3.608.302

4.649.253
2.693.295
485,520
2.071.693
386.030
10.285.791

15.637.927)

LUGTUATION OF FLINDE
Funds available at the beginning of the year-restated
Funds increase (decreasel

Funds available at the end of the year

CLUCTUATION OF FUNDS CALSEL By
Financial revenues collected
Service revenues collected
Less:

Financial expenses paid
Service expenses paid
Administrative expenses paid
FLNDS RROVIDED BY QRDINARY OPERATIONS

Other sources of funds

Net decrease in other receivables

Net increase in deposits

Net increase in other liabilities

Contribution to capital

(HER SOURCES OE ELINIE

Other uses of funds

Net increase in gover'rimen't,s ant; ;;rivate securi}iés

Net increase in loans ' 67
Net increase in other receivables from financial intermediation

Net decrease in other abligations frém firancialintermediation
Other application of funds

TOTAL APLICATIONS OF FUNDS

FUNDS INCREASE / IREDUCTION]

The Notes 1 through 20, the Schedules A through O and ‘the Consolidated Financial
Statemnent are an integral part of these Consaolidated Financial Statements.

Dr. José Antonio Caceres Monié

Sindico / Trustee

Dra. Gabriela Ciganotto
Presidente / Chairman
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Anexo A
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Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

Denominacién Identificacién Valor del mercado
{dentification Market value

T(TULOS PUBLICOS CON COTIZACION 3.165.177
Tenencia en cuentas de inversién 229.985
Otros 229985
Tenencia para operaciones de compra-venta o intermediacion 2.935.192
Del pais 2.905.846
Bonos Garantizados Nacionales 1.862.072
Boden 2012 667.470
Otros 376.304
Del exterior 29.346
Otros 29.346

TITULOS PUBLICOS SIN COTIZACION

Del pais
Bonos Garantizados Nacionales
Bonos de la R.A. con descuento en délares Vto. 2033
Otros

Del exterior

Otros
INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL BCRA 1.412.405
Letras del BCRA con cotizacién cartera propia 379.529
Otros 379.529
Letras del BCRA por operaciones de pase 341.545
Otros 341.545

Letras del BCRA sin cotizacién cartera propia
P8G7 Vto. 08.08.07
P1707 Vto. 17.10.07
P14M7 Vto. 14.03 07
P24E7 Vto. 24.01.07

Otros
Notas del BCRA con cotizacidn cartera propia 24.590
Otros 24.590
Notas del BCRA par operaciones de pase 666.741
Otros 666.741

Notas del BCRA sin cotizacién cartera propia
BBO7 Vto. 11.04.07
BJO7 Vto 06.06 07

Otros

2006
Tenencia /

Saldas de libras

3.164.279
229.087
229.087

2.935.192

2.905.846
1.862.072
667 470
376.304
29.346
29.346

B8.667.137
8.653.656
5.563.518
2.478.454
611.684
13.481
13.481

9.548.325
379.529
379.529
341.545
341.545

5.780.985
889.614
707.628
686.939
646512

2.850.292
24.590
24.590

666.741
666.741

2.354.935
677.454
560.320

1.117.161

2005

Saldos de libros

Book value

2.940,471
623.088
623.088

2.317.383

2.286.690

1.882.433
37.632
366.625
30.693
30.693

8.680.860
8.641.743
5.568.490
2.490.896
582.357
39.117
39.117

8.491.914
163.328
163.328

4.019.575

4.019.575

4.270.037

4.270.037
22.341
22.341

6.891
6.891
9.742

9.742



Schedule A

GOVERNMENT AN PRIVATE SECURITIES
For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year {In thousands of pesos/

Posicién sin Opciones Opciones Posicidn final
Positioh without options Options Final position
3.165.177 3.165.177
229.985 4 229.985
229.985 229.985
2.935.192 - 2.935.192
2.905.846 2.905.846
1.862.072 1.862.072
667.470 667.L70
376.304 376.304
29.346 29.346
29.346 29 346
8.667.137 8.667.137
8.653.656 8.653.656
5.563.518 5.563.518
2.478.454 2.478.454
611.684 611.684
13.481 = 13.481
13.481 13.481
9.548.325 9.548.325
379.529 379.529
379.5629 379.529
341,545 341.545
341.545 341.545
5.780.985 5.780.985
889.614 889.614
707.628 707.628
686.939 686.939
646,512 - 646.512
2.850.292 2.850.292
24.590 - 24.590
24.590 24.590
666.741 666.741
666.741 666.741
2.354.935 - 2.354.935
677 ALG BT abi
560.320 560.320
1.117.161 1.117.161

GOVERNMENT SECTOR QUOTED SECURITIES
Securities Held For Investments
Other
Trading Securities
Argentine bonds
Argentine Republic Bonds - Guaranteed
Boden 2012
Other
Foreign bonds

Other

UNQUOTED SECURITIES FROM GOVERNMENT SECTOR
Argentine bonds
Argentine Republic Bonds - Guaranteed
Argentine Republic Bonds - Discounted Mat. 2003
Other
Foreign bonds
Other
69
SECURITIES ISSUED BY BCRA
Quoted Notes issued by BCRA - Qwn Portfolio
Other
Quoted Notes Bonds issued by BCRA - Pass Throug ltems
Other
Unquoted Notes issued by BCRA - Own Portfolio
P867 Mat. 6/08/07
P1707 Mal. 10/17/07
P14M7 Mat. 3/14/07
P24E7 Mat. 1/24/07
Other
Quoted Bonds issued by BCRA - Own Portfolio
Other
Quoted Bonds issued by BCRA - Pass Through op
Other
Unquoted Notes issued by BCRA - Own Portfolio
BROPMar af 1 a7
BJO7 Mat 6/6/07
Other



Anexo A

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos)

Denprinacion Identificacion

lilentilication

TOTAL TITULOS PUBLICOS
INVERSION EN TITULDS PRIVADOS CON COTIZACION
Otros representativos-de-capital
Del pais
Otros
Del exterior

Otros
TOTAL TITULOS PRIVADDS

TOTAL DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

70

Valor del mercado

Markst varlug
4,577,582
35.049

35.049
35.049

35.049

4.612:631

2006
Tanencia/ Holdings
Saldos de libros

I3OUN vl

21.379.741

35.049

35.049
35.049

35.049

21,414,790

2005

Saldos de libros

Bovk valin

20.113.245

62.849
26.2M
262N
26.578
26.578

52.84%

20,166,094



Schedule A

For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year {ln thousands of pesos)

Pasicién sin Opciones

Foslion withet splion

21.380.639

35.049

35.049
35.049

35.049

21.415.688

Opciones

Posicion final

21.380.639

35.049

35.049
35.049

35.049

21.415.688

TOTAL PRIVATE SECTOR SECURITIES
PRIVATE SECURITIES HELL FOR INVESTMENTS
Other instruments representing indebtedness
Argentine bonds
Other
Foreign bonds

Other

TOTAL PRIVATE SECTOR SECURITIES

TOTAL GOVERNMENT AND PRIVATE SECURITIES

71



Anexo B

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

2006 2005

CARTERA COMERCIAL COMMERCIAL LOANS PORTFOLIO

En situacién normal 13.580.370 11.891.429  In Normal condition
Con garantias y contragarantias preferidas "A” 7.467.538 6.245,924 Secured loans with preferred guarantees ‘A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B 527.138 812.294 Secured loans with preferred guarantees ‘B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas 5.585.694 4.833.211 Unsecured loans

Con seguimiento especial 355.673 645.746  With Potential risk
En observacién 129.975 298.667 Linder abservation
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 157 932 Secured loans with preferred guarantees ‘A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 14.754 43.152 Secured loans with preferred guarantees "8
Sin garantias ni contragarantias preferidas 115.064 254.583 Unsecured loans

En negociacion o con acuerdos de refinanciacién 225.698 347.079  Under renegotiation or with Refinancing Agreement
Con garantfas y contragarantias preferidas "A” Secured loans with preferred guarantees "A”
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.770 10.604 Secured loans with preferred guarantees ‘B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas 222.928 336.475 Unsecured loans

Con problemas 171.782 150.322  With problems
Con garantias y contragarantfas preferidas "A" Secured loans with preferred guarantees A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B” 8.140 21.767 Secured loans with preferred guarantees "8”
Sin garantias ni contragarantias preferidas 163.642 128.555 Unsecured loans

Con alto riesgo de insolvencia 97.924 160.787  With High collection risk
Con garantias y contragarantias preferidas "A” Secured loans with preferred quarantees A’
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 17.806 33.317 Secured loans with preferred guarantees "B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas 80118 127.470 Unsecured loans

72 Irrecuperable 192.675 708,517  Uncollectible

Con garantias y contragarantfas preferidas "A” 20.122 18.764 Secured loans with preferred guarantees ‘A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B” 39.698 282.728 Secured loans with preferred guarantees "B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas 132.855 404.025 Unsecured loans

Irrecuperable por disposicién técnica 89.747 88.518  Uncollectible as per regulatory requirements
Con garantias y contragarantias preferidas "A" Secured loans with preferred guarantees "A’
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 5.345 15.391 Secured loans with preferred guarantees "8’
Sin garantias ni contragarantias preferidas 84.402 73.127 Unsecured loans

TOTAL CARTERA COMERCIAL 14.488.171 13.642.319  TOTAL COMMERCIAL LOANS PORTFOLIO

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA CONSUMER AND MORTGAGE PORTFOLIO

Cumplimiento normal 4.177.939 2.185.899  In Normal condition
Con garantias y contragarantias preferidas "A” 217.342 8.655 Secured loans with preferred guarantees ‘A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B” 460.480 327.477 Secured loans with preferred quarantees "8”
Sin garantias ni contragarantias preferidas 3.500.117 1.849 867 Unsecured loans and

Cumplimiento inadecuado 107.281 71.612  With Potential risk
Con garantias y contragarantias preferidas "A” 1 Secured loans with preferred guarantees A’
Con garantias y contragarantfas preferidas “B" 34.483 25.883 Secured loans with preferred guarantees "8”
Sin garantias ni contragarantias preferidas 72598 45728 Unsecured loans



Schedule B
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For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year [In thousands of pesos]

Cumplimiento deficiente

Con garantfas y contragarantias preferidas °

Con garantias y contragarantias preferidas ”

Sin garantias ni contragarantias preferidas

De dificil recuperacion

Con garantias y contragarantias preferidas *

Con garantias y contragarantias preferidas

Sin garantias ni contragarantfas preferidas

Irrecuperable

Con garantias y contragarantfas preferidas "A

Con garantias y contragarantias preferidas "

Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperable por disposicién técnica

Con garantias y contragarantias preferidas "

Con garantfas y contragarantias preferidas "B

Sin garant(as ni contragarantias preferidas

TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

TOTAL GENERAL (1)

(1] Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el lolal de financiaciones incluye Préstamos (anles de Previsiones), Otros Cré-
ditos por Inlermediacion Financiera [Obligaciones Negociables sin Colizaciény Olros Coinprendidos en las Normas
de Clasificacién de Deudores), Bienes Dados en Locacién Financiera, Créditos Diversos (Deudores por Venta de
Bienes|, Cuentas de Orden Deudoras Contingentes [Olras Comprendidas en la Normas de Clasilicacién de Deudo-
res]y Cuenlas de Orden Acreedoras Contingenles (Créditos acordados -saldos no utilizados- comprendidos en las
Normas de Clasificacién de Deudores, Olras garantias olorgadas comprendidas en las Normas de Clasificacién de
Deudores y Otras comprendidas en las Normas de Clasificacién de Deudoresl Por olra parte, las financiaciones
incluidas en la Cartera Comercial - Cumplimiento Normal - Garantias Preferidas ‘A", corresponden principalmente

a préslamos otorgados al Seclor Publico No Financiero

2006
33.106

10.680
22.426
34.536
14.672
19.864
191.696
1.396
86.135
104.165
118

118

4.544.676

19.032.847

2005 e PR
19,222  With problems
Secured loans with preferred guarantees A"
7.521 Secured loans with preferred guarantees "B”
11.701 Unsecured loans
12.430  With High collection risk
Secured loans with preferred guarantees ‘A"
6.103 Secured loans with preferred guarantees "B”
6.327 Unsecured loans
111.482  Uncollectible
1.092 Secured (oans with preferred guarantees ‘A"
48.290 Secured loans with preferred guarantees "B”
62.300 Unsecured loans
Uncollectible as per reqgulatory requirements
Secured loans with preferred guarantees ‘A"
. Secured loans with preferred guarantees "B”
Unsecured loans
2.400.845  TOTALCONSUMER AND MORTAGAGE PORTFQLIO
16.043.164  GRAND TOTAL (1]

(1] As of December 31, 2006 and 2005 this grandtolal includes Loans fbefore allowance
lor lossesl, Other receivables from financial intermediation [Unquoted  negotiable
instruments), Lease financing and miscellaneous receivables, Contingent recewvables,

Unutilized lines of credit, and Contingent payables On the other hand, the financing
included in the Loans portfolio undei normal conditions "Preferred guarantees A’

pertains mainly to toans granted Non-financial Public sector.
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Anexo C

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos)

Numero de Clientes

10 mayores clientes

50 siguientes mayores clientes

100 siguientes mayores clientes

Resto de clientes

TOTAL (1)

{11 Ver Uamada (1) en Anexo B

74

2006

Saldo de
Deuda

8.277.081

3.782.391

1.262.447

5.710.928

19.032.847

Schedule C

For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year {In thousands of pesos]

2005

Financiaclones

% Sabre

Cartera Taotal

43,5

19.9

6,6

30,0

100

Saldo de
Deuda

7.289.606

2.847.286

859.448

5.046.824

16.043.164

% Sobre

Cartera Total

454

100

1) See fnotnole {11 Scheduio 8

10 largest clients

20 lollowing largest clients

00 iollowing largest clients

Remaming clients

TOTAL (1]



Congepto

Sector pGblico
no financiero

Sector
financiero

Sector privado
no financiero
y residentes

en el exterior

TOTAL (1)

(1] Ver llamada (1) en Angxo B.

Cartera

Vencida

Matured
Portfolio

54,045

716.036

770.081

1 Meg

1 Month

1.208.576

837.201

1.706.868

3.762.645

Plazos gque restan para su vencimiento

e g MeSeS -

3 Months

- 21617

64.050

1.200.057

1.285.724

4 Meses

12 Meses

Remaining Maturity Term

é Months

289.62L

3.611

1.641.949

1.935.184

12 months

417124

2721

776.642

1.196.487

Mas de 24

24 Meses Meses
Over 24

24 months months

898.877  4.471.853 :-

1.098555  4.123.441

1.497.432 8.595.294

{1} See note {1} in Schedule B.

Total

Total

6.807.671

961.628

11.263.548

19.032.847

Description

Public non-financial

sector

Financial seclor

Private non-financial

sector and foreigners

ToTAL (1]
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Anexo E

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diclemibre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Conceplo

Identificacidn

Identification,

30661918345
30661918345
30678561165
30678582669
30685227440

30678806230

30707888551
30708016299
30707865411
33621364559
30707990844

30651129083
30688331761

33610413949
33610413949
33610413949

v

Denominacion

Clase

Class

Acciones yo Cuotas Partes

Valor Norninal

EN ENTIDADES FINANCIERAS, ACTIVIDADES COMPLEMENTARIAS Y AUTORIZADAS

Controladas

-Del-pafs ‘

Nacion AFJP S.A,

Nacion AFJP S.A,

Nacmn Seguros de Vlda S A

NaC|6n Seguros de Retlro SA.

Nacmn Bursétll - Soc de Bolsa S A

Pellegrml SA Gle. de R

Nacién Factoring S.A.

Nacién Leasing S.A.

Nacién Fideicomisos S.A.

Nacién Servicios S.A.

Nuevo Banco Bisel S,A. (1)
Subtotal controladas

No Controladas
Del pais

Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A.

Garantizar Soc. Garantfa Reciproca
Del exterior

Baﬁco Latinoamericano de Export. S.A.

Banco Latinoamericano de Export. S.A,

Banco Latinoamericano de Export. S.A.

Otras

Subtotal no controladas

»r » » » r >» > > > W >

m

1000
1000
1000
1000

1000
100

100
1000
100

1000

15.26
15.26
10.00

Cantidad

Quantily

Viotos por
Unitario Aqtion
Nominat Votes per

- ————Valve - — ——Stock———

26,761
107.045
B7.494
136,228

682,
55,996

9.900
185.646
40.617
11.172.015
14.850.000

479.157
194.038

1.045.348
295.944
60.142

TOTAL EN ENTIDADES FINANCIERAS, ACTIVIDADES COMPLEMENTARIAS Y AUTORIZADAS

Imporie
2004

Amouni

S 2006

635.404
36.864
147.454
95.671
91.470
7.384
7.809
36.387
192.877
8.580
10.908
0
635.404

1.036.195
1.019.444
16.751
65.020
48.965
13.862
1.846
347
1.101.215

1.736.619

Importe
2008

Amount
T 2005

ZTB? 370
: 30 748
123.070
15472
93.849
2. 897

6. 577
33:858
81.366
6.746
5.979
16.688
482,670

950.798
934.933
15.865
68.946
52.193
14.776
1.823

154
1.019.744

1.602.414
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Schedule E
FARTICIPATIONS IN OTHER CORPORATIONS

For the year ended December 31, 2006
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

Intormacidn sobire el Emisor

Datos del Ultime Estada Contable

Aclividad Principal

Fecha Clerre

Ejercicio / Periodo

Data from Last Financisl Statement

Capital

Ratrimaonio

Neto

Information on the lssuer

Resultado del
Ejercicit/ Perindo

leniormiingiion

Main Business Activity Closing Date Capital Net Worth  Current Net income
N FINANCIAL INSTITUTIOMS AND
SIMILARATHORICED ACTIVITIES
Cantrolling mterest
Argenting
Adm. Jub. y Pens. / Retirement fund M2.06 123006 149.233 184,324 17.066 Nacion AFIE 54
- ‘Adm. Jub.y E_e\,ns. / Retirement fund ANN2.060 12300 149,233 184 324 17.0664 Nacion AEIP A,
a Seguros .d:e.'V,ida / Life Insurance 3n2.06/ 123106 88.0748 96.113 21.316 Nacitn Sequros de Vida SA
Seguros de Retiro / Retirement Ins. 31.12.06/ 123104 136.369 91.565 15,784 Nation Sequros de Retiro S.A
. Oper.'de Bolsa / Stock brokerage 31.12.06/ 122104 7.503 7450 176 'Nacidn Bursatil - Sac. de Bolsa SA
B Fondos Cor‘nunes/Muiual fund 3.12.08/ 125106 6.378 7.880 1.244 Fellogrin 5 AG. de F.C
.->ervicios Crediticios / Credit Services 1.12.06/ 123100 35.634 36.755 2.555  Nasidn Factoring 5.4
 Servicios Cre‘v‘dit.ii:ic‘)s / Credit éefvices 3.12.06/ 1231 04 186,091 193.341 5127 Nagin Lagzing S A
.+ -Adm. Fidelgomisq./ Trust Services 31.12.06/ 123104 4.600 8.659 3851 Nagin Fideocomisos 54
Serv Proc. 63;05 /.Data Processing 3112060 123008 11.760 11.482 [1.8111 Naridn Senagios S4
Entidad Financiera / Banking 31.12.05/ 123104 81.240 132.922 1.039 Nuevo Banco Bisel 54 1]
Subtetal Controlling
Non-controlling interest
Argentine
Entidad Financiera / Banking 312,06/ 123104 489,157 1,040,674 54,984 Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A,
Otorgam. Gtfas. / Guarantees 31.02.06/ 123104 3,944 206.481 L4677 Garantizar Soc.Garantia Reciproca
Foreign
Entidad Financiera / Banking 31.12.06/ 123106 859,460 |.792.588 bbb Th Banco Latinoamericano de Export. 5 A
Entidad Financiera / Banking 31.12.06/ 123104 859 460 1.792.588 6 674 Banco Latincamericano de Export. S.A.
Entidad Financiera / Banking 31.12.06/ 123106 859,460 1:792.588 b 674 Banco Lalinoamericano de Export S.A.

Others
Subtotal Non-Controlling

SIMILAR AUTHORIZED ACTIVITIES
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Anexo E

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Concepto

Identificacion

fdentilication

30520230048
30520230048
30598910045

78

(1] Constituidas mediante Decreto N° 836/2002 El BCRA par la Resolucién N° 314 del 21 de mayo dé 2002 exceptiia al Banco de la obligacion de consolidar en sus estados contables con el Nu

Denominacion

EN OTRAS SOCIEDADES

No Controladas

Del pais
Aee. Prefetidas Massuh S.A,
Acc. Ordinaria's Massuh S.A.
VISA Argenting SiA:;
Otras

Del extérior '
Otras

Subtotal No' Controladas

TOTAL EN OTRAS SOCIEDADES

Acciones y/o Cunlas Partes

Clase  Valor Nominal  Votos por

Unitarino Accian
Class Nominal . Vot per. -
— Value- — - ——Stoek -—— -
i =
I 1
A 0.0001 1

TOTAL DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

Cantidad

Quantity

257.301
14
11,400

Importe

2006

Amount
-2006

11.427
47719
{
1.647
5.001
1.352
1.352

12.779

Importe
2006

naunt

11,421
4,779
]
1.647
4.995
1.299
1.299

12720

1.749.398

81

R T 420

[ o A I ST S

1.515.134

evo Banco Bisel S.A.



Schedule E

PARTICIPATIONS IN OTHER CORPORATIONS
For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year lin thousands of pesos)

Actividad Principal

Main Business Activity

Industria papelera / Paper Industry
Industria papelera / Paper Industry
Emp. de Servicios / Setvice Industry

Informacion sobre el Emisor

Datos del Ultimo Estado Contable

Fecha Cierre

Eigreicio / Perlado

Closing Date

IN2.06/ 127431/04
310206 [ 12431406
31.05.06 / 124031/04

Capltal  Patrimonio Resultado del

Neto  Ejercicio/ Perioto

Information on the Issuer

‘Data from Last Financial Statement

Capital Net Worth  Current Net income
99.656 223.721 (9.743)
99,656 223,921 [9.743]
13,165 24 158 2.158

5

Dehomination

IN OTHER CORPORATIONS
Controlling interest
Argentine
Preferred Stocks Massuh S A.
Common Stocks Massuh S.A.
VISA Argentina S.A.
Other
Foreign

Other

Subtotal Non-Controlling

TOTAL'IN OTHER CORPORATIONS

TOTAL OF PARTICIPATIONS IN QTHER CORPORATIONS

b o he L Ly fp  _° ForoeRbed
11} Coristitutéd through decree N° 838/02. BCRA under Resolutions N° 314 and 316 of May 21, 2002 excempied BNA from Consolidating the financial slatements of Nuevo Banco Bisel S.A
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Anexo F

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Cancepto

BIENES DE USQ
Inmuehles

Mobiliario e instalaciones
Maquinas y equipos
Vehiculos

Diversos

TOTAL

BIENESRIVERSOS

Obras en curso

Anticipos por compra de bienes
Obras de arte

Bienes dados en alquiler

Bienes tomados go daf. dg créditos |,
Alhajasy mefaies preciosos
Papelgriay dtiles. .. . ..
Otros bieneé diversos

TOTAL

Valor Residual Ajusle por
Copversion a
Tipo de Cambio

de Cierre

alInicio
del Ejercicio

y Resxpresion

.
1.344:432 3.365
19.528 196
38.480 89
1.086 5
[1.475 19
1.415.001 3.672
13.560 -
698
3.526 6
790 9
12,720 (164)
5.652
4.981 "
19.129 15
61.064 {1231

[1] Los saldos al inicio ajustados incluyen los efectos de la variacion del lipo de cambuo de las filiales en el exterior.

Valor Residual
al Inicio del
Elercicio
Ajustade (1)

1.347.997
19.724
38569

1.091
11.492
1.418.673

13.540
698
3.532
799
12,556
5.652
4.992
19.144
60.933

Incorporacinnes

6461
71864
13.749
1.909
12.538
42.521

3.985

77

18
1.084
1.372
84
15.643
22.263

Transferencias

12.842
1.158
2.012

16.012

(12.831)
(536)

(2.745)
(16.112]



Schedule F

CHANGES IN FIXED AND MISCELLANEOUS ASSETS
For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year (In thousands of pesos/

Bajas

319
1.561
282
b4
2216

5
9.055
822
1.034
10.916

Perdidas por

Desvalorizacion

Depreciaciories del Ejerciclo

Anos de

Importe
Vida Ll
Asignados

Current Yasr Depredistion

Usehal Life

50 _51.624

10 3.254

5 18.395

5 495

5 5.593

- 89.361

50 A

50 72

5 245

- 361

{1} Inclides the effect of foreign exchange rate translation from foreign branches

Valor Residual
al Cierre del
Ejercicio

2006

el of eyt

L

1.305.476
25.173
34374

2.223
18.383
1.385.629

4,714
162
3.609
768
4,513
7.024
4.254
30.763
55.807

Valor Residual
al Cierre

del Ejeraicio
2006

Halancesal the

ene ol Lhe year

1.344.432
19.528
38.480

1.086
11.475
1.415.001

13.560
698
3.626
790
12.720
5.652
4,981
19.129
61.056

LEscmphion

FIXED ASSETS
Premises

Furniture and Fixtures
Mactinery and Equipment
Automaobiles

Other

TOTAL

MISCELLANEOUS ASSETS

Projects in progress

Advances on purchases

Artwork

Leased assets

Assets received as collateral 8 ’|
Jewels and precious metals

Stationary and supplies

Other sundries

ToTAL



Anexo G

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Concepto Valor Residual
al Inicio

del Ejercicio

Balances al

the heginning

of the vear
Gs. de organizacién
y desarrollo 1.257.950
TOTAL 1.257.950

Ajuste por
Conversion a
Tipo de Cambio
de Cierrey

Reexpresion

Monetary Adjustment
& Conversion lo year

end exchange rale

Valor Residual
al Inicio del
Ejercicio
Ajustado (1)

Adjusted Batanies
al the begmning

of the year (1)

1.257.951

1.257.951

(1] Los saldos al inicio ajustados incluyen los efectos de la variacién del lipo de cambio de las filiates en el exterior.

82

Incorporaciones

Acquisitions

64.731

64.731

Transferencias

Transfers

100

100



Schedule G

For the year ended December 31, 2006

Compared with the previous year [In thousands of pesos/

Bajas

Disposals

552

552

Amortizaciones del Ejercicio
Afos de
Vida Util importe

Asignados

Current Year Amortization

Years of Amaunt

Useful Lif»
] 1.309.045
1.309.045

(1) Includes the effect of foreign exchange 1ate transialion from foreign branches

Valor Residual
al Cierre

del Ejercicio
2006

Balances at the

end of the vear

2006

13.185

13.185

Valor Residual
al Cierre

del Ejercicio
2005

Balances at the
end of the year

2005

1.257.950

1.257.950

Description

Organization and

development expenses

TOTAL
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Anexo H

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos)

Nurmero de clientes

10 mayores clientes

50 siguientes mayores clientes
100 siguientes mayoresclientes
Resto de clientes

TOTAL

84

Saldo de
Deuda

22.209.015
4.965.693
1[,851 .090

15.742,135

44,767,933

20064
% Sobre

Cartera Total

9.6

1.1

4,1

35,2

100

Schedule H

CONCENTRATION OF DEPOSITS
For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year (In thousands of pesos)

2005
Saldo % Sobre
de Deuda Cartera Total
-13.616.253- -~ - - —-40:4 - 10 largestelients -
4.756.004 14,1 50 following largest clients
1.725.082 5.1 100 following largest clients
13.589.297 40,4  Remaining clients
33.686.636 180 7orAL



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Concepto

Depésitos

Otrag obligaciones por .- -.
intermediacién financlera

BCRA
Bancos y organismos
internacionales

Financiaciones recibidas de

entidades financieras locales

Otros

TOTAL

TOTAL GENERAL

| Mes

37.867.447

4.246

2.747

31.538
709.956

748.487

38.615.954

For the year ended December 31, 2006
Compared with the prior year {In thousands of pesos/

Plazos que restan para su vencimiento (1)

3 Meses

3,766.060

11.674

. 61.390
11.857

84.821

3.850.881

Mas de 24 Total
& Meses 12Metes 24Mases - meses
Remaining Maturity Term (1]
2,907,502  237.7177 80030 .09 44767933  Deposits
v 1‘5 BN e UCOUTIGALENS: - - -
52 g : from fhanciblimterm.
= : - C . A246  BCRA
Banks and inlernational
35.670 25,576 50.966 203,867 330,400  agencies
Argentine financial
= 92.928  entilies
17.330 33.910 = : 773.053  Other

53.000 59.486 50.966 203,867 1.200.627 TOTAL

2.860.502 297.263 130,994 2129464 45.968.5860 GRAND TOTAL

[1) Segtin ta Comunicacién "A”" 3467 del BCRA, la devolucién de los depésitos fue reprogramada teniendo en cuenla {1) As per Communication “A” 3467 from BCRA, the withdrawal of deposils was rescheduled
la;moneda, el tipo de cuenla y el monta de'los mismos 1

considering the currency, type of account and the amount.
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Anexo J

MOVIMIENTOS DE PREVISIONES

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Delalle

REGULARIZADORAS DEL ACTIVO

Saldos al Ajuste por Saldas al
Comienzo Conversian a Inigio del Ejercicip
del Ejarcivie Tipn de Cambio de Reexpresados
Cierre y Reexpresion |11

M {
Ml Jf (4 it il the 1 11
5.076 b4 5,140

Tltutos-plblicos'y privados - Por desvaloFization

Préstamos - Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacion
Tt ST OSTWUOATAS O UTWIY T TN

Otros créditos por intermediacién financiera -

Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacién

Participaciones éh 6tras sociédades - Por desvalorizacién

Créditos diversoss Por riaggd de incobrabilidad

TOTAL

PEL PASIVO

Indemnizaciones par despidos

Comprornf§os eventualeger a7 &4

Otras contingencias

TOTAL
|11 s satdas dl inicin appstatos incluyen tosefectod de Lo vabiacidn del lips de carbio da Ls
|21 Los aumentos en moneda hatio Al L efecla de Ls varigonn del Hpo de cambio
131 Caonoutddes ercumplimienta de mnes e in Carn A7 2216 y compler
LI Ituldzs para culirlb aventual desyalorzacion de porticipamiones (egislra: I el
{5l ibaidlan para cubinr el owennal vieoge de incabrabilidad originada principalmente en |

6} Constit,
IPEL sumenio re

18] Conativwlas para cubinr svent

= cailing

arigudas ey despidd ol

AR SN CIES 0 onslirass in olras cunnits

1785334

174,459 374 174,833
a5 " 389
L4215 44215H )
2.005.788 4.123 2.009.911
764 0 984
2093 295 2418
160.105 30 160,135
163.162 275 163.437

lilinles el exterior.

an del HI:FUA, teniendo en cuenta lo mencianado en nofa 5.5.¢ a los Estados Contables.
A Filial Chile.
allis ile caja.

Aumenios
en moneda
hemogenea

(21

135.745 (34

115.492 (3

107 14]

3.373 15)

254,717

153 (6]

972.17)

491 054 18)

492179

worrettn wpogician dentro del pubivs comprarmison eventiales de previsiones por tal conceplo, anleriormente consideradas dentro de la previsidn general de préstamos.



[isminuciones

Desafeclaciones

Keversals

339

321,758

31.284

1.700

355.081

213835

213.835

Aplicaciones

Applcations

694.572

44,835

1.815

741.222

34

23.551

23,585

Saldos al
linal del Ej¢rcicio
2006

4801

Q0474

214,206

454

44.073

1,168,326

413.803

418,196

Saldos al
linal del Ejgrcicio
2005

Halaiicas 3t tha

enid of this year

5074

1.781.693

174,459

345

44.215

2.005.788

964

2.093

160.105

163.162

Description

Govarnment and privale securities-Revaluation
Loans-Allowance for losses and Revaluations.

Other Receivables from Financial Intermediation~

Allowances for losses and Revaluation
Participations in other corporations-Devaluation
Miscellaneous receivables-Allowance for losses
TOTAL

LINGILITIES ACCOLINTS

Sewvarance payiments 8 '7
Eventual contingencies
Other contingencies

TOTAL

{1) The adjusted balances at the beginning of the year which include transactions in foreign currencies from offices abroad were Iranslated at the exchange rale of year-end.
12} The increase in "Monetary Valuation” included the effect of fluctuations in foreign-exchange rates.
(3] Regislered to comply with BCRA, Circular Com "A" 2218 in compliance with nole 5.5.c. of the finar.cial statements,

14) Registered to reclassily financial assets in BNA Chile.

(5] Registered to cover for conlingent losses for petly cash shortages.
18] Registered to cover for contingent losses on severance payments.
{7] Registered to cover for contingent losses derived from revalualion of loans previously considered.
{8] Registered to cover for contingent losses not considered in other accounts.



Anexo K

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Acciones
Clase Cantidad  Votos por
Accian

Stocks
Class Quantity Yotes for
slock

TOTAL

1} En su caracler de Entidad Auldrquica del Estado, ¢

Emitido en
Circulacién Cartera
Issued
Oulstanding Treasury

Capital Social de la Enlidad no estd comipueslo por acciones

Schedule K

W e \C LTI - e \
> G L W LT Y o}

For the year ended December 31, 2006

{in thousands of pesos]

Capital Social

Pendiente de Emisién Asignado Integrado
o Distribucion ()
Capital
Pending Assigned {1} Contributed
Issuance
2.350.157 2.350.1587

Owneid Enlity

No Integrado

Unconlribuled

TOTAL

{1} The Bank's Capital Stock is not comprised of issued stocks becsuse the Bank 1s 5 State
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Anexo L

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparative con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Rubros Casa Matriz Filiales Tolal del Total Ejerciclo 2006 |por moneda)
y Sucursales e el Ejercicio
en ¢l Pais Exterior 2006 Etirp Dokar Marco
feawd Office and Farshgn otal Yeal: 2008 I euirancy
Lhormeste Hranchis Branpches rear NG Eirth vsha Datlars Clautsch
Mai
ACTIVO
Digponibilidades 1.812.362 99.626 1.911.988 145,555 1,714,807
Titules ptblicos-y privados- 3177452 84,94 3.262,413 3.256.397
Préstamos CE R Qo 5 2.149.549 711196 2.920,744 15913 2.790.675
QOtros créditos por intermed. fciera. 657,968 1.379.995 2.037.9463 156.326 1.513.810
~Bienes:dados e locacién fefera. - - - - -
Participaciones en otras sociedades 64 868 1.504 64,372 940 bt 769
Créditos diversos 35.076 47.008 B2.084 730 78.391
Bienes de lso - 48,739 48,739 4.517 3.5%0
Bienes diversos - 1.506 1.506 21 190
Bienes intangibles & 383 383 e} 13
Partidas pendientes de imputacion = 2 2 - .
TOTAL 7.897.275 2.434.91% 10,332,194 324.080 9.422.642
RASIVO
Depésitos 3.34%.741 104,440 4.054.181 109,124 3.889.341
Otras obligaciones por irtermed. fciera. 1.155.396 36,064 1.191.450 85.547 7468.251
Obligaciones diversas AL 7.334 14.439 2.526 8.907
Previsiones - 3.829 3.829 - 142
Partidas pendientes de imputacion 2,758 27 2.785 2122 208
TOTAL 4.515.000 751.684 5.266.684 199.31% 4.666.849
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras

(excepto cuentas deudoras por contra)

Contingentes 22.586.477 126,847 22.712.324 02,358 21372276
De control 3.576.286 251,307 3.827.593 22.140 3.579.007
De derivados - 3744 31 Th4 - 31,744

De actividad fiduciaria - . _
Acreedoras

lexceplo cuentas acrpedoras por contra)

Contingentes 1.110:436 4679 1118315 16.943 297,923
De control 236.352 1.283 237635 - 237.568
De derivados &.604 - 4604 - 4,604
TOTAL 27.613.355 415.860 27.929.215 91,441 25.522.922

TOTAL 39,925.630 3.602.463 43.528.093 614.840 37.612.413



Schedule L .

BALANCE SHEET IN FOREIGN CURRENCIES

For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year {In thousands of pesos)

Franco

Libra Francés
10,502

206 1.225

10.708 1.225
a4

4,453 E

4.8%95 -
12

12 -

15.415 1.225

Frameo
Sulzo

1.931

1.931

1.068

1.068

10

20

3,009

Tatal Ejercicio 2006 [por monedal

Yen

906

935
320594

322.436

323.255

323.255

1.262.983

65.863

1.328.846

1.974.537

Otras

38,267
6016
111.790
47.232

643
2963
40.632
1.295
312

2
249.172

274
3.866
3.006
3.687

o

5

A5h

71,308

20697
226434

T3 TTH
67

985.974

1,306,454

Total
del Ejercicio
2005

Tolal

1. 547 365
3.411.650
2.359.359
1.624.756
70,245
91141
42952
1.740

32

9468
9,150,208

3.157.065
1.066.237
13.974
3462
1.423
4.242.161

23873918
3,673.332
26,282

1N20.212
1.537
14.240
28.609.529

42,001,898

"
Cash and Due from banks demand
Government and Private Securities

Loans

Other credits from financial intermediation
Leased fixed assets

Participations in other corporations
Miscellaneous receivables

Fixed assets

Miscellaneous assets

Intangible assels

Items pending allocation

ToTal

LIABILITIES
Deposits

Other obligations from financial intermediation
Miscellaneous liabilities

Allowances for losses

Itemns pending allocation

TaTAL

MEMORANDUM ACCOUNTS

Deblt balances

{except debit balance contra-accounts]
Contingencies
Control

Derivatives

Credit balances

fexcept credit balance contra-accounts]
Contingencies
Control
Darfyatives

TOTAL

TOTA|
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Anexo M
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 For the year ended December 31, 2006
(Cifras expresadas en miles de pesos) ' ' [in thousands of pesos]
Filial Activos Pasivos Fatrimonio Resultado
MNeto del Ejercicio
LJibilinis Ver Wett!
Nueva York 1.669.638 434.151 1.235.487 53.360  Mew vark
Miami 289.459 173.041 116.418 8.768  Miami
Panama 33.795 720 33.075 132 Panama
Gran Caiman 1.500.007 1.021.488 478519 14.963  Grand Cayman
Madrid 209.899 155.335 54,564 4.256  Madrid
Brasil 114.964 52.183 62,781 (2.367)  Hraui
Uruguay 125.909 72.239 53.670 8.446  Urugay
Paraguay 113.129 92.899 20.230 3.029  Paraguay
Chile 95.034 13.988 81.046 697  Chile
Bolivia 45.218 12.658 32.560 1.411 Butivia

TOTAL. 4.197.082 2,028,702 2.168.350 92.695 TOTAL



Anexo N
ASISTENCIA A VINCULADOQOS

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciambre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Rigsgo Potencial

Sittacion y Cumplimignto Gon Problemas y

Concepto Narmal Inadecuado Cumplimiento Deficiente

Mo Vencida Vencida

With Problems

Normat Polential Risk

B T e

1 - Préstamos ‘ 1.734 2
Adelantos . _. - - 2
Con gtfas. y contragtias. pref. A
Con gtfas. y contragtias. pref. “B"
Sin gtfas. ni contragtfas. prefgﬁdas 2

Documentos .

Con Qtféé. y céntrégﬁ'as. pref. y"A"A
Con gtfas. y contragtfas. pref. "B" - -
Sin gtias. ni contragtfas. preferidas
Hipotecarios y Prendarios 1.301 - -
Con gtias. y contragtfas. pref. "A”
Con gtfas. y contragtias. prefAB 1.301 -
Sin gtfas. ni contragtfas. préfélfiaas
Personales 54
Con gtias. y contragtias. pref. “A"
Con gtias. y contragtfas. pref, “B"
Sin gtias. ni contragtfas. preferidas 54
94 Tarjetas 377
Con gtfas. y contragtias. pref. A" -
Con gtfas. y contragtias. pref. "B" -
Sin gtfas. ni contragtias. preferidas 377
Otros - z =
Con gtfas. y contragtias. pref. ‘A"
Con gtfas. y contragtfas. pref. “B"
Sin gtias, ni contragtfas. preferidas
2 - Otros créd. por intermed. financiera 176.984 - =
3 - Bienes dados en loc. fciera. y otros -
4 - Responsabilidades eventuales
5 - Particip. en o/goc. y tft. privados 652.155

TOTAL 830.875

TOTAL DE PREVISIONES 1.787 - 5

—-- -Unmetured-- - ——Matured—-- -

Con Alto Riesgo de

Insaly. v Dificil Recup.

No Venclda Vericida
With Risk af Collechion

Unrnatured ~ Maturad -



Schedule N

For the year ended December 31, 2004

Compared with the prior year lin thousands of pesos)

Irrecuperable

Uncollectible

Irrecuperable
por Disposicién

Técnica

Uncollectible per Regulators

Total

2006

Year 2006
1.734
2

1.301

1.301

54

54
377

377

176.986

652.155

830.875

1.787

Tolal

2005

Year 2005
1.732

1.411

1.6411

310

310

218,377

498535

718.644

2.205

Condition
Cancept
1-Loans

Advances

Secured loans w/orel. guaranives A

Secured loans vi/oref. guarantces

Unsecured loans

Negotiable instruments
Secured loans w/prel. quarantees
Secured loans wprel. guarantees
Unsecured loans

Mortgage and Secured loans
Secured loans w/prel. guarantees
Secured loans w/prel. quaraniees
Unsecured loans

Consumer loans
Secured loans w/pref guarantees
Secured loans vi/prel quarantees
Unsecured loans

Credit cards
Secured loans w/pref. quarantecs
Secured loans w/pref. quarantees
Unsecured loans

Other

Secured loans w/prel. guarantees

Secured loans w/pref. guarantees

Unsecured loans
2 - Other recejvables from fin. interm
3 - Leased fixed assets
4 - Contingent liabilities

5 - Particip in O/corp. and priv. sec’s.

TOTAL

TOTAL OF ALLOWANCES

0=

A
B

=
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Anexo O

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
[Cifras expresadas en miles de pesos]

Tipo de contrato

Swaps

Swaps

Futuros

Fulures

Objetivo de las
Operaciones
o of e nperE g

Cobertura de Moneda
Extranjera

Coverage of foreign exchange

Cobertura de Moneda
Extranjera

Coverage of Foreign Exchange

Aclivo

Subyacente

Moneda Extranjera

Foreign Exchange

Moneda Extranjera

Foreign Exchange

Schedule O

LM AA RS

r iy L

For the year ended December 31, 2006

e

{in thousands of pesos)

Tipo de
Liquidacion

Otra

Other

Diaria de Diferencias

Daily Differences

Ambito de Negociacion

o Contrapartida

OTC Residentes en el
Exterior

OTC Foreign Residents

ROFEX

Rofex

MONTO
149.801

4.604

1



NOTAS A LOS

ESTADOS CONTABLES

Notes to the Consolidated Financial

Correspondiente a los Ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

1.7. Naturalera y Objeto de la Entidad

El Banco de la Nacidn Argentina es una entidad autarquica del Es-
tado, con autonomia presupuestaria y administrativa. Se rige por las
disposiciones de la Ley de Entidades Financieras, de su Carta Orgd-
nica (Ley N° 21799 y modificatorias) y deméas normas legales concor-
dantes. Coordina su accién con las politicas econdmico-financieras
que establece el Gobierno Nacional.

El Banco tiene por objeto primordial prestar asistencia financiera a
las micro, pequenas y medianas empresas, cualquiera fuere la acti-
vidad econdmica en la que actuen. En tal sentido debera:

Apoyar la produccioén agropecuaria, promoviendo su eficiente
desenvolvimiento.

Facilitar el establecimiento y arraigo del productor ruraly, sujeto
a las prioridades de las lineas de créditos disponibles, su acceso
a la propiedad de la tierra.

Financiar la eficiente transformacion de la produccién agropecua-
ria y su comercializacién en todas sus etapas.

Promover y apoyar el comercio con el exterior y, especialmente,
estimular las exportaciones de bienes, servicios y tecnologia ar-
gentina, realizando todos los aclos que permitan logras un creci
miento de dicho comercio.

Atender las necesidades del comercio, industria, minerfa, turismo,

For years ended December 31, 2006 and 2005

Banco de la Nacién Argentina is a self governing agency of
the Argentine Government, with budgetary and managerial
autonomy. It is subject to the provisions of the Financial
Institutions Law, of its incorporation by Charter [Law N° 21799
and amendments] and all other pertinent legal regulations.
It coordinates its operations with the economic and financial
guidelines set by the Argentine Government.

The Bank's primary objective is to give financial assistance
to micro, small and medium firms, and also shall:

Support agricultural productivity, by promoting its effi-
cient performance.

Facilitate the establishment of agrarian producers and
subject to the priorities of the available credit lines, and
their access to land ownership.

Finance the efficient transformation of agrarian produc-
lion and its marketing in all their stages.

Promote and support foreign trade and in particular to
encourage the export of goods, services and Argentine
lechnology, by undertakitg the nacessary steps that will
enable the growth in this trade.

« To meet the needs involved in trade, industry, mining, tourism,
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cooperativas, servicios y demds actividades econdmicas.

Promover un equilibrado desarrollo regional, teniendo en considera-
cion el espiritu del articulo 75 de la Constitucién Nacional.

Para lograr dichos objetivos, a partir del 4 de septiembre de 2000
y de acuerdo con la Gltima modificacién de su Carta Organica, el
Banco no puede otorgar asistencia crediticia superior a:

= $ 5 millones sila empresa solicitante tiene pasivos en otros ban-
cos y su participacion no es superior al 50% del total del pasivo.

+ $ 1 millén si es el Unico prestamista.

El Directorio queda facultado para considerar las excepciones a los
montos indicados precedentemente, previa intervencion de dos cali-
ficadoras de riesgo de primera linea segun lo establecido en la Re-
glamentacién de la Carta Organica del Banco.

Los limites mencionados no resultan aplicables para operaciones
de financiacién de exportaciones, interbancarias o bursatiles de cor-
to plazo ni para las mencionadas en el parrafo siguiente.

El Banco na puede otorgar créditos a la Nacién, provincias o mu-
nicipalidades ni a los organismos y reparticiones dependientes de
ellas, salvo que:

Cuenten con garantia especial de la Secretaria de Hacienda del Mi-
nisterio de Economia que permita el efectivo reembolsa automatica
del crédito.

Cuenten con cesion de fondos de coparticipacién federal o de otras
fuentes publicas o privadas que permitan el reembolso automatico
del crédito

Sean solicitados por empresas comerciales, industriales o de
servicios del Estado Nacional o de los estados provinciales o

municipales que estén faculladas para contratar como personas
de derecho privado, siempre que tengan patrimonio indepen-
diente, no subsista exclusivamenle de asignaciones del Estado

y sus recursos sean suficientes para cumplir sus obligaciones
con el Banco.

Asimismo, el Banco podra:

Administrar fondos de jubilaciones y pensiones y ejercer la acti-
vidad aseguradora a través de la constitucién o participacion en
otras sociedades, dando cumplimiento en lo pertinente a la Ley
N° 20091 y sus modificaciones, sometiéndose a su organismo
de control y garantizando una rentabilidad minima del fondo de
jubilaciones y pensiones de acuerdo con lo establecido por la Ley
N°® 24247 en su articulo 40.

cooperalives, services and all other economic activities.

To promote a balanced regional development, by laking in
consideration the spirit of article 75 of the Argentine Constitution.

In order to achieve these objectives, effective September
4, 2000 and in accordance with the last amendment of its
Incorporation Charter, the Bank is not allowed to grant
credit assistance higher than;

5 million pesos if the loan applicant has liabilities with other
Banks and its share does not surpass 50% of total liahilities

T million pesos if it is the only lender.

The Board of Directors 1s empowered to consider exceptions
over the previously mentioned amounts, subject to the
intervention of two first class risk rating companies, as per
regulations contained in the Incorporation Charter of the Bank.

The mentioned limits are not applicable to the financing of
exports, inter-Bank or short term stock exchange transactions,
nor cavering those mentioned in the following paragraph.

The Bank can not grant credits to the Government,
Provinces or Municipalities, or to agencies and departments,
dependent by them, unless:

They have a special guaranty issued from the Ministry
of Economics, which allows for the effective automatic
reimbursement of the credit

They have a transfer of funds issued from the federal co-
participation agency or any other public or private source
allowing for the automatic reimbursement of the credit,

They are requested by commercial, industrial or services firms
controlled by the Government, provinces or municipalilies
which are empowered lo undertake legal private contracls,
provided they have independent equity, they are not exclusively
supported by the Government allowances and their resources
are sufficient to cover their commitments toward the Bank.

Likewise, the Bank shall

Manage pension funds and engage in insurance business
through the establishment or participation in other
companies, thus complying with the provisions of Law
N° 20091 and its amendments, by being subject to its
controlling body and by guaranteeing a minimum income
from the pension fund, in accordance with the provisions
of Law N° 24241 under its article 40



Otorgar créditos para la adquisicion, construccion o refaccién de vi-
viendas.

Participar en la constitucion y administracion de fideicomisos y
en las restantes operaciones que autoriza la Ley de Entidades
Financieras.

No le seran aplicables las normas dispuestas con caracter general
para la organizacion y funcionamiento de la Administracién Publica
Nacional.

El Poder Ejecutivo Nacional mediante Decreto N° 811 del 27 de junio
de 2006, dispuso capitalizar al Banco por un importe de 2.660.000 miles
de pesos, sustituyendo el texto Articulo 5° del Decreto N° 1687/04
gue establecia una capitalizacion de 1.900.000 miles de pesos.

El Decreto N° 811/2006 establece el siguiente cronograma de inte-
gracion:

3] En el afo 2004, mediante un aporte de 500.000 miles de pesos,
cifra que se destinard a la suscripcién de un pagaré del Estado Na-
cional con fecha de emision 30 de noviembre de 2004 y amortizacion
total al 30 de noviembre de 2009.

k1 En el afio 2006, mediante un pagaré con fecha de emision at 30
de noviembre de 2005 por un importe total de 500.000 miles de pesos
con amortizacion total al 30 de noviembre de 2010

c) En el afio 2006, mediante un pagaré con fecha de emisién al 30
de enero de 2006 por un importe total de 500.000 miles de pesos con
amortizacion total al 30 de noviembre de 2011.

d) En el afo 2007, mediante un pagaré con fecha de emisién al 30
de enero de 2007 por un importe total de 400.000 miles de pesos con
amortizacidn total al 30 de noviembre de 2012.

e] En el afo 2008, mediante un pagaré con fecha de emision al 30 de
enero de 2008 por un importe total de pesos 760.000 miles de pesos
con amortizacion total al 30 de noviembre de 2013,

Asimismo, en el articulo 6° del Decreto N® 1687/04, se facultaba al
Ministerio de Economia y Produccion, en los términos y condiciones
que establezca dicho Ministerio, a afectar hasta la suma d= 1.000.000
miles de pesos, a los fines de garantizar al Banco las operaciones
crediticias vinculadas con la construccidn de obras de infraestructu-
ra en el sector del gas. '

Grant credits for the purchase, construction or remodeling
of housing.

To participate in the establishment and management
of trusts and remaining transactions permitted by the
Financial Entity Law.

The Bank shall not be subject to the provisions directed
in general for the organization and working of the Public
National Administration.

The Argentine Government by means of Decree N° 811 of June 27,
2006 ordered the capitalization of the Bank for 2,660,000 thousand
pesos thus substituting the text of Art. 5 of Decree N° 1687/04, that
sets forth a capitalization of 1,900,000 thousand pesos.

Decree N° 811/2006 sets forth the following contribution
schedule:

-+l During 2004, by means of a contribution of 500,000 thousand
pesos, a sum intended for the subscription of a promissory note
issued by the Argentine Government, with the date of issue
November 30, 2004 and total amortization on Novernber 30, 2009.

12/ During 2006, by means of a promissory note with issue date
November 30, 2005 for a total amount of 500,000 thousand pesos,
with total amortization by November 30, 2010.

| During 2006, by means of a promissory note with issue date
January 30, 2006 for a total amount of 500,000 thousand pesos,
with tolal amorlization by November 30, 2011

i During 2007, by means of a promissory note with issue date
January 30, 2007 for a total amount of 400,000 thousand pesos
with total amortization by November 30, 2012.

! During 2008, by means of a promissory note with issue date
January 30, 2008 for a total amount of 760,000 thousand pesos
with a total amortization by November 30, 2013

Likewise, by means of Article é of Decree N° 1687/04, the
Ministry of Economy and Production was authorized, under the
terms and conditions established by this Ministry, to earmark
up to the sum of 1,000,000 thousand pesos, in order to enable
the Bank to carry out the credit transactions involved with the
construction of infrastructure in lhe gas sector.
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Mediante Resolucién N°® 4762 del 6 de diciembre de 2004, el Di-
rectorio del Banco habia tomado conocimiento de lo establecido en
el mencionado Decreto y autorizé a la Gerencia General para gue
dentro del limite de afectacién de 1.000.000 miles de pesos se ins-
trumenten las operaciones de crédito y garantias relacionadas con
la financiacidn de las obras de infraestructura

En consecuencia, mediante Resolucién de Directorio N® 514 del
7 de febrero de 2005 y de acuerdo a lo dispuesto por el Ministerio
de Economia en la Resolucidn N° 146/05, la Entidad recibid el aval
N° 1/05 de la Secretaria de Hacienda por 248 millones de ddlares
estadounidenses con hasta un tope de 1.000.000 miles de pesos.

Durante el segundo trimestre del ejercicio 2006 se procedid a con-
tabilizar el aporte adicional por la suma de 760.000 miles de pesos,
segun lo establecido en el Decreto N° 811/2006, el cual incrementa
el patrimonio neto de la Institucién.

Considerando lo expuesto al 31 de diciembre de 2006 los rubros
Créditos Diversos y Préstamos incluyen la suma de 1.160.000 y
1.500.000 miles de pesos respectivamente, como reconocimiento
por parte del Banco de dicho aporte con contrapartida en Apor-
te Irrevocable y Capital Social respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2005, los rubros antes indicados incluyen la suma de 900.000 y
1.000.000 miles de pesos respectivamente, por dicho concepto con
idéntica contrapartida.

Mediante Resolucion N° 86 de fecha 29 de marzo de 2007 el Direc-
torio del BCRA resolvié admitir que la capitalizacién mencianada
precedentemente sea integrada con los pagarés a recibir de acuer-
do al cronograma establecido mediante el Decreto N° 811/2006.
Asimismo admite que el Banco registre dichos pagarés de acuerdo
a lo indicado en Nota 5.5. d) i).

Con fecha 31 de mayo de 2007 se publicé en el Boletin Oficial de
la Republica Argentina la Resolucién N°363/2007 del Ministerio de
Economiay Produccién, a través de la cual se deroga la Resolucion
N° 1024/2006 que reglamentaba el Decreto N° 811/06. La mencio-
nada Resolucién dispone la emisidn de cuatro pagarés de acuerdo a
lo dispuesto en el Decreto N° 811/2006, considerando la afectacion
establecida por el articulo 6 del Decreto N°® 1687/2004, con las si-
guientes caracteristicas:

By means of Resolution 4762 of December &, 2004
the Bank's Board of Directors had made known its
knowledge of the provisions contained in this Decree
and thus authorized the General Management so that,
within the limits of the earmarking of 1,000,000 thousand
pesos, the transactions may be madein cover of credits
and guarantces in connection with the financing of
infrastructure works.

Therefore, by means of Board of Directors Kesolution
N°® 514 dated February 7, 2005 ¢ nd in accordance with
the provisions of the Ministry of Economy by means of
Resolution N° 16/05, the Bank received endorsement
N° 1/05 from the Treasury Under-Secretary for US$ 248
million with a top limit of 1,000,000 thousand pesos

During the second quarter of fiscal year 2006, the additional
contribution of 760,000 thousand pesos was recorded,
according lo the provisions of Decree N° 811/2006, which
increases the Bank's net worth.

In the statements as of December 31, 2006 the items
Miscellaneous Credits and Loans include the sum of
1,160,000 and 1,500,000 thousand pesos respectively, in
acknowledgement by the Bank of this contribution with
offset entry into Irrevocable Contribution and Corporate
Capital respectively. As of December 31, 2005 the above
mentioned items include the sum of 900,000 and 1,000,000
thousand pesas respectively, for this reason with the
same offset item

By means of Resolution N° 86 dated March 29, 2007 the
Board of Directors of BCRA resolved to allow that the
previously mentioned capitalization inlegrated with the
promissory notes be received in accordance with the
established schedule under Decree N° 811/2006. Likewise, it
also allows that the Bank ought to register these promissory
notes in accordance with what is indicated in Note 55 d} i)

On May 31, 2007 Resolution N° 363/2007 was published
in the Official Gazette of the Argentine Republic issued by
the Ministry of Economy and Production, by means of which
Resolution N° 1024/2006 was annulled, this Resolution used
to regulate Decree N° 811/06. The Resolution in question
directs the issuance of four promissory notes, in accordance
with the provisions of Decree N° 811/2006 while taking into
consideration the earmark established by article é of Decree
N° 1687/2004, with the following features:



Emisior en 5 cartulares. Entrega en tos meses de mayo,
Junio, julio, agosto y septiembre de 2007
Issuance in b nominal series

Forma de emision y entrega

Characrernistics

Amartizacion

Amortization

Integra, al vencimiento

Fully at maturity

Delwery in May, June, July, August and Septernber 2007.

Emision en 5 cartulares. Entrega en los rmeses de octubre

y noviembre de 2007 y enero, febrern y miarza de 2008.
Issuance in 5 noninal series. Delivery in Oclober and November 2007,

Integra, al vencimiento

Fully at maturity

and January, February and March 2008

Emisién en 5 cartulares. Entrega en los meses de

diciembre de 2007 y abril, mayo, junio y julio de 2008.

Issuance in 5 nominal series

Integra, al vencimiento
Fully at matunity

Delivery in Decerber 2007, and April, May, June and July 2008

Emision en 2 cartulares. Entrega en los meses de agosto

Ano de Fecha de Fecha de Monto en miles

aporte emision vencimiento de pesos
Year Issuance Maturity 0005 pesos
2004 30/11/2004  30/11/2009 500.000
2005 30/11/2005  30/11/2010 500.000
2006 30/01/2006  30/11/2011 500.000
2007 30/01/2007  30/11/2012 160.000

En el considerando de la citada norma se sefiala que el importe de la
garantia otorgada vinculada con la construccién de obras de infraes-
tructura en el sector del gas, descriptas precedentemente, afecta en
forma parcial el pagaré correspondiente al afio 2007 y la totalidad de
2008 y que solo podrad integrarse en la medida que cuente con los re-
cursos presupuestarios correspondientes y que se acredite la desafec-
tacion de la aludida garantia. Las obras de infraestructura sefialadas
son desarrolladas a través de fideicomisos administrados por Nacién
Fideicomisos S A en su caracter de fiduciario, los que forman parte de
las actividades fiduciarias mencionadas en Nota 7.

Con fecha 24 de agosto de 2007, el Banco envié una nota al Ministerio
de Economia con el fin de establecer la forma en la cual se recibiran
los pagarés correspondientes a los Ultimos mil millones de pesos de la
capitalizacién, que fueron afectados segun la Resolucion N°® 363/2007
del Ministerio de Economia y Produccion, antes citada, con motivo de
la garantia de las operaciones nombradas en el parrafo precedente,
encontrédndose pendiente la respuesta pertinente.

Ala fecha de emisién de los presentes estados contables, la Entidad

recibio un pagaré por 500 millones de pesos por el afo 2004 y el
primer cartular correspondiente al pagaré del afio 2005 en cumpli-
miento del cronograma antes mencionado.

La Ley N° 24855 del 25 de julio de 1997 de privatizacion del Banco
Hipotecario Nacional en el articulo N° 35 dispuso que el Fondo Fidu-
ciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR) debe efectuar al
Banco de la Nacion Argentina un aporte de capital de 100.000 miles
de pesos que se obtendra del producido de la venta de las acciones

y septiembre de 2008.
Issuance in 2 nominal sertes,
Delivery in August and September 2008.

Integra, al vencimiento

Fully at maturily

In the statement of the mentioned provision as it was
indicates that the amount of the guarantee granted, in
connection with the infrastructure works in the gas sector, as
previously described the promissory note pertaining to the
year 2007 and the whole year 2008 may be funded with the
appropriated budgetary funds. The mentioned infrastructure
works are developed through the trust managed by Nacién
Fideicomiso S.A. in its capacily as trustee, which are part of
the fiduciary activities mentioned in Note 7.

On August 24, 2007 the Bank sent a note to the Ministry
of Economy in order to establish the manner of receipt of
promissory notes pertaining to the last one thousand million
pesos of the capitalization, which had been earmarked as
per Resolution N” 363/2007 of the Ministry of Economy and
Production, as previously mentioned above, guaranteeing
the transactions mentioned in the previous paragraph. The
reply is still pending

On the date of issue of these financial statements, the Bank
recetved a promissory note for 500 million pesos for the year 2004
and the lirsl lranche pertaining to the promissory note of the
year 2005, in compliance with the above mentioned schedule

Law N° 24855 of July 25, 1997 covering the privatization of
Banco Hipolecario Nacional, in Art. N 35 directed that the
Regional Infrastructure Federal Trust Fund (FFFIR] mus!
make to Banco de la Nacidn Argentina a contribution of capital
of 100,000 thousand pesos, which will be obtained from the
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del Banco Hipotecario S.A. y por la renta neta de los bienes que in-
tegran dicho Fondo hasta alcanzar en total la suma de 200.000 miles
de pesos. Estos fondos seran aplicados a otorgar créditos para la
adquisicion, construccién o refaccién de viviendas.

Elresto del aporte debe integrarse en forma semestral en la suma
equivalente al 5% de los intereses percibidos por los créditos osor-
gados por el Fondo y por aquellos recibidos por las inversiones de
fondos temporariamente no asignados a los fines previstos en la
Ley.

EL 5 de noviembre de 1999, el Decreto N°® 1284 determiné que la
suma de 100.000 miles de pesos del mencionado aporte ser4 carce-
lado por el FFFIR en cuatro pagos anuales y consecutivos. El primer
pago se efectuara a los treinta dias de haberse producido la ven-
ta de la totalidad de las acciones del Banco Hipotecario S.A. En los
presentes estados contables y su comparativo en el rubro Créditos
Diversos se incluye 100.000 miles de pesos, correspondientes al re-
conocimiento por parte del Banco de dicho aporte.

Mediante Resolucién N° 232 del 15 de junio de 2000, el Banco Cen-
tral de la Republica Argentina (BCRA] autorizé al Banco, a partir del
19 de enero de 2000, a computar a los fines de la integracion de la
Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC) el referido aporte
de 100.000 miles de pesos proveniente de la venta de las acciones.
Dicha autorizacién habia quedado condicionada al dictado del ins-
trumento legal que fijaba como plazo maximo de su integracién el
pasado 31 de diciembre de 2002.

AL 31 de diciembre de 2006 y 2005 el total integrado asciende a
13.369 y 11.234 miles de pesos respectivamente.

Con fecha 7 de julio de 2006 y luego de numerosas gestiones, el
Ministerio de Economia mediante Nota N° 424/06 comunicé al Banco
que el proceso de venta de las acciones del Banco Hipotecario S.A. no
concluyo, que no existe una fecha limite para la venta total y que todo
se enmarca dentro de una politica de Estado, donde se reconocen los
aportes de capital a integrar.

Por la Resolucién N° 232 del 15 de junio de 2000, el BCRA resolvié
autorizar en los términos de los articulos 15y 29 de la Ley de En-
tidades Financieras, al Banco de la Nacién Argentina a aumentar
su participacion del 2,04% al 97,96% en el capital social del Ban-
co de Inversién y Comercio Exterior S.A. (BICE}, con motivo de la
transferencia a su favor de la nuda propiedad de 449.157 acciones
de $1.000 de valor nominal cada una y adicionalmente a través de
la mencionada resolucién le permitié al Banco computar en la de-
terminacién de la exigencia individual de capital minimo, el exce-

proceeds of the sale of Banco Hipotecario S.A. shares and
from the net income of the assets that make up this Fund up
to a total amount of 200,000 thousand pesos. These funds
shall be applied for granting credits towards the acquisition,
building or improvement of housing.

The balance of the confrihution must be contributed
semiannually in a sum equivalent to 5% of the interest
collected in cover of credits granted by the Fund and
interest collected from investments of funds temporarily rot
earmarked according to the provisians of the Law.

On November 5, 1999 Decree N° 1284 established that the
sum of 100,000 thousand pesos of this contribution shall be
paid by the FFFIR in four annual and consecutive payments.
The first payment shall take place thirty days after the sale of
the failed Banco Hipotecario S.A. shares has been made. In the
current financial statements under the item Miscellaneous
Credits 100,000 thousand pesos are included, pertaining to the
acknowledgment by the Bank of this contribution.

By means of Resolution N° 232 dated June 15, 2000 Banco
Central de la Republica Argentina [BCRAJ authorized the Bank,
effective January 1, 2000 to calculate, for integration purposes of
the Computable Net worth Responsibility (RPC) the mentioned
amount of 100,000 thousand pesos, originating from the sale
of shares. Said authorization had remained conditioned to the
dictates of the legal instrument that established as a maximum
term for its payment the past December 31, 2002,

As of December 31, 2006 and 2005 the total sum paid amounts
to 13,369 and 11,234 thousand pesos, respectively.

On July 7, 2006, after numerous efforts, the Ministry of
Economy by means of Note N° 424/06 informed the Bank
that the sale process of Banco Hipotecario S.A. shares had
not been completed, that there is no deadline for the sale in
full and that the whole process falls within a framework of
the Government policy, whereby the contributions of capital
to be integrated are recognized

By means of Resolution N° 232 dated June 15, 2000 BCRA
resolved to authorize, under the terms and conditions of
Articles 15 and 29 of the Financial Institutions Law, Banco
de la Nacion Argentina {o increase its share from 2.04% to
97.96% in the corporate capital of "Banco de Inversidn y
Comercio Exterior SA." [BICE), due to the transfer in its
favor of the bare ownership of 469,157 shares at the par



dente de integracién que registre mensualmente el BICE. EL 20 de
octubre de 2000, el Ministerio de Economia resolvié transferir las
acciones mencionadas.

Mediante la Resolucion N° 156 de 2001, el BCRA autorizd al Banco
a que deduzca de los activos computables un importe de pesos 468
millones, que se reducira en doce cuotas anuales, iguales y consecu-
tivas a partir de enero del afio 2002.

El Ministerio de Economia conservara el derecho a percibir las ga-
nancias obtenidas durante el usufructo y el ejercicio de los derechos
de voto, por el término de 20 afios, a partir de la registracién de su
transferencia.

Elvalor contable inicial de este aporte ascendié a 486.175 miles de
pesos registrado en la cuenta Capital Social por 469.157 miles de
pesos correspondiente al valor nominal de las acciones transferi-
das y en la cuenta Ajuste al Patrimonio por 17.018 miles de pesos
correspondiente a la participacion en la Reserva Legal al momen-

to de la transferencia. Dichas cifras fueron reexpresadas segun la
Nota 5.5.0).

NOTA 2 - SITUACION MACROECONOMICA DEL SISTEMA
FINANCIERO Y DE LAENTIDAD

La situacién econdmica y social ha mejorado sustancialmente a
partir del afio 2003 dejando atrés el ciclo recesivo iniciado en la se-
gunda mitad de 1998, acentuandose a fines de 2001 y en la primera
mitad de 2002. La fuerte recuperacién econémica reflejada con un
sostenido incremento del Producto Bruto Interno, disminucién de
las tasas de interés y de estabilizacién del mercado de cambios, se
materializé con altos indicadores positivos para el pals. El sistema
financiero recompuso gradualmente su liquidez, registrando un in-
cremento en el nivel de depdsitos y crecimiento en todas las lineas de
préstamos. Simultdneamente verificd un continuo crecimiento de la

intermediacion financiera y aceleracién en la disminucién de pasivos
con el BCRA.

EL 6 de enero de 2002, el Gobierno Nacional sanciond la Ley N° 25561
(Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario) que
implicé un profundo cambio del modelo econdémico vigente hasta ese
momento modificando ademas la Ley de Convertibilidad sancionada
en marzo de 1991. Con posterioridad, el Gobierno Nacional anuncié
nuevas medidas econémicas que se instrumentaron a través de dife-
renles dispusiciones legales, que alectaron significalivamente el nego-
cio bancario y el régimen cambiario.

Entre las principales medidas adoptadas por el Gobierno Nacio-
naly que tuvieron efecto sobre la actividad bancaria y en particu-
lar sobre el Banco, se encontraban: I} un régimen cambiario que

value of 1,000 pesos each and furthermore through the
mentioned resolution, it allowed the Bank to compute the
minimum capital and the payment surplus for BICE. Op
October 20, 2000 the Ministry of Economy resolved to transfer
the mentioned shares

By means of Resolution N° 156 of 2001, BCRA authorized
the Bank to deduct [rom the computable assets, an amount
of 468 million pesos, which will be reduced by 12 annual,
equal and installments effective January 2002

The Ministry of Economy will retain the right to receive the
profits obtained during the period and in exercising the voting
right, for a 20 year term, effective from the registration of
the transfer.

The initial asset value of this contribution amounted to
486,175 thousand pesos, posted in the account “Corporate
Capital” for 469,157 thousand pesos, pertaining to the
par value of the transferred shares, and in the account
‘Adjustment to the Net Worth” for 17,018 thousand pesos,
pertaining to the equity in the Legal Reserve at the time of
the transfer. Said figures were restated as per Note 5.5. o).

NOTE 2 - MACROECONOMIC REVIEW OF THE
FINANCIAL SYSTEM AND THE BANK

Argentina’s social and economic position substantially
improved effective from lhe beginning of 2003, leaving
behind the recessive cycle that began in the second half of
1998, showing an increase at the end of 2001 and during the
first half of 2002. The strong economic recovery shown by a
steady increase in the Gross Domestic Product, a decrease
of interest rates and the stabilization of the foreign exchange
market, resulted in high positive indexes for the Country. The
financial system gradually recovered its liquidity, by posting
an increase in the deposit level and growth in all the lines of
lending. At the same time, a continuous growth of financial
intermediation took effect as well as acceleration in the
decrease of liabilities with BCRA.

On January 6, 2002 the Argentine Government approved
Law N° 25561 [Public emergency law and foreign exchange
system reform! which involved a deep modification of the
economic model in force up to that date and in addition by
amending the Convertibility Law approved in March 1991.
Subsequently, the Argentine Government proclaimed new
economic steps which became effective through the adoption
of different legal provisions, which significantly affected both
the Banking business and foreign exchange system
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establecio la creacion de un mercado Unico vy libre de cambios, 1)
compensacion a las Entidades Financieras por los efectos de la
devaluacion y conversion a pesos de saldos en moneda extraniera
(Nota 5.5.b]1.11], por los efeclos de la indexacion asimétrica y por
el exceso de conversion y ajuste de saldos no convertidos de clen-
tas en moneda extranjera abjertas en el BCRA y de las cuentas
"Requisitos de Liquidez” abjertas en el Deytsche Bank N.Y., Il
aplicacion de tasas maximas en funcin de si se trata de personas
fisicas o juridicas y dependiendo de su garantia, V) conversitn de
deuda publica provincial y municipal (Nota 5.5.b) 2.1.), V] conver -
sién a pesos de depdsitos y préstamos olofgados por el sisterna
argentino en dolares esladounidenses u otra moneda extran|era
(Nota 5.5.]], VI] aplicacién de coeficientes de actualizacién (Nota
5.5.j)), V) reprogramacién de depdsitos existentes en el sistema
financieroy sustitucion por Bonos del Gobierno Nacional (Canje |,
ILy 1} [Nota 5.5. j)), VIII) asistencias financieras otorgadas por el
BCRA [Nota 5.5. m]] y IX]) reestructuracién de deuda piblica na-
cional [Nota 5.5.d)).

A continuacion se enumeran los principales hechos que actualmen-
te se encuentran pendientes de resolucion por parte de los Organos
competentes, que poseen Impaclo sobre el Banco:

a) Aspectos Relevantes de los Concursos y Quiebras

I. Aspectos Generales

Con fecha 14 de febrero de 2002, se promulgd la Ley N° 25563
que declard la emergencia productiva y crediticia originadz en
la situacion de crisis econdmica por la que atravesaba el pafs,
La citada ley, con sus madificatorias, dispuso el alargamiento
de los plazos de ejecucion y la reinstalacion del mecanismo por
el cual un acreedor puede aspirar a quedarse con la empresa
endeudada.

I. Sistema de Refinanciacion Hipotecaria

En noviembre de 2003, mediante la Ley N° 25798, se cred el Sis-
terna de Refinanciacion Hipotecaria para aquellos créditos en
mora a partir del 1” de enero de 2001 y hasta el 11 de septiem-
bre de 2003, de hasta 100 mil pesos, destinados a la adquisicién,
mejara, construccion y/o ampliacion de vivienda o cancelacion
de mutuos constituidos originalmente para cualquiera de estos
destinos, a cuyo efecto tamhién se concibe el Fideicomiso para
la Refinanciacion Hipotecaria, por el cual se cancelara la deyda
vencida a los acreedores y se reprogramara el saldo correspon-
diente a los deuderes, designandose fiduciario al Banco de la
Nacion Argentina. A dichos deudores se les establecié un afio
de gracia para el pago.

Con fecha 16 de marzo de 2004, el BCRA emitié la Comunicacidn
A" 4117 indicando la metodologia de adhesién a dicho sistemay

Among the main steps adopted by the Argentine Government
and which had an effect on the Banking business and the Bank
in particular, were the following: I] a foreign exchange system
that established the creation of a sole and free foreign exchange
market, Il compensation to the Financial Institutions resulting
from the devaluation and conversion into pesos of balances
in forcign currency (Note 5.5. b) 1. 1), and resulling from the
asymmelric indexation and from the excess of conversion as
well as the adjustment of converted balances in foreign cur-
rency opened with the BCRA and the “Liguidity Requirements”
accounts opened with Deutsche Bank N.Y, Il application of
maximurn rates whether natural or legal persons are involved
and depending on their guaranty, IV conversion of public pro-
vincial and municipal debt [Note 5.5. b}, 2. 1.} V| conversion into
pesos of deposits and loans granted by the Argentine system in
US dollars or other loreign currency (Note 5.5. jJj, VIl application
of coefficient actuatization (Note 5.5. jJ], VI reprogramming of
deposits existing in the financial system and substitution for
Argentine Government Bonds {Exchange I, Il and Ill] [Note 5.5.
VI financial aid granted by BCRA {Note 5.5. mJ} and IX re-
structuring of the Argentine public debt (Note 5.5.d)).

Here in below we list the main facts that are currently
pending settlement by the appropriate Agencies, which have
an impact on the Bank.

On February 14, 2002 Law N° 25563 was issued that declared
the productive and credit emergency resulting from the
condition of the economic crisis which the Country was
undergoing. This law, with its amendments, established the
extension of the terms of execution, and the resetting of the
mechanism whereby a creditor may seek to remain with the
indebted company.

In the month of November 2003, by means of Law N° 25798,
the Mortgage Refinancing System was established covering
those credits in arrears from January 1, 2001 and up to Sep-
tember 11, 2003 for up to 100 thousand pesos, intended for
the purchase, improvement, building and/or enlargement of
housing, or for the payment of debts originally set up for any
this purposes and also for this reason the Trust for the Mort-
gage refinancing was established, whereby expired debt
shall be paid to the creditors and the pertinent balance shall
be reprogrammed for the debtors, by appointing as trustee
Banco de la Nacion Argentina. These debtors were granted
a one year grace period to make the payment



mediante la Comunicacién "A" 4123 establecié que el 22 de junio
de 2004 vencid el plazo para que las entidades financieras pre-
senten el régimen informativo del citado sistema, creado por la
Ley N° 25798

Con fecha 18 de junio de 2004, la Comunicacion "A" 4155 del
BCRA determind que, al momento de la cesidn de los préstamos
elegibles al Fideicomiso para la Refinanciacion Hipotecaria, las
entidades financieras desafecten hasta el 65% de las previsiones
constituidas, respecto de esos préstamos.

Con fechas 22 de junio y 14 de octubre de 2004, el Banco realizd
presentaciones al BCRA informando la cantidad de los mutuos
elegibles incluidos en el sistema mencionado, siendo los valores
de la ultima presentacion de 3.918 casos por un importe total de
aproximadamente 95.044 miles de pesos.

Adicionalmente por medio de la Resolucion N° 3976 de 12 de oc-
tubre de 2004, el Directorio del Banco dispuso autorizar la emi-
sion de los Bonos Hipotecarios 2006y 2014, de acuerdo a lo esta-
blecido en la normativa vigente, a fin de proceder al pago de los
acreedores privados y entidades financieras por la deuda vencida
al 7 de octubre de 2004.

Conforme la Resolucion de Directorio N° 3868 del 26 de sep-
tiembre de 2005 se autoriza la transferencia de la cartera de
Préstamos Hipotecarios para la vivienda Unica y permanente
del Banco al Fideicomiso de Refinanciacién Hipotecaria com-
puesto por 2.358 deudores por un total de 63.957 miles de
pesos.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Banco tiene contabiliza-
do el ingreso de los Bonos Hipotecarios 2014 por VN $ miles
7.300 correspondiente a la deuda vencida indicada en el parra-
fo anterior. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2005, tenia
contabilizados Bonos Hipotecarios 2006 por VN $ miles 10.973,
recibidos por lo indicado precedentemente, los cuates fueron
cancelados en el transcurso del presente ejercicio. Por la deu-
da a vencer el Banco recibié un pagaré a la vista de 45.632
miles de pesos registrados en préstamos al sector publico.

Con fecha 12 de diciembre de 2006 se promulga la Ley N° 26177
en la que se crea la Unidad de Reestructuracion, que tendria
por objeto evaluar los mutuos originarios, sus renovaciones y/o
reestructuraciones, sin lo cual no podréan ejecutarse los mu-
tuos hipotecarios involucrados y la demora no devengara in-
tereses compensatorios ni punitorios. Por otro lado, establece
que el Ministerio de Economia y Produccién debera constituir
dicha unidad dentro de un plazo que no supere los 30 dias a
partir de la entrada en vigencia de la citada ley.

Mediante Ley N° 26262 sancionada el 23 de mayo de 2007 se

On March 16, 2004 BCRA issued Communication A"
4117, indicating how to join this system and by means of
Communication A" 4123 established that on June 22, 2004
the lerm expired for the linancial agencies to submit the
information rules of this System established by Law N° 25798,

OnJune 18, 2004 Communication A"4155 of BCRA established
that, at the time of transfer of eligible loans to the Mortgage
Refinancing Trust, the Financial Instilutions should release up
to 65% of the allocations thus set up, in cover these loans

On June 22 and October 14, 2004 the Bank submitted
items to BCRA informing the amount of eligible loans
which were included in this System, with the amounts of
the last submission being 3,918 cases for a total sum of
approximately 95,044 thousand pesos

Furthermore, by means of Resolution N° 3976 dated Oc-
tober 12, 2004 the Bank’s Board of Directors resolved lo
authorize the issue of Mortgage Bonds 2006 and 2014, in
accordance with the provisions of current rules, in order to
make the debt payment that matured on October 7, 2004 to
the private creditors and financial institutions.

The Resolution N° 3868 dated September 26, 2005
authorized the transfer of the single and permanent
housing mortgage portfolio of the Bank to the mortgage
Refinancing Trust comprised by 2,358 debtors for a total
amount of 63,957 thousand pesos

As of December 31, 2006 and 2005 the Bank recorded the
income from Mortgage Bonds 2014 at Face Value 7.300
thousand pesos, perlaining to the malured debt and indicated
in the previous paragraph. Furthermore, as of December 31,
2005 it registered Mortgage Bonds 2006 at Face Value 10,973
thousand pesos, received for what was previously indicated
which were paid during the course of this fiscal year. As for the
matured debt, the Barik received a demand note for 45,632
thousand pesos registered as loans to the public sector.

On December 12, 2006 Law N° 26177 was enacted whereby
the Restructuring Unit was established, this unit shall have
the task to evaluate the original debts, their renewals and/
or restructurings, without which the mortgage loans in
question shall be foreclosed, and the delay shall not bear
either compensatory or punitive interest charges. On the other
hand, it sets forth that the Ministry of Economy and Production
shall establish this unit within a period not to exceed 30 days
beginning from the date this law becomes effective

By means of Law N° 26262 approved on May 23, 2007 an
extension was set for 90 business days effective from its
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prorroga por un perfodo de 70 dfas habiles a partir de su venci-
miento el periodo al que alude el articulo 1° de la Ley N°® 24177.
Asimismo dispone que en tanlo no se expida la Unidad de Rees-
tructuracién con respecto a lo establecido en la ley antes men-
cionada no podran ejecutarse los muluos hipolecarios involu-
crados y la demora no devengard intereses compensalorios ni
punitorios, ni gastos g cargo del deudor

IIl. Ejecuciones Hipotecarias en la Provincia de Buenos Aires

Con fecha 17 de enero de 2005 fue sancionada la Ley N° 13302
de la Provincia de Buenos Aires, la cuat establece que quedan
suspendidas en el dmbiic de {a provincia por 180 dias habiles,
las ejecuciones hipolecarias de inmuebles que tengan por ob
jeto la vivienda dnica y familiar, siempre y cuando el monto de
su valuacion fiscal actual no supere la suma de 90 miles de
pesos.

Asimismo, dicha ley provincial establece que el plazo citado en
el parrafo anterior se extendera a 1 afio en aquellas ejecucio-
nes que tengan por objeto a la vivienda Unica, sea cual fuera el
origen de la obligacion, para aquellos deudores que se encon-
traran en situacién de desocupados a la fecha de la sancién de
la presente ley.

b} Acciones Legales (Recursos de Amparo)

Las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo Nacional, con re-
lacion a la situacion de emergencia publica en materia politica,
econdmica, financiera y cambiaria, ocasionaron que los parli-
culares y empresas injcier acclones legales, mediante recursos
de amparo, contra el Eslado Nacional, el BCRA y las enlidades
financieras, por considerar que la Ley de Emergencia Plblica
y normas complementarias resultan contrarias a los derechos
constitucionales que los ampara. El Banco ha recibido notifica-
ciones de medidas cautelares que disponen, principalmente en
recursos de arnparo, la devolucion de depositos en efectivo por
importes superiofes a los astablecidos por la normativa en vi-
gencia y/o la desafeclacion de los deposites reprogramados y/o
la inaplicabilidad de las normas dictadas por el Poder Legislati
vo Nacional, el Foder Ejeculive Nacional o el BCRA.

[. Con fecha 5 de marzo de 2003, la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién [CSIN) en el fallo por la causa "San Luis, Pro-
vincia de c/Estado Nacional s/accién de amparo” establecid,
entre otros:

« Declarar la inconstitucionalidad de los articulos 2 y 12 del
Decreto N® 214/2002 del Decreto N° 1570/2001 y del Decreto
N° 320/2002.

« Ordenar al Banco que reintegre a la Provincia de San Luis

expiration of the term mentioned in article 1 of Law N°
268177. Likewise, it sets forth that until the Restructuring Unit
covering the provisions of the above mentioned law is not
issued, the mortgage loans in question shall not be foreclosed
and the delay shall not bear either cornpensatory or punitive
interest or charges for account of the debtor.

On January 17, 2005 Law N° 13302 was approved for the
Province of Buenos Aires, which sets forth that within the limits
of the province, for 180 business days, mortgage foreclosures
shall be suspended, covering buildings used as sole and family
housing, provided the amount of their current fiscal valuation
does not exceed the sum of 90 thousand pesos.

Likewise, this provincial law provides that the term
mentioned in the previous paragraph shall be extended
to one year for those foreclosures intended for primary
residences, no matter what the origin of the obligation is,
covering those debtors who are unemployed on the date
of approval of this Law,

b) Legal actions,and Appeals to ord

1

The steps takgu by the Argentine Federal Government, in
connection with the public emergency situation covering
political, economic, financial and foreign exchange matters,
gave rise to the fact that private parties and companies
had taken legal steps, by means of appeals for protection,
against the Argentine Government, BCRA and the financial
institutions, considering that the Public Emergency Law
and supplementary provisions contradicts the constitutional
rights that cover them. The Bank received notification of
precautionary measures which provide, mainly in appeals
for protection, for the refund of deposits in cash for amounts
higher than those established by current regulations and/
or the release of the reprogrammed deposits and/or non-
applicability of the provisions dictated by the Argentine
Legislative Power, the Federal Government or the BCRA

| On March 5 2003 the Argentine Supreme Court
[CSIN], in the decision for the lawsuit "Province of San
Luis versus the Argentine Government re appeal for
protection” established among others:

Declare the unconstitutional nature of articles 2 and 12 of
the Decree N® 214/2002, of the Decree N° 1570/2001 and of
the Decree N° 320/2002

Ordered the Bank lo refund the Province of San Luis with
the amounts deposited in US dollars, or their equivalent in



las sumas depositadas en délares estadounidenses, o su
equivalente al valor en pesos segun la cotizacion del mercado
libre de cambios tipo vendedor al dia del pago, y en razon de
que la Provincia habia efectuado retiros a cuenta del pago fu-
turo por un total de $ 346 millones aproximadamente, dichos
importes debian ajustarse al tipo de cambio de la fecha del
efectivo pago.

Un plazo de 60 dias corridos para que las partes convengan o
determinen la ferma de pago y los plazos de devolucion. Trans-
currido el tiemp > indicado por la CSJN las partes no llegaron a
un acuerdo defi.itivo.

Mediante acta N° 3909 del 26 de septiembre de 2005, =l Directo-
rio aprobd los términos del acuerdo a suscribir con la Provincia
de San Luis fijando el importe a abonar en 370.650 miles de pe-
sos, de los cuales 135.643 miles de pesos se abonarén en efec-
tivo en 24 cuotas iguales, mensuales y consecutivas a partir del
10 de enero de 2006 y el resto se abonara mediante dacién de
pago de Bonos del Gobierno Nacional en délares estadouniden-
ses 2013 (VN 81.037 miles). Con fecha 29 de septiembre de 2005
se efectué la presentacion conjunta de la Entidad y la Provincia
de San Luis ante la Corte Suprema de Justicia de la Naciéon me-
diante un escrito denunciando los términos del acuerdo con las
cifras antes mencionadas.

Con fecha 20 de diciembre de 2005, la CSJN homologé el
acuerdo alcanzado entre las partes; producto de lc cual, con
fecha 10 de enero de 2006, procedié a transferir a la Provin-
cia de San Luis la totalidad de los bonos comprometidos y el
pago de la primera cuota en efectivo. A la fecha de publicacion
de los presentes estados contables, el Banco ha cancelado en
tiempo y forma la totalidad de las obligaciones vencidas pre-
vistas en el cronograma del acuerdo

El Banco registro a septiembre de 2005 dicha situacion, afectan-
do en el marco de lo establecido por la normativa del BCRA una
obligacién con contrapartida al rubro Bienes Intangibles -~ Man-
das Judiciales por el monto total del acuerdo.

Il Con fecha 18 de abril de 2002 el juez que entiende en la
quiebra del Ex Banco Integrado Departamental Coop. Ltdo.
dispuso otorgar a los depésitos relacionados con dicha quie-
bra el cardcter de judiciales, declarando no aplicable a los
mismos toda disposicion, ley, decreto, resolucién y/o comuni-
cacién, sin distincidon de naturaleza que alteren, modifiquen a
los mismos. Con fecha 17 de febrero de 2004, el Sindico cfec
tda una liquidacidn y por tal motivo presenta una demanda de
apremio por aproximadamente 18 millones de ddlares estado-
unidenses. Con fecha 13 de junio de 2007, la Corte Suprema de
Justicia de la Provincia de Santa Fe rechazé el pedido de queja
interpuesto por el Banco.

pesos according to the quotation of the free foreign exchange
rate at seller’s rate on the day of payment, in view that the
Province had made withdrawals on account of the future
payment for a total amount of approximately 346 million
pesos, this amounts had lo be adjusted at the exchange rate
prevailing on the date of effective payment and

a term of 60 calendar days so that the parties may agree
or determine the manner of payment and the terms for the
refund. After the time indicated by the CSUN elapsed, the
parties did not reach a definitive agreement.

By means of resolutian N° 3909 of September 26, 2005 the
Board of Direclors approved the conditions of the agreement
to be signed with the Province of San Luis, by setting the
amount to be credited at 370,650 thousand pesos, out of which
135,643 thousand pescs shall be credited in cash in 24 equal,
monthly and consecutive installments effective from January
10, 2006 and the balance shall be credited by means of giving
payment through Argentine Government Bonds in US dollars
2013 (Par Value 81,037 thousand). On Septernber 29, 2005
the joint filing of the Agency and the Province of San Luis
was made before the Argentine Supreme Court by means of
a document denouncing the terms of the agreement under
the above mentioned fiqures

On December 20, 2005 CSIN officially approved the agreement
reached between the parties. Therefore on January 10, 2006
the Bank proceeded ta (ransfer lo the Province of San Luis
the full amount of the committed bonds and the payment of
the first tranche in cash. As of the date of publication of these
financial statements, the Bank paid in due time and manner
the whole amount of the matured obligations due as provided
in the schedule of the agreement.

In September 2005 the Bank recorded this situation,
by affecting within the framework of the provisions set
by the BCRA an obligation with offset under the item
Intangible Assets-Judicial Orders for the total amount of
the agreement.

I On April 18, 2002 the judge who presided the bankruptcy
proceedings of former "Banco Integrado Departmental Coop
Ltdo.", resolved to grant as judicial condition the deposits in
connection with this Bankruptcy, by declaring not applicable
to them every provision, law, decree, resolution and/or
communication, without distinction of type which might alter
or modify this iterns. On February 17, 2004 the Receiver made
liquidation and for this reason he submitted a request of legal
proceedings for the collection of approxirmately 18 million US
dollars. On June 13, 2007 the Supreme Court of the Province
of Santa Fe rejected the complaint submitted by the Bank As
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A la fecha de emisidn de los presentes estados contables, la si-
tuacion descripta se encuentra pendiente de contabilizacién.

fIl. Por otra parte, la Asociacian de Bancos Pliblicos y Privados
de la Republica Argenlina [ABAPPRA) promovid distintas ac-
ciones administrativas y judiciales en relacion al perjuicio oca
sionado por las acciones legales contra el Estado Nacional y
las Entidades Financieras originadas en las medidas de pesi-
ficacion y reprogramacion de los depositos en moneda extran-
jera. En tal sentido, el Banco ha efectuado distintas presenta-
ciones ratificando lo realizado par ABAPPRA, entre las cuales
se encuentra la ratificacion ante el Ministerio de Econom/a del
reclamo realizado por ABAPPRA ante ese Ministerio, a través
de una presentacion en la cual solicitd que se reconozca a
las entidades asaciadas a dicha asociacion una compensacion
por las diferencias de cembio ocasionadas por el pago que
han debido realizar en délares estadouniderises o en pesos
equivalentes a esa moneda, debido a decisiones judiciales inj
ciadas por deposilantes en moneda exlranjera v la ratificacion
de la solicitud realizada por ABAPPRA anle el BCRA, a lravés
de una presentacion en la cual requirio que se difiera el inicio
de la amortizacion de los montps activados canforme el punto
2 de la Comunicacion "A” 3914 del BCRA, hasta que el Estado
Nacional resuelva los mecanismos de compensacion a ins-
trumentar sobre los saldos originados en el cumplimiento de
medidas judiciales respecto de imposiciones alcanzadas oor
la Ley N° 25561, Decreto N° 214/2002 y demas disposiciones
reglamentarias y complementarias.

Con fecha 27 de diciembre de 2006 la CSJN se pronuncié en la
causa "Massa, Juan Agustin c¢/Poder Ejecutivo Nacional” avalan-
do la constitucionalidad de la pesificacion

Al 31 de diciembre de 2006 y 31 de octubre de 2007, las sumas
efectivamente abonadas en recursos de amparo cursados con-
tra el Banco ascienden aproximadamente a 3.832.799 y 3.904.701
miles de pesos respectivamente. De dichos importes, el Banco
pago 3.824.458 y 3.894.570 miles de pesos, respectivamente, por
depasitos constiluidos en origen en délares 8,341 v 10.131 miles
de pesos respectivamente a las mencionadas fechas, por depo-
sitos constituidos en arigen en pesos. Tales importes se encien-
tran en custodia de los depositantes a la espera de las corres-
pondientes resoluciones judiciales. Al 31 de diciembre de 2006,
se encuentra cancelada en su totalidad la tenencia de depédsitos
reprogramados.

De acuerdo con la Comunicacion "A" 3916y "A” 3924 del BCRA, el
Banco mantenia activado en el rubro Bienes Inlangibles al 31 de
diciernbre de 2005 la suma de 2.154.043 miles de pesos concel

niente a las diferencias resullantes del cumplimiento de tas me-
didas judiciales originadas en los depdsitos sujelos a las disposi-
ciones del Decreto N° 214/2002 y complementarias y su posterior

of the date of publication of these financial statements, the
described siluation is still pending to be accounted for:

It On the other hand, the Association of Public and Private
Banks of the Argentine Republic [ABAPPRA) set in motion
severaladministrative and judicial steps in connection with the
damage originated hy the legal actions against the Argentine
Government and the Financial Institutions arising from the
measures of peso conversions and the re-programming of
deposits in foreign currency. In thss 1egard, the Bank made
severalpresenlalions confirming (. ye work made by ABAPPRA
among which there is, before the Ministry of Economy, the
confirmation of the claim made Ly ABAPPRA before this
Ministry, through a presentation whereby it requested that
the institutions associated to this association be entitled to a
compensation due to the differences of exchange motivated
by the payment that they had to make in US dollars or the
equivalent in pesos to this currency, resulting from judicial
decisions started by depositors in foreign currency and the
confirmation of the request made by the ABAPPRA before
the BCRA, through a presentation whereby it requested (o
postpone the beginning of the amortization of the activated
amounts in agreement with point 2 of Communication "A”
3916 of BCRA, until the Argentine Government is able to
solve the clearing mechanisms and reconciled the balances
originaled in compliance with the judicial steps in connection
with taxes covered by L aw N° 25561, Decree N° 214/2002 and
alt other statutory and supplementary provisions.

On December 27, 2006 CSIN jssued a sentence in the
lawsuit "Massa, Juan Agustin versus Argentine Federal
Government” confirming the constitutionality of currency
converslons into pesos

As of December 31, 2006 and Qctober 31, 2007 the amounts
set aside as collateral to cover for the appeals initiated
against the Bank amounted to approximately 3,832,799 and
3,904,701 pesos respectively. OF these sums the Bank paid
3,824,458 pesos and 3,894,570 thousand respectively in cover
of deposits originally set up in dollars: and 8,341 and 10,131
thousand pesos, respectively on the mentioned dates, for
deposits originally set up in pesos. Said amounts are in the
depositors' custody awaiting the pertinent judicial resolutions.
As of December 31, 2006 the holding of reprogrammed
deposits has been paid in full.

In accordance with Communication A" 3916 and A" 3924 of
BCRA the Bank kept active under the itern “Intangible Assets”
as of December 31, 2005 the sum of 2,154,043 thousand pesos
pertaining tothe differences resulting from the compliance with the
Jjudicial steps originated on the deposits subject to the provisions
of Decree N° 214/2002 and supplements and its subsequent



amortizacién en 60 cuotas mensuales. En el presente ejercicio,
teniendo en cuenta el pronunciamiento de la CSJN mencionado
anteriormente relacionado con caso "Massa, Juan Agustin ¢/Po-
der Ejecutivo Nacional”, el Banco procedid a la contabilizacién en
cl mes de diciembre de 2006 de la amortizacién acelerada de la
totalidad de las sumas activadas por dicho concepto.

Asimismo, con fecha 20 de marzo de 2007 la CSJN se pronuncié
en la causa "EMM SRR.L. ¢/Tia S.A.", ordenando a los bancos la
devolucion en délares de los depdsitos judiciales que quedaron
afectados por la pesificacion. Por otro lado, la Comun cacién “A”
4686 del BCRA nstaurd un mecanismo contable a fin de valuar
los depositos judiciales afectados por la Ley N© 25561y el Decreto
N° 214/2002, estableciendo que las entidades financieras deberan
constituir una prevision por el importe que resulte de la diferencia
existente entre el valor equivalente en pesos de considerar los de-
positos judiciales en la moneda original de la imposicion y el valor
contable de esos depdsitos que al 5 de enero de 2002 fueron alcan-
zados por lo dispuesto en la normativa precedentemente indicada.
La citada comunicacion admite que las entidades financieras ac-
tiven los quebrantos antes sefalados, no pudiendo extenderse en
su amortizacion por un plazo superior a junio de 2009.

A la fecha de emisidn de los presentes estados contables el Ban-
co se encuentra en proceso de analisis del impacto de los fallos
"Massa, Juan Agustin ¢/Poder Ejecutivo Nacional”y "EMM S.R.L.
¢/Tia S.A.", mencionados precedentemente.

IV Por otra parte, al 31 de diciembre de 2006, en el rubro Créditos
Diversos se encuentra registrada la suma de 25.459 miles de pe-
sos correspondientes a medidas cautelares pagadas por cuenta
de las empresas subsidiarias del Banco

En marzo, abril y junio de 2005, el Banco presento dafectos en
la Posicidn Minima Diaria, como consecuencia de ello solicitd
al BCRA la eximicién de los cargos por dichas deficiencias me-
diante notas de fecha 20 de abril, 30 de mayo y 25 de julio del
corriente. A la fecha de publicacién de los presentes estados, tal
situacidn se encuentra pendiente de resolucion por parte de la
Entidad Rectora.

Por otra parte el BCRA, mediante la Resolucion N° 408 de fe-
cha 9 de octubre de 2003, autoriza al Banco a computar como
reduccion de la exigencia de efectivo minimo en pesos de las
franquicias relacionadas con el proceso de reestructuracién
del Banco Mendoza S.A., considerando tal facilidad por el valor
inicial de los fondos aportados mas las rentas devengadas no
percibidas, determinada de acuerdo con los lineamientos pre-
vistos para remunerar la integracién en efective de la relacién
monetaria vigente en cada fecha.

amortization in 60 montnly installments. In the current year the
above mentioned judgment from the CSIN, connected with the
suit "Massa, Juan Agustinversus Argentine Federal Government”,
the Bank proceeded to make the accounting adjustment during
the month of December 2006 for the accelerated amortization of
all the amounts capitalized under this concept.

Likewise, on March 20, 2007 CSUN issued a sentence in the
lawsuit "EMM S R.L. versus Tia S A." by ordering the Banks to
refundin dollars the judicial deposits that had been affected by
the conversion into pesos. On the olher hand, Communication
A" 4686 of BCRA set up an accounting mechanism in order
to valuate the judicial deposits affected by Law N° 25561 and
Decree N° 214/2002, by providing that the financial institutions
must set up a provision for the amount resulting from the
difference existing between the equivalent value in pesos
by considering the judicial deposits in the original currency
of the assessmenl and the book value of this deposits that
as of January 5, 2002 were covered by the provisions of the
previously mentioned rules. This communication allows the
financial institutions to activate the above mentioned losses,
while not being possible to extend their amortization for a
term beyond June 2009.

As of the date of issue of these financial statements the
Bank is in the process of analyzing the impact of the above
mentioned judgments ‘Massa, Juan Agustin versus Argentine
Government”and "EMM SR versus Tia SA ™

IV. On the other hand, as of December 31, 2006 the
item Miscellaneous Credits records the sum of 25,459
thousand pesos, pertaining to precautionary steps paid
for account of the Bank's subsidiaries.

During the months of March, April and June 2005 the Bank
showed shortfalls in the Minimum Daily Position and as a
result of the foregoing, it requested BCRA o exempt it from
lhe penallies imposed under advices dated April 20, May 30
and July 25 of that year As of the date of publication of these
statements, this situation is still pending a settlement from
the Regulatory Entity.

On the other hand, BCRA by means of Resolution N° 408
dated October 9, 2005 authorized the Bank to compute a
reduction in the requirement of minimum cash in pesos
covering the restructuring process of Banco Mendoza S.A
The initial value of the funds contribuled, plus accrued
income nol collected but established in accordance with
the guidelines provided to compensate the payment in cash
of the monetary rate ir force on each date,



Ourante los dltimos ejerc cios, independientemente de lo men-
cionado en las Notas 1.2.3. y 6.a) a los estados contables indi-
viduales, el Banco trasladé a la exigencia de capital minimo los
defectos generados en la relacién de activos inmovilizados. Adi-
cionalmente, con respecto a la relacién de Fraccionamiento del
Riesgo Crediticio esta Institucién otorgé financiaciones para las
obras de infraestructura del sector del gas mencionadas en la
Nota 1.2.1. y a las Sociedades controladas por las financiaciones
mencionadas en la Nota 4, las cuales generan excesos en dicha
relacion. Considerando el cardcter prioritario de las obras men-
cionadas y con la finalidad de evitar el traslado a Capitales Mini-
mos, durante octubre de 2005 se solicité al BCRA una dispensa
por los excesos incurridos a los limites sobre Activos Inmoviliza-
dos por la Asistencia a Vinculadas por Actividad Complementaria
y la Graduacion del Crédito sobre las Financiaciones Otorgadas a
los Fideicomisos del Gas, no recibiendo hasta la fecha respuesta
del Ente Rector.

Mediante la Resolucién N° 232, de fecha 15 de junio de 2000,
el BCRA le permitié al Banco computarse, en la determinacién
de la exigencia individual de capital minimo, el excedente de in-
tegracidn que registre mensualmente el BICE y por otra par-
le mediante Resolucion N° 159, de fecha 18 de julio de 2005, el
BCRA le admitié al Banco que incluya para determinar su Res-
ponsabilidad Patrimonial Computable, la suma de 500.000 miles
de pesos correspondientes a la primera cuota no integrada del
aporte establecido por el Decreto N° 1687/2004 del Poder Ejecu-
tivo Nacijonal, sujetando el efecto de dicho cémputo al ingreso de
los fondos durante el afio 2005.

Adicionalmente a las franquicias obtenidas, el Banco adopté de-
terminados criterios para el calculo de la Responsabilidad Patri-

monial Computable, de la exigencia de capital minimo'y para la
determinacion de los activos inmovilizados, en los ejercicios 2005
y 2006. Entre otros se mencionan los siguientes: a) interpretacion
de la Resolucion 371/1993 del BCRA en lo referido a la valuacion

de los titulos plblicos mencionados en la Nota 5.5.b) 2.11., b) el
cdmputo del aporte de capital que debe efectuar el FFFIR, men-
cionado en Nota 1.2.2., que se obtendra del producido de la venta
de las acciones del Banco Hipotecario S.A., c) el no traslado a
la exigencia de capital minimo del efecto que genera las finan-
ciaciones de las obras de infraestructura del sector del gas y a
las firmas controladas, d) el no cémputo del valor patrimonial de
las sociedades no deducibles de la RPC y cuyos patrimonios se
conforman fundamentalmente por activos subyacentes liguidos y
el la no deduccién de los pagarés mencionados en la Nota 1.2.1.
pendientes de recepcidn.

Por otra parte, con fecha 1°de septiembre de 2006, se cursé nota
al Banco Central de la Republica Argentina solicitando autori-
zacion para computar la suscripcién e integracion de los do-
cumentos resefiados en los apartados b) al e) de la Nota 1.2.1.

During the last fiscal years, independently of whatever
is mentioned in Notes 1. 2. 3. and é.a] to the individual
financial statements, the Bank transferred to the minimum
capital requirement the shortfalls generated in connection
with lixed assets. In addition, in connection with the report
of "Credit Risk Split Up", this Bank granted financings for
the infrastructure works of the gas sector mentioned in
Notes 1.2.1., and to the Subsidiaries covering the financings
mentioned in Note 4, which created a surplus in this report.
If we take into consideration the priority condition of the
mentioned works and in order lo avoid the transfer to
Minimum Capitals, during Octobe 2005 an exemption was
requested to the BCRA for the surpiuses that existed over the
limits on Fixed Assets for the Assistance to Subsidiaries in
relation to the Supplementary activity and the Credit ranking
over the financings granted to the Gas Trus!s, without having
received to date any answer from the Regulatory Entity,

By means of Resolution N° 232 dated June 15, 2000 BCRA
allowed the Bank to calculate, for determining the individual
requirement of minimum capital, the payment surplus
recorded monthly by BICE and on the other hand, by means of
Resolution N°159, dated July 18, 2005 BCRA allowed the Bank
to include, in order to determine its Computable Net Worth
Liability, the sum of 500,000 thousand pesos, pertaining to the
firstnon-integrated installment of the contribution established
by Decree N° 1687/2004 of the Argentine Government and by
stibjecting the purpose of this computation to the income of
the funds during the year 2005.

In addition to the exemptions thus obtained, the Bank adopted
certain criteria for calculating the Computable Net Worth
Liability, from the minimum capital requirement and for
determining the Fixed Assets, during the fiscal years 2005
and 2006. Among others, the following items are listed: a/
interpretation of Resolution 371/1993 of BCRA in reference to
the valuation of public securities mentioned in Note 5.5, b} 2.11,,
bl the computation of capital contribution to be made by FFFIR,
mentioned in Note 12.2, which shall be obtained from the
proceeds of the sale of Banco Hipotecario S.A shares, ¢/ the
non-transfer to the minimum capital requirement regarding
the effect generaled by the financings of infrastructure works
of the gas sector and the subsidiaries, dJ the non-computation
of the net worth value of companies not deductible from the
RPC, the net worth of which are basically integrated by liquid
underlying assets and e] the non-deduction of the prormissory
noles mentioned in Note 1.2.1. pending receipt

On the other hand, on September 1, 2006 a note was sent
to Banco Central de la Reptblica Argentina requesting
the authorization for computing the subscription and
integration of the documents outlined in paragraphs b)



como integracion desde su fecha de emisién. Asimismo, se so-
licitd al BCRA que las sumas comprendidas en los puntos a) y b)
de la Nota 1.2.1., registrados en el rubro Préstamos se reflejen
a su valor técnico y se los exima de los alcances previstos en la
Comunicacién "A" 3911y complementarias del BCRA.

En otro orden, con respecto a lo resuelto por el Ministerio de
Economfa y Produccién mediante Resolucién N° 688 de fecha
30 de agosto de 2006, en virtud de la cual se refinancia la deuda
de la Secretaria de Hacienda mediante la emision de un nue-
vo Pagaré {Ver Nota 5.5. d) Il), se cursé nota al Banco Central
de la Republica Argentina con fecha 1° de septiembre de 2006
donde se requiere que el nuevo instrumento sea eximido del
alcance de los puntos 1, 2 y 12 de la Comunicacién "A" 3911y
complementarias.

Asimismo, tanto para las financiaciones referidas a la capitali-
zacién como a la refinanciacién de la deuda de la Secretaria de
Hacienda antes consignadas, se requiere que las mismas puedan
entregarse a la Entidad Rectora con similar prelacién a la de un
Titulo Pdblico equivalente, pudiendo utilizarse para operaciones
de garantia, entre otras, de operaciones de convenio (ALADI), de
adelantos de iliquidez y de cualquier otra operacion que necesite
una garantia de este tipo.

Mediante Resolucién N° 86/2007, el Ente Rector resolvié ad-
mitir que a los pagarés recibidocs en el marco del Decreto
N° 811/2006 se les de el tratamiento de exceso admitido de
acuerdo a la Comunicacidn “A" 3911 Punto 8), a los fines de
la relacién de fraccionamiento del riesgo crediticio. Asimismo
dispuso que dichos pagarés sean considerados parz la deter-
minacion de la RPC a su valor nominal mas ajustes e intereses
excluyéndolos de dicha relacion para la determinacién de los
limites de fraccionamiento del riesgo con el sector privado y
clientes vinculados.

Asimismo, la resoluciéon mencionada en el parrafo precedente
resolvi¢ darle al pagaré recibido en funcién de la reestructu-
racion de deuda dispuesta en la Resolucion N° 688/2006 del
Ministerio de Economiay Produccidn, el tratamiento de excesos
admitidos previsto en la Comunicacién "A" 3911 Punto 8, a los
fines de las relaciones de riesgo crediticio del sector publico.

Por ultimo, dicha resolucién del BCRA, dispuso que respecto
del resto de las franquicias solicitadas por el Banco sobre los
pagarés relacionados con la capitalizacion como a la refinan-
ciacién de la deuda de la Secretaria de Hacienda antes consig

nadas, seran evaluadas por el Ente Rector en forma puntual y
de acuerdo a las necesidades y circunstancias que originen su
pedido.

Losimpactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta

to e} of the Note 1.2.1 as payment from its date of issue
Likewise, BCRA was asked that the sums included in
points a and b] of Note 1.2.1., recorded under the item
Loans, be shown at their technical value, and that they be
exempted from the earmarks provided in Communication
A" 3911 and supplementary of BCRA

Also, the resolution decreed by the Ministry of Economy and
Production by means of Resolution N° 688 dated August
30, 2006 whereby the debt of the Treasury Department is
refinanced by means of the issue of a new Promissory Note
[See Note 5.5. d} I, an advice was sent to Banco Central de
la Republica Argentina dated September 1, 2006 requesting
that the new instrument be exempt from the provisions
of points 1, 2 and 12 of the Communication A" 3911 and
supplementary itemns.

Likewise, for the financings referred to in the capitalization as
well as the refinancing of the debt of the Treasury Department,
above addressed, itis required that this items may be delivered
to the Regulatory Agency with similar right of priority of that
of an equivalent Municipal Security and which can be used
for gquaranty transactions, agreement transactions (ALADI),
advances for illiquidity and any other transaction which may
need a guarantee of this type.

By means of Resolution N° 86/2007, the Regulatory Agency
resolved to accept that promissory notes received within the
framework of Decree N° 811/2006 be subjected to the surplus
treatment permitted in accordance with Communication A"
3911 Point 8}, for the factoring ratio purposes of the credit risk.
Likewise, italso directed that this promissory note be considered
in the RPC of their par value, plus adjustments and interest and
also excluding them from this ratio for determining the limits of
the risk with the private sector and related customers.

Likewise, the resolution mentioned in the previous paragraph
resolved to give the promissory notes received in terms of
the debt restructuring provided for in Resolution N° 6868/2006
of the Ministry of Economy and Production permitted the
surplus provided for in Communication "A" 3911 Point 8), for
the credit risk ratio purposes of the Public Sector.

Finally, this resolution from BCRA provided that in
connection with the exemptions requested by the Bank
on the promissory notes in relation to the capitalization as
well as the refinancing of the debt of the above mentioned
Treasury Department, they shall be valued by the Regulatory
Agency in a timely manner and in accordance with the needs
and circumstances on which their request may originate.

The repercussions generated by the steps adopted to this date
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la fecha por el Gobierno Nacional, sobre la situacién patrimonial y finan-
ciera del Banco al 31 de diciembre de 2006, se reconocieron de acuerdo
con las normas establecidas por el BCRA Y con las miejores estimaciones
realizadas por el Banco a la fecha de preparacian de los presentes es
tados contables considerando la informacion disponible. Los resultados
reales finales podrian diferir de las evaluaciones y estimaciones realiza-
das a |a fecha de la preparacion de los presentes estados contables,

De acuerdo con la Carta Organica, la Nacidn Argentina garantiza las
operaciones del Banco.

Con respecto a lo mencionado en la Nota 1.1, en virtud de lo de-
terminado por el articulo 40 de la Ley N° 24241 en lo referido a la
garantia de rentahilidad minima asegurada a los afiliados de Nacidn
AFIP S.A., la administradara ha efectuado desembolsos por dicho
concepto, los cuales deberdn ser reintegrados por el Banco de la
Nacion Argentina, A la fecha de cierre de los presentes estados con-
lables, el Banco ha registrads la obligacion que mantiene por los
reintegros antes indicados.

Los saldos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 correspondientes a
operaciones efgctuadas con sociedades controladas, excepto por las
entidades mencionadas en la Nota 17, son los siguientes {cifras ex-
presadas en miles de pesos):

by the Argentine Government, about the financial and equity
standing of the Bank as of December 31, 2006 were in accordance
with the provisions set by the BCRA and with the best estimates
made by the Bank as of the date of preparation of these financial
statements, considering the information available, The actual final
results may differ from the evaluations and estimates established
on the date of preparation uf these financial statements.

The Argentine Government guarantees the Bank s lransactions
as stipulated in accordance with its charter.

In connection with the statements contained in Note 1.1., by
virtue of the provisions of article 40 of the Law N° 24241, in
reference to the guaranty of minimum income assured to the
members of Nacidn ARJP S.A,, the Regulatory agency made
disbursements for this reason, which must be refunded by
Banco de la Nacién Argentina. As of the date of closing of these
financial statements, the Bank has recorded the commitment
that it maintains for the above mentioned refunds,

The balances as of December 31, 2006 and 2005 pertain to
transactions made with subsidiaries, except for those institutions
mentioned in Note 17, which are the following [figures expressed in
thousands of pesos).

Activo [ Assats Pasiva// Liabilities
Sociedad / Contrelled Entitr 2004 A005 20046 2005
Nacién AFJP S.A. 4.981 3.423
Nacién Seguros de Vida S.A. 536 348 5.229 2.614
Nacién Seguros de Retiro S.A. 21,611 20.525 3.025 156.215
Pellegrini S.A. Gte. de FCI 4.042 429
Nacidn Bursatit S.A. 792 278 921
Nacion Factoring S.A. 15,750 1.191 10.793 477
Nacién.Leasing S.A. 176.986 218.377 11.586 5,252
Nacidn Fideicomisos S.A. 1.996 33 10.357 6.310
Nacién Servicios S.A. 6.564 12
TOTALES / Total 2146879 241,246 56,855 38.947

Respecto de las sociedades controladas detalladas precedente-
mente, Nacién Seguros de Retiro S.A. presenta informe de revi-

As to the previously mentioned subsidiaries, Nacién Seguros
de Retiro S.A. submitted a report of limited revision on its



sion limitada sobre sus estados contables trimestrales al 31 de
diciembre de 2006 con abstencién de manifestacion.

Con fecha 15 de mayo de 2003, el Directoric del Banco aprobé la
Resolucidn N° 2581 por la cual dispuso efectuar aportes irrevoca-
bles de capital mediante "Bonos del Gobierno Nacional en pesos
2% 2007" a: 1] Nacion Seguros de Vida S.A. por la suma de 41.000
miles de pesos; 2} Nacién Seguros de Retiro S.A. por 120.000 mi-
les de pesos. Los mencionados aportes fueron integrados en su
totalidad.

Durante 2004, el Directorio del Banco dispuso aportes irrevocables
para distintas subsidiarias, los cuales a la fecha se encuentran capi-
talizados.

Por otra parte, con fecha 14 de diciembre de 2005, se acord6 otorgar
a Nacién Leasing S.A. una financiacién por la suma de 15.000 miles
de pesos amortizables en 60 cuotas mensuales consecutivas e igua-
les de capital mas intereses. ldéntico proceder se llevo a cabo con
fechas 6 de febrero de 2006 y 17 de abril de 2006 por las sumas de
15.000 y 20.000 miles de pesos respectivamente.

En otro orden, conforme la resolucion de Directorio de fecha 21 de
diciembre de 2006, se dispuso dejar sin efecto resoluciones ante-
riores vinculadas a la compra de cartera de Nacién Leasing S.A. y
capitalizar a la compafia por la suma de 101.406 miles de pesos co-
rrespondiente al saldo de deuda que el Banco mantenia registrado
en el rubro Créditos Diversos.

Asimismo, con fecha 14 de noviembre de 2005, el Directorio dis-
puso con el objeto de desarrollar nuevos productos y obtener una
velocidad de respuesta adecuada para el lanzamiento de los mis-
mos, adquirir el 95% del paquete accionario de la empresa Bisel
Servicios S.A., suscribiéndose con fecha 14 de diciembre de 2005 el
respectivo contrato de compraventa. Posteriormente y con el fin de
completar el marco de relacién con el Banco de la Nacion Argen-
tina, se celebrd una Asamblea General Extraordinaria con fecha 29
de marzo de 2006 en la que se tratd, entre otros puntos, la refor-
ma del estatuto social de la compafia ampliando su objeto social,
cambio de denominacidn social a Nacidén Servicios S.A. y cambio
de domicilio legal.

Las cifras de los estados contables, se exponen en miles de pe-
sos de acuerdo con la Comunicacién “A” 1917 (CONAU 1-111] del
BCRA.

quarterly financial statements as of December 31, 2006 in
which the auditors expressed a disclaimer of opinion.

On May 15, 2003 the Bank's Board of Directors approved the
Resolution N° 2581 whereby it resolved to make irrevocable
contributions of capital by means of "Argentine Government
Bonds in pesos 2% 2007 to: 1] Nacién Seguros de Vida S.A.
for the sum of 41,000 thousand pesos and 2] Nacién Seguros
de Retiro S.A. for 120,000 thousand pesos. The mentioned
amounts were fully integrated

During 2004 the Bank's Board of Directors approved
irrevocable contributions for several subsidiaries, which to date
are capitalized

On the other hand on December 14, 2005 it was agreed to
grant to Nacion Leasing S.A. a refinancing for the sum of 15,000
thousand pesos, redeernable in 60consecutive and equal monthly
installments consisting of principal plus interest. The procedure
was made on February 6, 2006 and April 17, 2006 involving the
sums of 15,000 and 20,000 thousand pesos respectively.

Also the resolution of the Board of Direclors dated December
31, 2006 decided to annul previous resolutions in connection
with the purchase of portfolio from Nacidn Leasing S.A. and
capitalize the company with the sum of 101,406 thousand
pesos, pertaining to the balance of the debt that the Bank kept
posted under the item Miscellaneous Credits.

Likewise, on November 14, 2005 the Board of Directors
resolved, in order to develop new products and lo obtain a
quick and adequate response lo the launching of this products,
to purchase 95% of the block of shares of the company Bisel
Servicios S.A., by signing on December 14, 2005 the pertinent
sale agreement. Subsequently and in order to complete the
relationship framework with Banco de la Nacién Argentina, a
General Extraordinary Meeting was held on March 29, 2006 in
which it was discussed, among others subject, the revision of
the bylaws of the company by increasing its corporate objectives,
the change of its corporate name to Nacién Servicios S.A. and
change of its legal address.

The figures in the financial statements are expressed in
thousands of pesos, in accordance with Communication A"
1917 [CONAU 1-111] of BCRA.
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acuerdo con lo requerido por el BCRA med Icacio
4265, los estados contables correspondien termi
0 el 31 de diciembre de 2006 se presentan arally

los del ejercicio anterior,

Los estados contables incluyen las cifras de la gestién del Banco en
la Argentina (Casa Matriz y filiales en el pafs) y de sus filiales en el
exterior.

El procedimiento seguido para la incorporacién de las cuentas de
las filiales en el exterior a los estados contables fue el siguiente:

| Los estados contables de .as filiales en el exterior fueron adap-
tados & las pormas del BCRA. Dichos estados contables, expre-
sados ariginalmente en la moneda de origen de cada pais, fueron
convertidos a pesos siguiendo los procedimientos que se indican a
continuacion:

* Los activos y pasivos fueron convertidos de acuerdo con el cri-
terio descripto en la Nota 5.5.a).

* El capital asignado se computé por los importes remitidos por
la Casa Matriz convertidos a pesos al cierre y contabilizados por
ésta en sus libros.

Las variaciones originadas en la conversién de acuerdo con
el criterio descripto en la Nota 5.5.a) fueron imputadas al rubro
Diferencia de Cotizacién.

Los resultados acumulados se determinaron por diferencia en-
tre el activo, el pasivo y el patrimonio neto asignado, convertidos
a pesos segun lo indicado precedentemente.

Los saldos de los rubros del estado de resultados se convir-
tieron a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la Nota
5.5.al.

b) Se eliminaron las partidas del balance general y del estado de
resultados que se originaron en transacciones efectuadas entre las
sucursales y entre éstas y Casa Matriz.

As per requirements issued by BCRA by means of
Communication A" 4265, the Financial Statements pertaining
to the fiscal year ended on December 31, 2006 are shown in a
comparalive basis with those of the previous year.

5.3. Incorporation of Balances from Foreign Branches

The financial statements include the higures of Banco de la
Nacion Argentina (Head Office and branches in Argentina)
and its branches abroad.

The procedure followed for incorporating the accounts of
the branches located abroad to the financial statements was
as follows:

al The financial statements of the branches abroad were
adapted to the provisions of BCRA. Said financial statements,
originally expressed in the currency of origin of each country, were
converted into pesos following the procedures indicated below:

Assets and liabilities were converted according to the
system described in Note 5.5. a).

The allocated capital was computed according to the
amounts sent by the Head Office, converted into pesos at
the closing and entered by then into their books.

The changes originated in the conversion according to
the system described in Note 5.5. a) were entered under
the item “Quotation difference”.

The accumulated results were determined by differences
among assets, liabilities and net worth assigned thereto
and converted into pesos as previously indicated

The balances of the itemns for the statement of earnings
were converled into pesos in accordance with the system
described in Note 5.5. a)

b The entries of the general balance sheet and of the
statement of earnings which were originated by
transactions among the branches and between the latter
and the Head Office were eliminated.

The financial statements, except for the adjustments in
connection with the restating in cash until February 2003, the



que se discontinud su aplicacion, surgen del sistema contable del
Banco y han sido preparados de conformidad con las normas dic-
tadas por el BCRA. Los registros contables no se hallan rubricados
en el Registro Plblico de Comercio debido a la naturaleza de banca
publica nacional de la Entidad.

Entre el 1° de enero de 2002 y el 28 de febrero de 2003 de acuerdo
con las Comunicaciones "A" 3702 y 3921 del BCRA se aplico el ajuste
por inflacién utilizando las mediciones del Indice de Precios Internos
al Por Mayor - Nivel General - del Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos (IPIM). Para ello se ha seguido el método de reexpresion
establecido en la Resolucién Técnica (R.T.) N° 6 de la FACPCE.

5.5. Principales Criterios de Yaluacion

Los principales criterios de valuacién utilizados para la preparacion
de los estados contables son los siguientes:

Fueron convertidos al tipo de cambio de referencia para cada mo-
neda a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio
fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

Se valuaron a la Gltima cotizacién disponible al cierre del ejer-
cicio. Las diferencias de cotizaciéon fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio. Asimismo los titulos BOGAR 18
recibidos correspondientes a la operatoria de pase activo, se
encuentran registrados a su valor de costo por VNR 1.231.942
miles de pesos.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se encuentran integradas
por el importe de titulos BODEN 2007 recibidos como produc-
to de la compensacion otorgada por el Gobierno Nacional. La
mencionada compensacién fue valuada considerando los va-
lores nominales al cierre del ejercicio, la cual fue ajustada
conforme con el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia de
los 10 dias héabiles anteriores al cierre del ejercicio y se le in-
carporaron los intereses devengados segun las condiciones de
emision a la fecha de cierre,

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los valores netos de la com-
pensacion aludida, contabilizados en el rubro Titulos Plblicos

date on which this practice was discontinued, result from the
accounting system of the Bank and they have been prepared
according to the provisions dictated by the BCRA. The accounting
records do not appear in the Public Business Register due to ils
condition of being a public national Bank

Between January 1, 2002 and February 28, 2003 in accordance
with Communications "A" 3702 and 3921, the adjustment
for inflation was applied by using the measurements of the
Wholesale Domestic Price Index-General Level-issued by
the National Institute of Statistics and Census [IPIM). For this
purpose it followed the method of the restating established in
the Technical Resolution [RT] N°6 issued by FACPCE.

The main valuation criteria used for preparing the financial
statements are the following:

Conversion was made using the exchange rate in
reference for each currency at the date of closing of the
fiscal year. The differences in the exchange rate were
assigned to the results of each fiscal year.

I Holdings loir purchase-sale or brokerage lransactions

they were valued at the last quotation available at the
closing of the fiscal year. The differences of quotation were
assigned to the results of each fiscal year. Likewise, BOGAR
18 securities were received pertaining to the operations of
pass through assets, have been recorded at the cost value
1,231,942 thousand pesos.

As of December 31, 2006 and 2005 the above items are
integraled by the amount of BODEN 2007 securities,
received as proceeds of the compensation granted by the
Argentine Government. This compensation was valued by
applying the Par Values at the closing of the fiscal year, which
was adjusted in conformity with the Stabilization Ratio of
Reference covering 10 business days previous to the closing
of the fiscal year and the accrued interest, according to the
terms and conditions of the issue on the dale of closing.

As of December 31, 2006 and 2005 the net value of this



y Privados, ascienden a 229.087 y 623.088 miles de pesos res-
pectivamente,

De haberse valuado a su valor de cotizacién, los mencionados
titulos al 31 de diciembre de 2006 y 2005, ascenderian a 229.985
y 638.371 miles de pesos respectivamente.

2. Titulos Publicos sin Cotizacion
I Bonos recibidos par el Canje Municipaly Provincial

A través de la Comunicacién "A” 3911, complementarias y medi-
ficalorias, el BCRA modifico el criterio para la contabilizacién de
ciertas financiaciones al sector publico, encontrandose valuados
los mencionados titulos de acuerdo a la citada normativa.
Adicionalmente, como consecuencia de lo dispuesto por la Co-
municacion "A” 4084, la paridad de valuacién del Bono Garan-
tizado para ser considerada al 31 de diciembre de 2006 y 2005
asciende a aproximadamente el 84% y 88%, respectivamente,
del valor técnico.

AL 31 de diciembre de 2006 y 2005 esta tenencia se encuentra
principalmente integrada por titulos BOGAR 2018, ascendiendo a
5.563.518'y 5.568.490 miles de pesos respectivamente.

De haberse valuado a su valor de cotizacién, los mencionados
titulos al 31 de diciembre de 2006 ascenderian a 5.573.63] miles
de pesos.

ll. Bonos recibidos por el Canje Ley N° 25.827
El Decreto N° 1735 del 9 de diciembre de 2004 del Poder Ejecu-

tivo Nacional establece los alcances, términos y condiciones del
proceso de reestructuracion de la deuda del Estado Nacional

instrumentada en los bonos cuyo pago fue objeto de diferimien-
to segtn lo dispuesto por el Articulo 59 de la Ley N° 25827,
mediante una aperacion de canje nacional e internacional a ser

llevada a cabo con los alcances y en los términos y condiciones
del mencionado Decreto.

El Banco, con fecha 14 de junio de 2005, realizé la presentac 6n
al BCRA del mencionado canje, recibiendo valores nominales de
Bonos de Descuento en pesos por 1.527 miles y en moneda ex-
tranjera por 344.810 miles.

AL 30 de diciembre de 2005 el Ministerio de Economia habia pro-
cedido a la acreditacién en Caja de Valores S.A. de los bonos

Discounty al pago de los intereses vencidos al 31 de diciembre
de 2004,

A través de la Comunicacién "A" 4270 y complementarias, el
BCRA establecié el criterio de la registracién de los Bonos con

compensation, posted under the item Public and Private
Securities, amounted to 229,087 and 623,088 thousand
pesos respectively.

Had they been valued at their quotation value, the mentioned
securities as of Decernber 31, 2006 and 2005 would amount
ta 229,985 and 638,371 thousand pesos respectively,

As per Communication "A" 3911 with supplements
and amendments, BCRA modified the criteria for the
accounting of cerlain financings to the public sector, being
valued according to this regulations.

Additionally, as a resull of the provisions contained in
Communication "A” 4084, the valuation parity of the
Guaranteed Bond as it as was considered as of December
31, 2006 and 2005 amounts to approximately 84.0% and
88.0% respectively of its technical value

As of December 31, 2006'and 2005 this holding is primarily
integrated by BOGAR 2018, securities and it amounts to
5,563,518 and 5,568 490 thousand pesos respectively.

Had they been valued at their quotation value, the
mentioned securities as of December 31, 2006 would
amount to 5,573,631 thousand pesos

By Decree N°1735of Decernber 9, 2004 the Argentine Federal
Government established the scopes, terms and conditions
of the restructuring process of the Argentine Government
debt instrumented in bonds whose payment was the object
of deferral according to the provisions of Art. 59 of the Law
N° 25827.

On June 14, 2005 the Bank effected the presentation to BCRA
of this conversion, thus receiving par values of Discount Bonds
in 1,527 thousand pesos and in foreign currency for 344,810
thousand pesos.

As of December 30, 2005 the Ministry of Economy had
posted the credit to Caja de Valores S.A. of the Discount
bonds, as well as the payment of interest accrued on
December 31, 2004

By means of Communication "A" 4270 and other rules
BCRA established the posting criterion of Discount



Descuento. En dicha comunicacion el Ente Rector informo que
los bancos podran registrar los mismos al valor contable de los
instrumentos entregados en canje o segln tratamientos especi-
ficos que haya otorgado dicho Ente o al importe que surja de la
suma del flujo de fondos nominal hasta el vencimiento resultante
de los términos y condiciones de los bonos recibidos, sin incluir
estimaciones de la evolucidn futura del Coeficiente de Estabiliza-
cion de Referencia ni rendimientos esperados por el crecimiento
del Producto Bruto Interno, el menor de ambos.

El Banco contabilizé al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por un
valor de 3.026.854 y 3.049.295 miles de pesos respectivamente,
los titulos aceptados segun tratamiento especifico de los ins-
trumentos entregados en canje, los cuales originalmente fue-
ron recibidos conforme a lo previsto en el Plan Financiero 1992,
halldndose valuados a su valor técnico, de acuerdo a lo dispues-
to por la Resolucidén N° 371 del 29 de julio de 1993 del Directorio
del BCRA [valor nominal residual més rentas devengadas pen-
dientes de cobrol y lo establecido por la Comunicacion "A” 4270
de dicho organismo.

De haberse valuado a su valor de cotizacién, los titulos mencio-
nados precedentemente al 31 de diciembre de 2006 ascenderfan
a 1.117.841 miles de pesos.

Las letras y notas emitidas por el BCRA con y sin cotizacion re-
gistradas en cartera propia se encuentran valuadas a su valor
de cotizacion y a su valor de costo incrementado por las rentas
devengadas pendientes de cobro respectivamente, mientras que
las recibidas por operaciones de pase se encuentran valuadas al
valor de concertacion de la operacién.

EL BCRA emitio, con fecha 24 de marzo de 2000, la Comunicacién
A" 3091 y modificatorias, en la cual permite extender el plazo
fijado por la Comunicaciéon "A" 2216 y modificatorias para las
garantias hipotecarias hasta 60 meses, previo cumplimiento de
ciertos requerimientos.

El Ente Rector realizo modificaciones a la citada normativa, in-
troduciendo los siguientes cambios:

La Comunicacion "A" 4060 del 22 de diciembre de 2003 esta-
blecié que las refinanciaciones de deudas acordadas o que se
acuerden en el periodo 30 de junio de 2002 al 31 de diciembre de
2004, en las que se efectlen quitas de capital, la previsién mini-
ma por riesgo de incobrabilidad a constituir serd equivalente al
importe que resulte de deducir a las previsiones exigibles sobre
la deuda antes de su refinanciacion -calculada conforme a la

Bonds. In this communication the Regulatory Agency
informed that the Banks shall be able to post this
items at the asset value of the instruments delivered
in conversion or according to specific processing
quidelines set by this Agency or at the amount that may
arise from the sum of cash flow at face value, up to the
maturity under the terms and conditions of the Bonds
received, excluding estimates of the future evolution
of the Stabilization Ratio of Reference adjusted by the
growth of the Gross Domestic Producl!

As of December 31, 2006 and 2005 the Bank recorded
an amount of 3,026,854 and 3,049,295 thousand pesos,
respectively, for the securities received according to the
specific quidelines of the instruments delivered in that
conversion, which were originally received according
to the provisions of the Financial Plan 1992 and being
valued according lc its technical value, following the
provisions of Resolution N° 371 of July 29, 1993 of
BCRA's Board of Cirectors [residual face value plus
accrued revenue pending collection] and the regulations
contained in Communication "A" 4270 of this Entity.

Had the securities been valued at their market value,
the securities previcusly mentioned as of December 31,
2006 would amount to 1,117,841 thousand pesos.

Drafts and notes Issued by BCRA with or without
quotation, registered in its own portfolio, have been
stated at their quotation value and at their cost value plus
the income accrued and pending colleclion, respectively.
Those received in cover of swap transaclions have been
stated at the agreed upon value of the transaction

BCRA issued on March 24, 2000 Communication "A”
3091 and amendments, whereby it allowed to extend the
time set by Communication "A" 2216 and amendmenls
for mortgage guarantees for up to 60 months

The Regulatory agency made the following amendments:

Communication "A” 4060 of December 22, 2003 allowed
in the refinancing of debts agreed from June 30, 2002
to December 31, 2904, a reduction of capital by the
minimum amount uncollected. Communication A" 4467
dated December 30, 2005 BCRA extended this period
until June 30, 2006. The allocation percentage resulting
over the mentioned amount, shall determine the rating



120

normativa de caréacter general- el importe correspondiente a la
quita efectuada. Mediante la Comunicacién "A" 4467 del 30 de
diciembre de 2005 el BCRA extendi¢ dicho perfodo hasta et 30
de junio de 2006. El porcentaje de previsionamiento resultan-
te sobre el importe refinanciado determinaré el nivel de califi-
cacion que corresponderd asignar al deudor en funcién de los
rangos de la tabla contenida en el punto 2.2.1. de la seccién 2.
de las normas sobre “Previsiones Minimas por Riesgo de In-
cobrabilidad”. En los meses subsiguientes serén de aplicacién
las normativas establecidas con caracter general a partir de la
categoria asignada

Adicionalmente, las comunicaciones mencionadas en el parrafo
anterior establecieron que los deudores de la cartera comercial
que durante el periodo 30 de junio de 2002 al 30 de junio de 2006
hayan formalizado o formalicen convenios de pago resultantes de
concordatos judiciales o extrajudiciales homologados o arreglos
privados concertados en forma conjunta con entidades financie-
ras acreedoras, o arreglos privados con la entidad financiera, po-
dran ser reclasificados en situacion normat siempre que cuenten
con la previa aprobacién de los miembros del Directorio, debien-
do dejar constancia de ello en el legajo del cliente.

Los préstamos se encuentran valuados a su capital original, neto
de cancelaciones, adicionéndose los intereses devengados pen-
dienles de cobro al cierre del ejercicio, neto de las respectivas
previsiones por riesgo de incobrabilidad cuando corresponda, a
excepcion de los préstamos mencionados en el punto d).

d) Otros Financiamientos al Sector Pdblico

AL31 de diciembre de 2006 y 2005 los préstamos garantizados y
otros préstamos al Sector Publico Provineial y Municipal fueron
valuados de acuerdo a las disposiciones establecidas por las Co-
municaciones "A" 3911y "A" 4084 mencionadas en la Nota 5.5.b)2,
Los otros instrumentos del Sector Publico No Financiero, entre
ellos la Secretaria de Hacienda, mencionados en la Nota é.a)1.11),
se encuentran valuados de acuerdo al siguiente detalle:

| Los capitales de los pagarés mencionados en la Nota 1.2.1 se
ajustan con la evolucién del Coeficiente de Estabilizacién de refe-
rencia (CER] mas un interés del dos por ciento (2%) anual, el que
se capitalizara hasta la fecha de vencimiento de los respectivos
capitales, momento en el cual se hard efectivo. Al 31 de diciem-
bre de 2006, el Banco registrd la integracién efectiva desde la
fecha de emisidén de los tres primeros pagarés, bajo las condi-
ciones antes sefialadas en el rubro Préstamos, permaneciendo
el resto en el rubro Créditos Diversos.

Il El pagaré derivado de la reestructuracién de deuda, conforme
la Resolucién 688 del 30 de agosto de 2006 del Ministerio de
Economia y Produccién (Ver Nota é.a) 4.), cuya fecha de emisién

level that shall be assigned to the debtor depending on
the positions of the ranking contained in point 2.2.1. of
Section 2 of the regulations for “Minimum allocation for
risky of non-collection items”. In the following months,
the regulations from the category assigned shall beco-
me applicable

Furthermore, the communications mentioned in the
previous paragraph established that business portfolio
debtors, during the period frurm June 30, 2002 to June 30,
2006 had performed or will perform payment agreements
resulting from authorized judicial or extrajudicial
agreementsorprivateagreements jointlyagreed uponwith
crediting financial institutions or private arrangements
with the financial agency, may be reclassified as under
normal situation, provided they receive previous approval
from the members of the Board of Directors and leaving
evidence of the foregoing, in the client's file

Loans are valued according to their original capital,
net of payments and adding accrued interest pending
collections at the closing of the fiscal year, net of the
pertinent allowances for non-collectible risk, whenever
applicable, except for loans mentioned in point dj.

As of December 31, 2006 and 2005 guaranteed loans
and other loans to the public provincial and municipal
sector were valued in accordance with the provisions
established by Communication "A" 3911 and "A” 4084
mentioned in Note 55 b] 2. The other instruments
of the public non-financial sector, among them the
Treasury Department, mentioned in Note é aJ 1.1l), have
been valued according to the following detail:

I The principals of promissory noles mentioned in Note
1.2.1. adjust as per the evolution of the Stabilization Ratio
of Reference [CER] plus an annual interest of two percent
(2%, which will be capitalized until the maturity date of
their pertinent principals, time in which it shall become
effective. As of December 31, 2006 the Bank recorded
the effective payment from the date of issue of the first
three promissory notes, under the terms and conditions
above mentioned under the item Loans, leaving the
balance under the item Miscellaneous Credits

Il The promissory note derived from the restructuring of
the debt, in conformity with the Resolution 688 of August
30, 2006 of the Ministry of Economy and Production,
[See Note 6.a) 4) whose date of issue is December 31,
2003 matches the evolution of the Stabilization Ratio of



es el 31 de diciembre de 2003, se ajusta con la evolucion del Co-
eficiente de Estabilizacién de Referencia (CER] y su estructura
financiera es similar a los "Bonos de la Republica Argentina a
la Par en Pesos Step-Up 2038 emitidos en virtud del Articulo 5°
del Decreto N° 1735/2004. Durante el Ejercicio el Banco devengd
las actualizaciones e intereses de acuerdo a las condiciones de
emisién, registrando al cierre una pérdida por desvalorizacion
del Sector PUblico por igual monto, a efectos de exponer el sal-
do a su valor técnico al 31 de diciembre de 2005 y postergar la
imputacion de las utilidades hasta el momento de su percepcion
efectiva

[l Por Gltimo cabe mencionarse que la deuda en proceso de re-
estructuracion del Sector PUblico al 31 de diciembre de 2006 y
2005 por 229.360 y 214.908 miles de pesos respectivamente (in-
cluida en Nota 6.a]1 Il] se encuentra valuada a su valor técnico de
acuerdo a las condiciones de emisién.

1 Obligaciones Negociables Compradas sin Cotizacion

Se valuaron al costo de adquisicion mas las rentas devengadas
pendientes de cobro al 31de diciembre de 2006y 2005, deducido
el porcentaje de incobrabilidad correspondiente, de acuerdo a la
norma de calificacion de deudores del BCRA.

Se valuaron a su costo de adquisicién mas las rentas devengadas

a cobrar al cierre de cada ejercicio, neto de previsiones por riesgo
de incobrabilidad.

Se encuentran valuados al valor del monto efectivamente des-
embolsado mas interés devengado de acuerdo a las condiciones
de emision.

| Controladas - Del Pais

Se valuaron de acuerdo con el método de valor patrimonial pro-
porcional, excepto por los casos expuestos en la Nota 17 que
fueron valuadas a su valor de costo, integrado al 31 de diciem-
bre de 2006, reexpresado segln se indica en la Nota 5.4. con el
limite de su valor patrimonial proporcional. El detalle de dichas
sociedades se incluye en el Anexo E y en los Estados Consolida-
dos con Sociedades Controladas.

Reference (CER) and its financial structure is similar
to the "Argentine Republic Bonds at Par in pesos
Step-Up 2038, issued by virtue of Art, 5 of the Decree
N° 1735/2004. During the fiscal year the Bank earned
principal and interest in accordance with the terms and
conditions of its issue, posting at the closing a loss due to
the depreciation of the Public Sector for the same amount,
in order to show the balance under its technical value as
of December 31, 2005 and postpone the assignment of
profits until the time of their effective collection.

Il Lastly, it is appropriate to mention that the debt in the
process of restructuring covering the public sector as
of December 31, 2006 and 2005 for 229,360 and 214,908
thousand pesos respectively [included in Note 6. al 1
11}, has been valued according to its technical value in
accordance with the terms and conditions of the issue

The above items were valued at the cost of purchase plus
accrued revenue pending collection as of December 31,
2006 and 2005, deducting the pertinent non-collectible
percentage, in accordance with the debtors rating
regulations issued by BCRA,

These items were valued at their cost of acquisition
plus accrued revenue to be collected at the closing of
each fiscal year, net of loss provisions.

They are valued according to the value of the amount
disbursed plus accrued interest in accordance with the
terms and conditions of the issue

I Controlled Companies in Argentina

They were valued according to the methods of
proportional capital value except for those cases
mentioned in Note 17, which were valued at their cost,
integrated as of December 31, 2006 and re-expressed
as indicated in Note 5.4. with the limit of its proportional
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Il No controladas - Del Pais

Se encuenlran registradas a su valor de incorporacion reexpre-
sado seglin se indica en la Nota 5.4., de corresponder, sin supe-
rar suvalor patrimonial proporcional. La participacion en el BICE
es considerada como controlada al efecto del cumnplimiento de
las normas sobre supervisién consolidada del BCRA

Il No controladas  Del Exterio

Se encuentran registradas a su valor de Incorporacién reexpre-
sado seglin se indica en la Nota 5.4. sin superar su valor ‘patri-
monial proporcional.

Por otra parte el criterio de valuacion aplicado en la tenencia
accionaria del Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A.
para las Acciones Ay B es considerar el 90% del valor de coti-
zacién en el mercado de Nueva York de las acciones del mismo
tipo clase E, en tanto que las acciones Preferidas se valUan a
valor nominal.

I Del Pais
Se valuaron aplicando idéntico criterio al descripto en el punto
1.1I. precedente.

A partir de la vigencia de la Ley N° 25063, los dividendos en
dinero o en especie, que el Banco reciba por sus inversiones
en otras sociedades del pais en exceso de las utilidades acu-
muladas impositivas que éstas mantengan al momento de su
distribucién, estardn sujetos a una retencién del 35% en con-
cepto de impuesto a las ganancias con caracter de pago dnico
y definitivo.

ElBanco no ha efectuado cargo alguno por este impuesto por es-
tifmar que los dividendos provenientes de utilidades registradas
mediante la aplicacion del método del valor patrimonial propor-
clonal no estaran sujetos a dicho impuesto.

Il Del Fxierar
Se valuaron al costo de adquisicién.

gl Bienes de Uso y Bienes Diversos

Los bienes correspondientes a las casas ubicadas en la Repu-
blica Argentina, se valuaron & su costo de adquisicién reexpre
sado hasta el 28 de febrero de 2003 seqUn se explica en Nota
5.4., incluyendo el mayor valor por revallios técnicos practicados
en ejerciclos anteriores sobre inmuebles, neto de amortizaciones
acumuladas.

Por otra parte, los bienes de las casas ubicadas en el exterior, se
valuaron principalmente a sus costos de adquisicién en moneda

capital value. The list of companies is included in Annex
E and in the consolidated stalements with controlled
companies.

I Noo-onioted c om0 A nan,

They are registered at their incorporation value re-
expressed as indicated in Note 5.4., if they meet the
requirements, without exceeding their proportional
capital value. lts participation in BICE is considered as
controlled for the compliance purposes of the provisions
on consolidated supervision of BCRA

t NG nipontsd carmipanies Al sad

They are registered at their incorporation value re-
expressed as indicated in Note 5.4. without exceeding
their proportional capilal value

On the other hand, the valuation criterion applied in the stock
holding of Banco Latino Americano de Exportaciones S.A for
Shares A and B is to consider 90% of the quotation value in
the New York Stock Exchange of the shares of the same type
E class,; whereas Preferred shares are valued at par

Ao o
They were valued by applying the criterion described in
point 1.IL., previously mentioned.

Effective from the date of validity of Law N° 25063,
dividends in cash or obligations which the Bank would
receive for its investments in other companies in
Argentina, which exceed the accrued taxable profits
with this companies might have at the moment of
their distributions, this dividends shall be subject to a
withholding of 35% as income tax with a final payment

The Bank did not establish any charge for this tax,
estimaling that the dividends originaling from profits
registered by means of the application of the proportional
equity value methods shall not be subject to this tax.

o Loropanies e

They were valued at the purchase price

Assets periaining to properties located in the Argentine
Republic, were valued at their purchase price, restated until
February 28, 2003 as explained in Note 5.4, and including
higher value for technical revaluations made on the previous
fiscal years on real estate, net of accrued amortizations



extranjera, neto de amortizaciones acumuladas, convertidos al tipo
de cambio de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 5.5.a].

La depreciacién es calculada por el método lineal, en funcion a
los meses de vida Util asignados

El saldo contable de estos bienes, en su conjunto, no supera su
valor de utilizacién econdmica.

Se valuaron al costo de incorporacion reexpresado hasta el 28 de
febrero de 2003 segUn se explica en Nota 5.4. menos las amorti-
zaciones acumuladas calculadas por el método lineal, en funcidn
a los meses de vida Util asignados. Al 31 de diciembre de 2006
dicho rubro comprende principalmente gastos de organizaciény
desarrollo, mientras que al 31 de diciembre de 2005 correspon-
dia principalmente a las acciones judiciales pagadas menciona-
das en la Nota 2.b) 1),

El calculo del devengamiento de intereses, en algunas lineas
de préstamos se ha efectuado sobre la base de su distribucién
lineal. Las normas del BCRA requieren que los intereses co-
rrespondientes a las operatorias activas y pasivas concertadas
en moneda nacional y por un plazo superior a 92 dias se de-
venguen sobre la base de su distribucién exponencial. El efec-
to de la diferencia entre ambos métodos de devengamiento se
estima no significativo, dada la estructura de la cartera activa y
la composicion de los pasivos del Banco al 31 de diciembre de
2006 y 2005 y los niveles de tasas a las que se concertaron las
operaciones.

De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el Banco ha sus-
pendido el devengamiento de intereses de la cartera de prés-
tamos clasificados en situacidn irregular (clientes clasificados
con problemas y cumplimiento deficiente en adelante], excepto
para las financiaciones otorgadas mediante la emisién de Cé-
dulas Hipotecarias.

Tal como se menciona en la Nota 2, el Banco actualizé por el CER
o CVS al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los siguientes concep-
tos:

- Prestamos Garantizados a los efectos de determinar el valor
técnico, seguin lo mencionado en la Nota 5.5.d), han sido ajusta-
dos de acuerdo a la Resolucién 50/2002 del Ministerio de Econo-
mia, que dispuso que para los pagos de renta y amortizacién de

On the other hand. assets pertaining to properties
located abroad were valued mainly at their purchase
cost in foreign currency, nel of accrued amortizations,
converted at the exchange rate, in accordance with the
criteria detailed in Note 5.5. al.

Depreciation is computed by the straight line method,
depending on the months of useful life assigned to them

The book balance of these assets as a whole does not
exceed its value of economic utilization.

They were valued at the cost of incorporation restated
until February 28, 2003 as explained in Note 5.4., less
accumulated amortizations computed by the straight
line method in accordance with the assigned useful
months. As of December 31, 2005, this item mainly
covered organizations and development expenses
pertaining to the lawsuits mentioned in Note 2.b] 11l).

The computation of the accrual of interest, for some types of
loans,has been made on the basis of its linear distribution.
BCRA regulations require that interest perlaining to
active and passive operations in domestic currency and
for a time period longer than 92 days, should accrue on
the basis of their exponential distribution. The result in
the difference between both methods is not considered
significant, due to the structure of the assets portfolio
and the composition of the Bank’s labilities as of
December 31, 200¢ and 2005 and the rate levels in
which the transactions were agreed upon.

In accordance with regulations issued by BCRA the
Bank suspended the accrual of interest of loan portfolio
classified as delinquent (clients classified as experiencing
problems and non-performing hence forth], except for
financings granted by means of Mortgage Bonds.

As mentioned in Note 2 the Bank updated by utilizing the
Reference Stabilization Ratio or the Wage Range Ratio system
as of December 31, 2006 and 2005 the following items:

o Secured Loans Inorder to determine their technical
value, as mentioned in Note 5.5d], these loans have
been adjusted in accordance with Resolution 50/2002
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estos préstamos se tomara el CER de diez dias habiles anterio-
res a la fecha de vencimiento del servicio correspondiente,

Hrestan han sido ajustados, segun las caracteristicas y con-
diciones de cada préstamo, de acuerdo a lo establecido por la
Lomunicacion "A" 3607 y complementanas del BCRA disponien-
do que los pagos realizados hasta el 30 de septiarmbre de 2002
se realizaran en las condiciones originales de cada operacion vy
se [mpularan como pagos a cuenta, mientras que el capital se
ajustd a partir del 3 de febrero de 2002 por cl CER del dia 31
de diciembre de 2006, deduciéndosele los pagos a cuenta men-
cionados precedentemente desde la fecha de pago, excepto los
alcanzados por las disposiciones de los Decretos Nros. 762/2002
y 1242/2002 que excluyeron de la aplicacién de dicho coeficiente
ciertas lineas de créditos hipotecarios, prendarios, personales y
otras, para los cuales se aplica el CVS,

* Bono de Compensacion: se aplicé el coeficiente CER de diez
dias hébiles anteriores al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Hepositos: en el caso de los depésitos convertidos a pesos y
reprogramados en sus vencimientos, sin haber existido DpCIon
alguna del beneficiario (canje |, Il y IIl) se aplich el coeficiente
CER al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

k] Depdsitos

Los depésitos se encuentran valuados a su valor de imposician,
mas ajustes CER e intereses devengados en caso de corres-
ponder.

U} Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera

Cancelacion de redescuentos por iliquidez transitoria
(Matching):

Con motivo de la crisis sistémica ocurrida a fines del 2001 y con
la finalidad de cubrir la disminucién de los depésitos, la Entidad
obtuvo del BCRA asistencias, que al 31 de diciembre de 2005 as-
cienden a 2.243.511 miles de pesos; incluyendo los ajustes e in-
tereses por 29.050 miles de pesos, arrojan a un total de 2.272.541
miles de pesos. La Entidad adhirié al régimen de cancelacién de
deuda dispuesto por los Decretos Nros. 739/03 y 1262/03, como
asi también el cronograma de amortizacién prapueslo, cuyo pla-
zo de vencimiento final es de 120 meses, segin resulta de la
amortizacion minima definida en las normas y el flujo de activos
elegibles como garantia de la deuda.

EL BCRA aprobé un mecanismo por el cual las entidades finan-
cieras pueden efectuar anticipos de fondos aplicables a la can-
celacion de cuotas de capital de los redescuentos recibidos, de
acuerdo al cronograma original. Mediante las Resoluciones de

of the Ministry of Economy, which provided that for
the payments of income and amortization of these
loans, the CER of ten business days prior to the date of
maturily of the loan be considered.

Leins They have been adjusted, according to the types
and conditions of each loan, in accordance with (he
requirements of Communication "A” 3507 from BCRA
which provided that payments made by September 30,
2002 had to be realized under the original terms and
condilions of each transaction and they shall be applied as
payment on account; whereas lhe principal was adjusted
effective February 3, 2002 by CER as of December 31, 2006
after deducting from the payments on account previously
mentioned from the date of payment, except for those
made under the provisions of Decree N° 762/2002 and
1242/2002, which excluded from the application of this
ratio certain mortgage, collateral, personal and olher
lines of credil, for which the CVS system is applied.

< Compensailun Bond  CER ratio was applied for ten
business days before December 31, 2006 and 2005

* Leposits in the case of deposits converted into pesos
and reprogrammed upon their maturities, without having
existed any option for the beneficiary [conversion |, If, Ilf] the
CER ratio was applied as of December 31, 2006 and 2005.

They have been valued at their tax value, plus CER
adjustments and accrued interest in case they are due

Rediscount write-off due to transitory illiquidity matching)-

Due to the systemic crisis that prevailed at the end of
2001 and in order to cover the decrease in deposits,
the Entity obtained from BCRA assistance which as
of December 31, 2005 amounls to 2,243,511 thousand
pesos; including adjustments and interest for 29,050
thousand pesos totaling 2,272,561 thousand pesos
The Entity adhered to the policy of debt forgiveness
provided by Decrees N° 739/03 and 1262/03, as well as
to the proposed schedule of amortization, whose final
due date is 120 months, as resulting from the minimum
amortization defined in the provisions and the flow of
receivables as guaranty of the debt.

BCRA approved a mechanism whereby the financial
institutions may effect prepayments of funds that may



Directorio del Banco N° 3907/05, N° 4743/05, N° 4847/05 y N°
568/06, se dispuso la cancelacidn anticipada de la mencionada
deuda, canceldndose totalmente con fecha 2 de marzo de 2006
conforme Resolucion N° 639/06.

Las principales operaciones realizadas obedecen a:

Lo dispuesto por el Directorio del Banco mediante resolucién
de fecha 19 de abrit de 2001, donde la Entidad realiz6 el 28 de no-
viembre de 20071 una operacion de swap de moneda y tasa con el
Citibank N.A. para cubrir el desembolso en JPY [yens] realizado
por el Japan Bank for Internacional Cooperation de Japén, dentro
de la linea de crédito asignada al Banco. Por el cual el Banco re-
cibe el 1,65 % de interés sobre un monto de capital de 6.051.573
y 7.060.171 miles de JPY al 31 de diciembre de 2006 y 2005 res-
pectivamente, y paga una tasa de 6,59% en délares sobre 48.803
y 56.937 miles de ddlares adeudados al 31 de diciembre de 2006
y 2005 respectivamente. El interés se percibe semestralmente y
es pagado semestralmente. El mencionado capital se amortiza a
partir de junio de 2004.

En el caso de una subvaluacion del JPY en comparacién con el
délar estadounidense, segun las ctdusulas del contrato celebra-
do, el Banco debera entregar activos en garantia al Citibank N.A.
para cubrir dicha diferencia.

De acuerdo a lo expuesto en el parrafo anterior, al 31 de diciem-
bre de 2006 el Banco mantiene constitufdas garantias por un to-
tal de 700 miles de délares estadounidenses.

Que por Resolucién N° 4851 de fecha 13 de diciembre de
2004 el Directorio resolvio, aprobar la operatoria de partici-
pacién del Banco en el mercado de Operaciones de Pases
en pesos, con garantias de titulos publicos de acuerdo a las
comunicaciones emitidas por el BCRA y el Mercado Abierto
Electrénico. EL Banco participa en el Mercado de Futuros y op-
ciones de Rosario como Miembro Compensador de Derivados
Financieros Rofex.

Se conforman por las previsiones constituidas para hacer frente
a las contingencias no previstas, las previsiones de los créditos
de filiales en el exterior y el remanente pendiente de absorcién
del impuesto a la ganancia minima presunta.

Asimismo en relacion a las indemnizaciones por despido del
personal, el Banco no constituye previsiones por dicho concep-
to. Los cargos correspondientes se imputan a los resultados del
ejercicio en que se produce la erogacién de fondos.

be applied to pay installments of principal of the
rediscounts received, in accordance with the original
schedule. By means of Resolution of the Bank's Board
of Directors N° 3907.05, N® 4743/05, N° 4847/05, and N
568/06 it approved the prepayment of the mentioned
debt, which was paid in full on March 2, 2006 according
to Resolution N° 639/06

The main transactions were as follows

Directions from the Board of Directors by means
of resolution dated April 19, 2001 whereby the Entity
made on November 28, 2001 a swap transaction of
currency and interest rate with Citibank N.A., to cover
the disbursement in JPY [yen] realized by the Japanese
Bank for International Cooperation of Japan, within
the line of credit granted to the Bank. For this reason
the Bank receives 1.65% of interest on an amount of
principal of 6,051,573 and 7,060,171 thousand UFY, as
of December 31, 2006 and 2005 respectively and pays
a rate of US$ 6.59% on 48,803 thousand dollars and
56,937 thousand dollars debited on December 31, 2006
and 2005 respectively. Interestis collected semiannually
and is paid every six months. The mentioned principal is
being amortized since June 2004.

In case of an undervaluation of the JPY compared to
the US$ according to the clauses of the contract, the
Bank shall deliver assels in guaranty to Citibank N.A to
coverthe this difference.

Inaccordance with the statements contained in the previous
paragraph, as of December 31, 2006 the Bank maintains
collateralized guarantees for US$ 700 thousand.

That by Resolution N° 48571 dated December 13, 2004
the Board of Directors resolved to approve the Bank's
participation in the Swap Transactions market for pesos,
with guarantees of public securities in accordance with
the communications issued by BCRA and the Electronic
Open Market. The Bank participates in the Futures and
Options Market of Rosario as Clearing Member of Rofex
Financial Derivates

They are in conformity with the provisions established
to meet unforeseen contingencies, the provisions for
credits of branches abroad and the remainder pending
the absorption of the minimum presumed tax on prolfit
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Las cuentas que componen el patrimonio neto se encuentran re-
expresadas segun se explica en la Nota 5.4., excepto el rubro Ca-
pital Social y Aporte Irrevocable, los cuales se han mantenido por
su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresion se incluye
dentro de Ajuste al Patrimonio. Adicionalmente dentro de Ajuste al
Patrimonio se incluyen aproximadamente 8.000 miles de pesos co-
rrespondientes al incremento del patrimonio de la Filial Brasil ge-
nerado por el revallo de los inmuebles de la misma Filial indicada.

El Banco imputé en el patrimonio neto, en la cuenta “Diferencia
de valuacién no realizada” la porcién de la compensacién reci-
bida por los articulos 28 y 29 del Decreto N° 905/2002 del Poder
Ejecutivo Nacional, correspondiente al reconocimiento del 40%
sobre la posicién neta en moneda extranjera al 31 de diciembre
de 2001, considerando los saldos de Créditos Diversos y Obliga-
ciones Diversas como moneda extranjera. Dicho importe no in-
cluye los efectos derivados de (a aplicacién de las disposiciones
de la Comunicacién "A" 3825 del BCRA por los efectos de la de-
valuacién y conversién a pesos de saldos en moneda extranjera.
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 dicho
concepto, reexpresado segln se explica en la Nota 5.4, fue recla-
sificado al rubro Resultados No Asignados conforme lo estable-
cido por la Comunicacién “A” 4400 del BCRA.

Cuentas del Fstado de Resultados

+ Las cuentas que acumulan operaciones monelarias lingresos y
egresos financieros, INGresos y egresos por servicios, cargo por in-
cobrabilidad, gastos de administracion, etc.] se computaron sobre la
base de su devengamiento mensual a sus importes histéricos,

« Las cuentas que reflejan el efecto en resultados por la venta,
baja 0 consumo de activos no monelarios se compularon sobre
la base de los valores reexpresados de dichos activos, seqgun se
explica en la Nota 5.4.

Los resultados generados por participaciones en entidades
controladas se computaron sobre la base de los resultados de
dichas sociedades.

Garantias Reales: el Banco mantiene valuadas las Garantias
Reales al valor de inicio de |a operacidn, convertidas al tipo de
cambio vigente para la moneda extranjera al cierre del ejerci-
cio, en caso de carresponder,

El Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad

Likewise, asto severance pay forthe dismissal ofemployees,
the Bank does not set up provisions for this concept. The
pertinenl charges are posted in the results of the fiscal year
during which the outlay of funds takes place

The accounts that make up the net worth have been
re-expressed as explained in Nole 54, except the item
“‘Corporate Capital” and “Irrevocable Conlribution”, which
have been maintained at their original value. The adjustment
derived from its re-expression is includac within “Adjustment
to Equity”. Furthermore, within "Adjustment to Equity”
approximately 8,000 thousand pesos are included pertaining
to the networth increase of the Brazil Branch, which is due to
the revaluation of the real estale of the mentioned branch

The Bank posted into nel worth, in the account “Unrealized
difference in valuation” the portion of the compensation
received perarticles 28and 29 of the Decree N° 905/2002 of the
Argentine Government, pertainingtothe 40%acknowledgment
over the net position in foreign currency as of Decernber 31,
2001 considering the balances of Miscellaneous Credits
and Sundry Obligations as foreign currency. Said amount
does not include the results arising from the application
of the requirements of Communication A" 3825 of BCRA
resulting from the devaluation and conversion into pesos of
balances in foreign currency. During the fiscal year ended on
December 31, 2005 this item restated as explained in Note
5.4. was reclassified under the item Results Non-Allocated as
established by Communication A" 4400 of BCRA

The accounts that accumulate monetary transactions
[financialincomes and outlays, incomes and outlays from
services, charges for non-collectables, administration
charges, etc.) were computed on the basis of their
monthly accrual to their historical amounts.

The accounts reflecting the results from the sale,
decline or consumption of non-monetary assets were
computed on the basis of the restated values of these
assets as explained in Note 5.4,

The results arising from the participation in controlled

companies were computed on the basis of the results of
the particular company.

Actual guarantees: The Bank continues to value actual



Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA] ha aprobado mediante
su Resolucién CD N°87 de fecha 18 de junio de 2003 el tex-
to ordenado de normas profesionales de aplicacién obligatoria
en dicha jurisdiccién (Resoluciones Técnicas é, 8, 9, 16, 17, 18,
19, 20 y 21]. Dicho texto ordenado incorpora las Resocluciones
Técnicas de la FACPCE con las modificaciones, complementos
e interpretaciones dispuestas por el CPCECABA. Respecto de
entidades financieras requladas por el BCRA en particular, el
CPCECABA a través de la Resolucién N° 87/2003, mantiene la
suspension de la aplicacién del criterio de medicidn al valor ac-
tual sobre créditos y deudas por transacciones financieras, ori-
ginados en refinanciaciones y diversos, mediante la aplicacién
de una tasa de interés relevante de mercado.

En agosto de 2005, el CPCECABA aprobé la Resolucion CD N°
93/2005, por medio de la cual incorpora una serie de cambios
en sus normas contables profesionales, producto del acuerdo
celebrado con la Federacién Argentina de Consejos Profesio-
nales de Ciencias Econdmicas para la unificacion de las nor-
mas contables profesionales en el pais. Dicha Resolucidn tiene
vigencia general en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires para
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2006, pero admi-
te su aplicacién anticipada y, adicionalmente, contempla nor-
mas de transicion que difieren la vigencia obligatoria de ciertos
cambios para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de
2008. El cambio que puede resultar de mayor relevancia para
la Entidad es que se deja sin efecto la suspension de aplicacién
del valor actual en la medicién inicial y de cierre de créditos y
pasivos en moneda originados en transacciones financieras y
refinanciaciones y de otros créditos y pasivos en moneda dis-
tintos a los generados en la compra venta de bienes o servicios
en los estados contables de entidades financieras.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, el
BCRA no ha adoptadoe las modificaciones de valuacion y exposi-
cién requeridas por las normas contables profesionales y, por
lo tanto, dichas normas no son de aplicacién obligatoria para
los estados contables de las entidades financieras. Por dicho
motivo, el Banco no ha cuantificado los efectos netos sobre el
patrimonio neto y los resultados generados por la totalidad de
las diferencias entre dichas normas y las del BCRA.

Las siguientes son las principales diferencias existentes entre
las normas contables profesionales y las del BCRA, en adicién
a lo mencionado en la Nota 1.2. a los Estados Contables Con-
solidados:

'l El Banco determina el impuesto a las ganancias aplicando la
alicuota vigente sobre la utilidad impositiva estimada, sin consi-
derar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado

quarantees at the initial value of the transaction,
converted at the current exchange rate for the foreign
currency at the close of the fiscal year, in the event it
corresponds

The Professional Board for Economic Sciences of the
Autonomous  City of Buenos Aires [CPCECABA] has
approved by means of Resolution CD 87 dated June 18, 2003
the required text of professional slandards of compulsory
application in this jurisdiction [Technical Resolulions 6, 8, 9,
16,17, 18 19, 20and 21]. This text incorporates the Technical
Resolutions of the FACPCE with amendments, supplements
and interpretations directed by the CPCECABA In reference
to financial institutions regulated by the BCRA in particular,
CPCECABA through the resolution N° 87/2003 maintains
the suspension of the application of measurement criteria
to the current value over credits and debits for financial
transactions, originaled in refinancing and miscellaneous
items, by means of applying a relevant market interest rate

In August 2005, CPCECABA approved Resolution CD N° 93/2005
whereby it incorporates a series of changes in its professional
accounting standards, resulting from the agreement made
with the Argentine Federation of Professional Boards of
Economic Sciences for the unification of professional accounting
standards in Argentina. This resolution becomes effective in the
Autonomous City of Buenos Aires for the fiscalyears commenced
onJanuary 1, 2006 however it allows for its application in advance
and furthermore it provides for transitory rules that differ from
the obligatory period of certain changes for the fiscal years
commenced on January 1, 2008. The modification that may
have the greatest effect is the annulment of the suspension of
the application of the real value in the initial measurement and
for closing of assels and liabilities in currency different from
those originated in the purchase/sale of assets or services in the
financial statements of financial institutions

As of the date of issue of these financial statements, BCRA
has not adopted the changes of valuation and exposure
required by the professional accounting standards and
therefore, these standards are not compulsorily applicable
for the financial statements of the financial institutions. For
this reason, the Bank has not quantified the net effects on the
net worth and the income generated by the whole entity and
sum obtained between this regulation and those of BCRA

The following items are the main differences existing
between the professional accounting standards and
those of BCRA in addition to what is mentioned in Note
1.2 to the Consolidated Financial Statements.
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contable e impositivo. De acuerdo a las normas contables profe-

sionales, el reconocimiento del impuesto a las ganancias debe
efectuarse por el método del impuesto diferido

b) Tal corno se expone en la Nota 2.b) al 31 de diciernbre de 2005,
el Banco mantenia activado en Bienes Intangibles un imparte
de 1.232.190 miles de pesos [neto de amortizaciones) relaciona-
do con el cumplimiento de medidas judiciales por amparos. De
acuerdo con las normas contables profesionales co responderia
su activacion, en funcidn de la evaluacion de su probabilidad de

recupero, como Créditos Diversos.

cJ Las tenencias de titulos publicos y la asistencia crediticia al
Sector Publico No Financiero se encuentran valuadas en fun-
cion de las reglamentaciones y normas promulgadas por el
Gobierno Nacional y por el BCRA. Particularmente las Comu-
nicaciones “A" 3911 y "A" 4084 del BCRA establecen criterios
de valor presente utilizando tasas de descuento reguladas para
la valuacién de titulos pablicos sin cotizacién y ciertos créditos
con el Sector Publico No Financiero y la Comunicacién “A” 4270
del BCRA que establece criterios de flujos de fondos nominales
hasta el vencimiento, reduciendo la valuacién en el importe de
los servicios que se perciban sin computar intereses o actuali-
zaciones devengadas.

La situacién particular del Banco es la siguiente:

] Tal como se explica en Nota § 5 d) durante el ejercicio 2001y
como consecuencia de lo dispuesto por el Decreto N° 1387, can
fecha 6 de noviembre de 2001, el Banco canjed titulos publicos
nacionales no originados en el Plan Financiero 92 clasificados
como cuenta de inversion, segun los criterios establecidos por
el BCRA, por Préstamos Garantizados cuyo valor contable ini-
cial coincidié con el valor contable de los titulos mencionados a
la fecha del canje. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Banco
valué dichos activos a su valor presente o valor técnico de am-
bos el menor, determinado a esa fecha siguiendo el procedi-
miento dispuesto por las Comunicaciones “A” 3911 y "A" 4084
del BCRA.

De acuerdo con normas contables profesionales vigentes la va-
luacion de estos activos deberfa haberse realizado considerando
los respectivos valores de cotizacién al 6 de noviembre de 2001
de los titulos canjeados, los que a partir de dicha fecha se con-
sideraban como costo de la transaccién mas las correspondien-
tes actualizaciones e intereses devengados. Este criterio resulta
también aplicable para los titulos recibidos en cancelacién de
préstamos afectados luego al canje ya comentado.

I} Tal como se expone en la Nota 5.5.b] 1. II., el Banco mantie-
ne imputados en el rubro Titulos Publicos y Privados los titulos
recibidos, por la compensacidn del efecto patrimonial negativo

al The Bank determines the tax on income by applying the
current percentage rate on the estimated tax on profit,
disregarding the effect of temporary differences between
the accounting and taxable result. In accordance with the
prolessional accounting standards, the acknowledgment of
tax on profits must be reflected by the deferred tax method

hl Just as it 1s exposed in Note 2. bj as of December 31,
2005 the Bank maintained under Intangible Assets an
amount of 1.232.190 thousand pesos [net of amortizations) in
connection with the enforcement of lawsuits for protection,
In accordance with the professional accounting standards its
activation would correspond, depending on the assessment
of its probability of recovery, such as miscellaneous credits

</ The holdings of public securities and the credit assistance
to the Non-Financial Public Sector are valued depending on
the rulesand standards issued by the Argentine Government
and the BCRA. In particular, Communication "A” 3911 and
A" 4084 of BCRA established criteria of current value by
using discount rates adjusted for the evaluation of public
securilies without quotation and certain credits with the
non-financial Public Sector and Communication ‘A" 4270
from BCRA which sets forth criteria for nominal cash flows,
by reducing the evaluation in the amount of services which
may be collected without computing accrued inlerest.

The Bank's peculiar situation is the following:

I Just as it is explained in Note 5.5 d] during the fiscal
year 2001 and as a result of the directives of Decree N°
1387 on November 8, 2001 the Bank exchanged Argentine
public securities not originated in the 92 Financial Plan and
classified as an investment account, as per criteria set for
by BCRA on Secured Loans, whose initial accounting value
matched the accounting value of the mentioned securities
on the date of the exchange As of December 31, 2006
and 2005 the Bank valued these assets at their current
value or technical value, the lesser of the two, determined
on lhis date according to the procedure directed by
Communications "A" 3911 and "A” 4084 of BCRA.

According to current professional accounting standards,
the valuation of these assets should have been made while
considering their pertinent quotation rates as of November
6, 2001 of the securities exchanged, which effective from this
dates were considered as cost of the transaction plus the
pertaining updated and accrued interest. This criterion is also
applicable for the securities received in payment of loans in
question following the commented method.



derivado de la conversion a pesos de los créditos y obligacio-
nes denominados en moneda extranjera, a valor nominal mas
el ajuste por la aplicacion del CER y la renta devengada. Asi-
mismo valué los titulos mencionados en la Nota 5.5.b) 2, Il al
valor nominal residual mas rentas devengadas pendientes de
cobro. De acuerdo con las normas contables profesionales, los
activos mencionados deben valuarse de acuerdo a la intencion
que posee el Banco sobre su mantenimiento, con limite en su
valor recuperable.

1] La normativa vigente respecto al previsionamiento emanada
del BCRA determina que las acreencias con el Sector Publico no
Financiero no se encuentran sujetas a previsiones por riesgo de
incobrabilidad. De acuerdo con normas contables profesionales
dichas previsiones deben estimarse en funcién al riesgo de recu-
perabilidad de los activos.

dl La conversion a pesos de los Estados Contables de las filiales
del exterior (consideradas como entidades integradas) para su
consolidacion con los del Banco se efectia empleando los tipos
de cambio de la fecha de cierre de los estados contables. Este
criterio difiere de las Normas Contables Profesionales vigen-
tes (RT 18), las cuales requieren que: a) las mediciones que, en
los Estados Contables a convertir, estén expresadas en moneda
extranjera de cierre (valores corrientes, valores recuperables),
se convertirdn empleando el tipo de cambio de la fecha de los
Estados Contables y; b} las mediciones que en los Estados Con-
tables a convertir estén expresadas en moneda extranjera de
momentos anteriores al de cierre (por ejemplo: las que repre-
senten costos histéricos, ingresos, gastos) se convertiran em-
pleando los correspondientes tipos de cambio historicos, reex-
presados a moneda de cierre, cuando asi correspondiere por
aplicacion de las normas de la RT 17. Las diferencias de cambio
puestas en evidencia por la conversién de Estados Contables se
tratardn como ingresos financieros o costos financieros, segin
corresponda.

o] La RT 21 establece para el calculo del valor patrimonial pro-
porcional que las fechas de cierre de los ejercicios econémi-
cos deben ser coincidentes, o no presentan una variacién su-
perior a tres meses, para la inversora como asi también para
las emisoras y que los Estados Contables deben contar con

informe profesional, este criterio difiere de lo dispuesto por el
BCRA.

li Las normas del BCRA disponen que los derivados deben va-
luarse sobre la base del devengamiento lineal de los mismos.
Ese criterio difiere de las normas contables profesionales, las
que determinan que deben valuarse a su valor de mercado.

. Las normas contables profesionales establecen que los acti-
vos fijos deben valuarse sobre la base del costo original menos

Il Justas itis explained in Note 5.5.b] 111, the Bank maintains
posted under the item "Public and Private Securities” the
securities thus received, as compensation of the negative
equity effect of the conversion into pesos of the credits and
securities denominated in foreign currency, at par value plus
the adjustment for applying the CER and the income accrued
Likewise, it valued the securities mentioned in Note 5.5.b)
2 llat the residual par value plus income accrued and pending
collection. In accordance with professional accounting
standards, the mentioned assets are required to be valued
in accordance with the Bank's intention regarding their
maintenance, with limits concerning their recoverable value.

i1 Current regulations in the matter of precautionary
measures issued by BCRA direct that amounts owed to
the Non-Financial Public Sector are not subject to non-
collection risk provisions. Inaccordance with professional
accounting standards this provisions must be estimated
depending on the recovery risk of the asset.

«lf The conversion into pesos of the Financial Statements
forbranches abroad (considered as integrated entities) for
their consolidation with the Bank's Financial Statements
is established by using the exchange rates effective
on the closing date of these financial statements. This
criteria differs from the current Professional Accounting
Standards [RT 18], which requires that: [a] the
measurements that the converted Financial Statements
expressed in foreign currency at the closing [current
values, recoverable values), shall be converted by using
the exchange rate effective on the date of the Financial
Statements and (b) the measures that in the Financial
Statements expressed in foreign currency at the time
before the closing {for instance: those which represent
historic costs, income, charges] shall be converted by
using the pertaining historic exchange rates, restated
in currency at the closing, whenever it is appropriate
to apply the provisions of RT 17. The differences in the
exchange evidenced by the conversion of the Financial
Statements shall be treated as financial income or
financial costs, whichever the case may be

ol RT 21 {Technical Resolution] sets forth that for the
compulation of the proportional equity value, which on
the dates of closing of the fiscal year must coincide
or show a variation longer than six months, for the
investing and for the issuing institution, the financial
statements must contain a professional report
supporting the used criteria as directed by BCRA

1] BCRA provisions established that derivatives must
be valued on the lineal accrual basis of accounting
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la depreciacion acumulada con limite en su valor recuperable
de las actividades generadoras de efectivo de la Entidad.

h] EL Ajuste al Patrimonio por revalio de inmuebles no se
encuentra contemplado en las normas contables profesio-
nales.

i} La entidad valla los préstamos que fueron refinanciados en
funcién de los capitales efectivamente desembolsados més la
porcion devengada de intereses y ajustes de capital, en caso
de corresponder, menos las cobranzas o pagos efectuados. De
acuerdo con las normas contables prafesionales vigentes en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cuando un crédito entre
partes independientes sea sustituido por otro cuyas condiciones
sean sustancialmente distintas de las originales, se dara de baja
la cuenta preexislente y se reconocera un nueve crédito, cuya
medicidn contable se hara sobre la base de la mejor estimacion
posible de la suma a cobrar descontada usando una lasa que
refleje las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del
dinero y los riesgos especificos del activo,

Aspectos de Exposicion
El criterio de armado del estado de origen y aplicacién de fondos

de acuerdo a lo establecido por el BCRA en la CONAU 1 difiere del
que se establece en la RT 19.

This criterion ditfers from the professional accounting
standards for derivatives by which they must be valued
at their market value.

gl The professional accounting standards established
that fixed assets must be valued on the basis of the
original cost less the accrucd depreciation, with a
limit on their recoverable value based on the Bank's
cash producing activities

hl The "Adjustment to Nel Worth” for revaluation of
real estate is not contemplated under the professional
accounting standards.

i/ The entity values the loans that were refinanced in function
of the funds effectively disbursed plus the accrued portion
of interest and adjustments of principal, if applicable,
less the collection or payments made. In accordance
with the current professional accounting standards in
the Autonomous City of Buenos Aires, whenever a credit
between independent parties is substituted for another
whose terms and conditions are substantially different
from the original ones, the pre-existing account shall be
cancelled and a new credit shall be acknowledged, whose
accounting measure shall be made on the basis of the
best possible estimate of the sum to be collected and
discounted using a rate that reflects the evaluations of the
market over the time value of money and the specific risks
of the assets

The criteria used for the presentation of the Statement
of Sources, Uses, and Application of Funds were in
accordance with the CONAU 1 from BCRA, which differs
from the rules established in Technical Resolution N° 19,



I. Titulos Publicos

Compensacion Decreto N° 905/2002
[Ver Nota 5.5.b)1.11.)

Bonos Garantizados Nacionales Operacién de pase

de activo (Vér Nota 5.5.¢) 3.)

Bonos Garantizados Nacionales Canje Deuda Municipal

y Provincial (Ver Nota 5.5.b) 2.1.)

Titulos Pdblicos Nacionales Ingresados al Canje
Ley N° 25.827 (Ver Nota 5.5.b) 2.11.)

Otros Titulos Pdblicos Nacionales
Titulos Publicos Provinciales

(Previsién por riesgo de desvalorizacion)
Total al 31 de diciembre de 2006

Total al 31 de diciembre de 2006

Il. Asistencia Crediticia al Sector Pablico

Préstamos Garantizados del Gobierno Nacional
Decreto N° 1387/2001

Préstamos al Sector Publico Nacional
(Ver Nota 5.5.d] 1.y Il.)

Préstamos al Sector Pdblico Provincial
(Ver Nota 5.5.d))

Préstamos al Sector Piblico Municipal
(Ver Nota 5.5,d))

Préstarnos a Otros Organismos Publicos
{Ver Nota 5.5.d) IIl.)

Intereses y Ajustes CER (Ver Nota 5.5.d) Il1.)
Subtotal

Garantias Otorgadas

Total al 31 de diciembre de 2006

Total al 31 de diciembre de 2005

1], Otros Activos-con el Sector Pliblico

Aportes seglin los Decretos N° 1284/99, 1687/04
y 811/06 (Ver Nota 1.2.1.y 1.2.2)]

Otras Financiaciones
Total al 31 de diciembre de 2006
Total al 31 de diciembre de 2005

Individual

229.087

1.862,072

5.563.518

3.026.854

1.440

(4.801)
10.478.170
11,120,835

Individual

2.687.646

2.967.504

181.452

16.931

224.790

641,751
6.720.074
87.5%97
6.807.671
5,986,042

Individual
1.260.000

219.406
1.479.406
1,261,952

Cansolidado

229.087

1.862.072

5.660.447

3.137.943

1,440
11.593
(4.801]

10,897.781

11,328,414

Consolidado

2.723.548

2.967.504

181.452

16.931

224790

641,751
4.755.994
87.597
6,843,593
6.017.971

Consolidado
1,260,000

219.406
1.479.406
1.261.952

I, Government Securities

Compensation under Decree N° 905/2002
{seé‘Note 5.5.b) 1.”.:/

Federal Bonds for asset swaps i
' [see Note 5.5.¢) 3.]

Federal Bonds for municipal and provincial
debt swaps [see Note 5.5.b] 2.1.)

Federal Bonds for asset swaps per
Law N© 26.827 [see Note 5.5.b) 2.11.)

Other Federal Bonds
Provincial Bonds

(Allowance for losses |

Total as of December 31, 2006

Total as of December 31, 2005

Il. Loans

Guaranteed by the Federal Government -
Decree N° 1387/2001

Federal Public Sector

{see Note 5.5.d] 1.y Il.)

Provincial Public Sector

[see Note 5.5.d]}

Municipal Public Sector

[see Note 5.5.d)) ‘

Public Companies
(see Note 5.5.d] Iil.),

Interests and Adjustment CER (see Note 5.5.d] lil.)
Subtotal

Issued Guarantees

Total a5 of December 31, 2006

Total a5 of Decamber 31, 2005

{Il. Other Financing to Public Sector

Contributions per Decrees N°'1284/99, 1687/04 y
811/06 (see Note 1.2.1.y 1.2.2.]

Other Financings
Total as of December 31, 2006
Total as of December 31, 2005
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IV. Asistencia al Sector Privado no

¥, Finwncial Assistance (o the

Financiero con avales del Sector Plblico ingividual Gaitagtidada Private Sector Through Guarantees:
Régimen de reinsercién productiva para System for small business
pequefios empresarios (Nota 6 b} b3.}) 122.209 122.209 administration {Note 6.b) b3.)]
Avales de la Secretaria de Hacienda (Nota 4.b) b4.}) 301.032 301.032 Guarantees by the Treasury [Note 6.b] b4.})

Total al 31 de diciemhbre de 2006

Tatal @1-31 de diciembre de 2005

423.241

§31.510

423,241

lotat as-of December 31, 20106

531510

Total as-of Decamber 31, 2005

?2) Préstamos Garantizados - Decreto N° 1387/2001

Los Decretos N° 1387/2001 y 1646/2001 establecieron las caracter{sti-
cas basicas de los préstarmos garantizados. Adicionalmente, el Decreto
Ne 47172002 dispuso, entre otras cosas, la conversion a pesos de las
obligaciones del Seclor Publico Nacianal, Frovincial y Municipal de-
nominadas en moneda extranjera, cuya ley aplicable sea soélo |a ley ar-
gentina al tipo de cambio de $1,40 por cada dolar esladounidense o su
equivalente en ofra moneda, y su ajusle por el CER, y el tipo de interés
aplicable @ cada tipo de titulo plblico y préstarmo garantizado, en funcién
de su vida promedio y moneda de emision ariginal,

Posteriormente, el Poder Ejecutivo Nacional mediante el Decreto
N° 644/2002 establecié los pasos a seguir para la aceptacién de las
nuevas condiciones por parte de las entidades, a los efectos de reci-
bir los pagos de capital y/o interés correspondientes a los préstamos
garantizados. ‘

3) Créditos Sector Publico Provincial y Municipal

Corresponden a los créditos que no participaron en la operatoria de
canje de deuda.

4) Reestructuracion de deuda (Resolucion N° 4688 del Ministerio de
Econemiay Produccion]

El Banco procedié a reeslructurar los saldos adeudadas por la Se-
cretarfa de Hacienda instrumentados criginalmente rmediante pa-
garés y avales otorgados, los cuales al 31 de diciembre de 2005 se
encontraban vencidos e impagos, entregando créditos por un total
de 2.296.472 miles de pesos. Al cierre del ejercicio 2005 el Banco
resolvid aplicar lo dispuesto por la Comunicacién "A” 4084 del BCRA
imputando un resultado negativo de ejercicios anteriores por la suma
de 231.146 miles de pesos.

Con fecha 15 de septiembre de 2006 el Ministerio de Economia y
Produccion procedio a la emision de un pagaré por un valor nominal
de 1.466.576 miles de pesos en virtud de lo dispueslo por la Resolu-
cinn N° 688/2006, el cual posee un cronograma de vencimiento de 20
cuotas, venciendo la primera el 30 de septiembre de 2029 y la Ultima
el 31 de diciembre de 2038, con ajuste del saldo de capital conforme
a la variacion del CER.

Decrees N° 1387/2001 and 1646/2001 established the basic
features of the secured loans. Furthermore, Decree N° 471/2002
directed among others, the conversion into pesos of Municipal,
Provincial and National Public Sector securities denominated
in foreign currency, whose applicable law is only the Argentine
law, at the exchange rate of 1.40 pesos for each US$ dollar or its
equivalent in other currencies and their adjustment by the CER
and the interest rate applicable to each kind of public security
and secured loan, depending on their average life and the original
currency of issue.

Subsequently, the Argentine Federal Government by
means of Decree N° 644/2002 set up the steps to be followed
for accepting the new terms and conditions by the entities,
with the object of receiving the payments of principal and/or
inlerest pertaining to the Secured Loans.

3] Municipal and Provincial Public Sector Financing

They represent credits that did not participate in the debt
exchange operations.

The Bank proceeded to restructure the balances debited
by the Treasury Department, originally documented by
promissory notes and endorsements granted thereto, which
on the date of December 31, 2005 were expired and unpaid,
thus delivering credits for a total of 2,296,472 thousand
pesos. At the closing of the fiscal year of 2005, the Bank
applied the provisions of Communication A" 4084 of BCRA
by posting a loss in the previous fiscal years for the sum of
231,146 thousand pesos.

On September 15, 2006 the Ministry of Economy and Production
issued a promissory note for the face value of 1,466,576
thousand pesos, contained in Resolution N° 688/2006, which
has a maturily schedule of 20 installments with the first one
maturing on September 30, 2029 and the last one on December



Mediante Resolucion del BCRA N° 86 de fecha 29 de marzo de 2007,
dicha Entidad resolvié admitir al Banco que ingrese patrimonialmen-
te el pagaré antes mencionado al valor emergente de aplicar las dis-
posiciones previstas en la Comunicacion "A” 4270.

El Banco decidid, adoptando un criterio de prudencia, registrar dicho
pagaré segun lo descripto en la Nota 5.5. d) I1), en lugar de aplicar los
lineamientos establecidos en el parrafo precedente. De considerar-
los, se genera una diferencia positiva de aproximadamente 280.000
miles de pesos al cierre de los ejercicios 2005 y 2006.

b) Asistencia Crediticia a Deudores del Sector Privado

Durante el ejercicio el Banco ha logrado reestructurar y/o cobrar un
porcentaje de las asistencias inicialmente otorgadas y adicionalmente
constituyo las previsiones por riesgo de incobrabilidad necesarias.

En base de la evolucidén y a la situacion actual de las carteras co-
mercialy de consumo, se estima que no existirian impactos significa-
tivos adicionales a los sufridos durante la crisis, que pudieran afectar
la situacion patrimonial del Banco, derivados de la evolucién futura
de la crisis econdmica.

No obstante ello, a continuacion se mencionan ciertas situaciones
particulares de la cartera de financiaciones al Sector Privado que
persisten a la fecha de emision de los presentes Estados Contables:

b 1) El Banco asistié al sector agropecuario a través de distintas
lineas de financiamiento. Entre ellas, mediante la emisidn de Cé-
dulas Hipotecarias Especiales. Los saldos de capital contabiliza-
dos en Préstamos de las presentes lineas al 31 de diciembre de
2006 y 2005 ascienden a un total de 2.153 y 20.720 miles de pesos
respectivamente. La operatoria prevefa que los productores acu-
diesen al mercado para vender los titulos emitidos por el Banco y
obtener asi los fondos.

b 2| AL31 de diciembre de 2006 y 2005, existen créditos por aproxi-
madamente 19y 34 millones de pesos otorgados a clientes radica-
dos en zonas declaradas en emergencia o desastre agropecuario
en los términos de la Ley N° 22913, que se encuentran clasificados
en la situacién asignada al momento de la declaracién de tal con-
dicién. Para estos deudores, y en virtud a lo establecido en la ley
citada precedentemente, el Banco debié suspender por 90 dias ha-
biles judiciales, después de finalizado el periodo de emergencia y/o
desastre, la iniciacién de juicios y procedimientos administrativos
por cobro de acreencias vencidas con anterioridad al comienzo del
mismo, como asi también los juicios iniciados debieron paralizarse
hasta el plazo mencionado. Dicha cartera se encontraba previsio-
nada al 31 de diciembre de 2006 y 2005 en una suma cercana a los
2y 9 millones de pesos respectivamente, manteniendo ademas ga-
rantias preferidas por aproximadamente el 86% de las deudas para
ambos cierres de ejercicio.

31, 2038 with adjustment of balance of principal according to
the variation of the CER

By means of Resolution of BCRA N’ 86 dated March 29, 2007 this
Entity resolved to allow the Bank to post as equity the previously
mentioned promissory note to the emerging value applicable of
the provisions provided for in Communication "A" 4270

The Bank resolved, while adopting a conservative posture
prudence judgment, to register this promissory note as
describedin Note 5.5 dlll), instead of applying the guidelines set
in the previous paragraph. If considered, it would have resulted
in a positive difference of approximately 280,000 thousand
pesos, at the closing of the fiscal years 2005 and 2006

b] Credit Assistance and Private Sector Lending

During the fiscal year the Bank was able to restructure and/
or collect a percentage of the initially granted assistance
and in addition it established the necessary provision for
uncollectible risk.

Based on the changes affecting the commercial and
consumption portfolios, it is estimated that there would be
no additional significant repercussions in addition to those
undergone during the crisis, which might affect the equity
position of the Bank and which might arise from the future
evolution of the economic crisis

Notwithstanding the foregoing, herein below there are
quoted certain specific situations of the financing portfolio
to the private sector, which still persist to the date of issue
of these financial statements.

h 1] The Bank assisled the agriculture and the cattle
raising sector through different financing lines. Among
them fssuing Special Mortgage Certificates. The balan-
ces of principal posted as L oans under the above mentio-
ned lines as of December 31, 2006 and 2005 amount to a
total of 2,153 and 20,720 thousand pesos, respectively. It
was anticipaled that the producers would gain access to
the market and sell the securities issued by the Bank.

b 2] As of December 31, 2006 and 2005 credits exist for
approximalely 19 and 34 million pesos, granted lo clients
located in areas declared as agricultural and livestock emer-
gency or disastrous under the terms of the Law N° 22913
which have been classified as such at the time of decla-
ration of such condition. For these debtors and by virtue of
the provisions of the previously mentioned law, the Bank
had to suspend for 90 legal business days, after the end of
the emergency and/or disaster period, the already initiated
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b 2| Con fecha 11 de febrero de 1999, 10 de febrera de 2000,
18 de mayo de 2000, 10 de agosto de 2000, 20 de septiembre de
2000, 9 de noviembre de 2000, 22 de noviembre de 2001y 17 de
enero de 2002, el Directorio aprobd y reglamentd el "Régimen de
reinsercion productliva para pequenios empresarios”, con el obje-
to de refinanciar los saldos vencidos e impagos derivados de la
asistencia crediticia de naturaleza comercial comprendidos entre
U$S 10.000 y USS 500.000 al 29 de octubre de 1999 otorgada a:

a) Prestatarios clasificados en situacién irreqular al 29 de
octubre de 1999 que mantenian dicha situacidn al 15 de
enero de 2000.

bl Productores agropecuarios que aln encontrandose en situacion
regular al 29 de octubre de 1999 hayan estado afectados por emet -
gencia o desaslre agropecuario conforme a la Ley N® 22913, du-
rante 18 meses continuos o discontinuos en el lapse comprendido
entre enero de 1997y diciernbre de 1999, armbos meses inclusive,
que registren deuda vencida e impaga al 29 de actubre de 1999.

Los beneficiarios del régimen debieron adquiric al Banco y cau.
cionar a su favor "Certificados capitalizables en délares estadouni-
denses” emitidos por la Secretaria de Hacienda de la Nacidn por un
valor a su vencimiento (30 de diciembre de 2018] que debe ser igual
a la suma gue se cansolida y refinancia.

Asimismo, el Directorio aprobd la linea de Refinanciacion Comple-
mentaria de Deudas para Pymes que posibilila la refinanciacion a 10
afios de las deudas vencidas e impagas al 29 de octubre de 1999 de los
deudores que por-cualquier mativo no accedan al Régimen de Rein-
sercion Productiva para Pequenos Empresarios. Adicionalmente, se
establecio que los clientes con obligaciones vencidas e impagas hasta
% 1.500.000 al 3] de octubre de 1999, puedan regularizar las mismas,
mediante su adhesién al Bono de Reinsercién Productiva para Pe-
quenos Empresarios hasta la suma de $ 500.000 y, por el excedente,
accedera la refinanciacion complementaria de deudas para PYMES.

AL 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco mantiene registradas
operaciones de refinanciacidn otorgadas bajo los mencionados regi-
menes por Un lotal de aproximadamente 122 y 250 millones de pesos
respeclivamente

Para dichos regimenes, el Banco aprobd las condiciones y crg-
nogramas que permiten la recategorizacian de los deudares y la
liberacion de las Previsiones por Riesgo de Incobrabilidad de las
financiacienes otorgadas bajo el Régimen de Reinsercidn Produc-
tiva para Pequenos Empresarios, de acuerdo con lo previsto en la
Comunicacion "A" 3028 del BCRA del 2 de diciembre de 1999,

Por otra parte, por la aplicacién del Decreto N°® 471 de fecha 6 de
marzo de 2002 del Poder Ejecutivo Nacional, los certificados capita-
lizables quedaron sujetos a los siguientes cambios:

lawsuits and administrative procedures for the collection
of sums owed and which expired before the beginning of
this period, as well as the lawsuits already started had to
be suspended until the mentioned term. Said portfolio as of
December 31, 2006 and 2005 had been provided with a sum
of approximately Z and 9 million pesos, respectively, main-
taining in addition preferred guarantees for approximately
86% of the debts for both year-end closings

Iy 21 On February 11, 1999, Febiruary 10, 2000, May 18,
2000, August 10, 2000, September 20, 2000, November 9,
2000, November 22, 2001 and January 17, 2002 the Board
of Directors approved and issued the “Policy of produc-
tive re-insertion for small businesses” with the objective
of refinancing unpaid and expired balances originated
by the commercial credit assistance ranging from US$
10,000 lo US$ 500,000 as of October 29, 1999 granted to:

i Borrowers classified in irregular position as of October 29,
1999 and that maintained such status on January 15, 2000.

ti{ Agriculture and cattle producers who even though
operated under a regular situation on October 29, 1999 had
been alfected by the industry emergency according to Law
N 22913 during 18 continuous or non-continuous months,
during the period comprised between the month of January
1997 and December 1999, both months included, and
registered debts expired and unpaid as of October 29, 1999,

The beneficiaries of the above policy had to purchase from
the Bank and post a bond in its favor “Certificates convertible
in US dollars” issued by the Treasury Department of
Argentina for an amount that on the due date [December 30,
2018) must equal the sum that was refinanced.

Likewise, the Board of Directors approved the line for
‘Supplementary Refinancing for PYMES™ which makes
possible the refinancing up-to 10 years of expired and
unpaid debts as of Oclober 29, 1999 of those debtors who
for any reason were unable to have access lo the Policy of
Productive Reinsertion for Small Businesses. Furthermore,
it was resolved that those clients with matured or unpaid
obligations up to 1,500,000 pesos as of October 31, 1999 will
be able to settle this liabilities, by adhering to the Policy of
Productive Reinsertion for Small Businesses up to the sum
of 500,000 pesos and for the remainder to gain access to
further financing for PYMES.

As of December 31, 2006 and 2005 the Bank maintains
recorded refinancing transactions granted under the
mentioned policies for a total amount of approximately 122
and 250 million pesos respectively.



Conversién a pesos con una paridad U$S 1=$ 1,40.

« Aplicacién del CER.

+ Devengamiento de una tasa de interés del 2% anual a partir del
3 de febrero de 2002.

Teniendo en cuenta que este régimen ha perdido sustento producto de
lo mencionado precedentemente, y considerando que no es posible su
cumplimiento dentro de los parametros establecidos para su cancela-
cion total en el ano 2018, se hizo necesario encontrar un mecanismo
que permitiese resolver los problemas de aquellos clientes que oportu-
namente han adquirido los certificados, ya sea en una, dos o tres cuctas
y que mantengan o no al dia el pago de los intereses de a deuda. En
consecuencia, con fecha 20 de febrero de 2003, el Directorio aprobé y
reglament6 el "Plan para clientes que hayan ingresado al Régimen de
Reinsercion Productiva para pequefios empresarios”. Dicho plan permi-
te a todos los usuarios que hayan ingresado al régimen salir del mismo
cancelando los Certificados Capitalizables a su valor de rescate, neto de
una bonificacién basica del 10%, de acuerdo a las actuales condiciones
dispuestas por el Decreto N° 471/2002 del Poder Ejecutivo Nacional.

Mediante Acta del Directorio, de fecha 7 de febrero de 2005, se re-
suelve: a) que los clientes que hubieran manifestado su voluntad de
enviar al canje sus Certificados Capitalizables 10,5%, y b) disponer
el ingreso al canje de todos los certificados caucionados dentro de
la operatoria del Régimen de Reinsercién Productiva, cuyos titulares
no se hayan manifestado en tal sentido, a los efectos de realizar la
opcidén por los Bonos con Descuento.

b 4 ) Existen préstamos por 98.072 miles de ddlares estadouni-
denses, equivalentes a 301.032 miles de pesos, que cuentan con
avales otorgados por el Sector Publico.

b 5] Como consecuencia de la crisis econémica del pais y con-
siderando los efectos que la misma generé sobre el Sector Pri-
vado, el Directorio aprobé con fecha 20 de febrero de 2003, con
el objeto de refinanciar los saldos vencidos e impagos derivados
de la asistencia crediticia de naturaleza comercial los siguientes
ptanes de refinanciacion con vigencia desde el 1° de marzo hasta
el 31 de mayo de 2003;

al Plan de Reprogramacion de Pasivos

Aplicable a empresas que estén desarrollando actividades en
los sectores agropecuarios, industriales, comerciales, de ser-
vicios y otros, con caracter amplio, que presenten la totalidad
de las siguientes caracteristicas:

| Registren deudas vencidas e impagas al 31 de diciembre de 2000.
Il 'Se encuentren en situacion 3, 4, 5y 6 conforme las normas vi-

gentes de clasificacion de deudores del BCRA al 30 de abril de 2002
y que mantengan dicha situacién al 31 de diciembre de 2002,

For these policies, the Bank approved the terms and
conditions as well as schedules which allowed re-
caleqgorization of the debtors and the release of the Non-
Collectability Risk Provisions of the financings granted under
the Policy of Productive Reinsertion for Small Businesses, in
accordance with the rules contained in Communication "A”
3028 of BCRA of December 2, 1999

On the other hand, in view of the application of Decree N° 471
daled March 6, 2002 issued by the Argentine Federal Government,
the “certificate subject to capitalization” remained subject to the
following changes:

Conversion inlo pesos at the rate of US$ 1=1.40 pesos

= Application of CER

° Accrual of an interest rate of 2% per annum, effective
from February 3, 2002

Considering that this policy has lost support resulting as
previously mentioned and considering that its compliance is
not possible within the quidelines established for their payment
in full in the year 2018, it was necessary to find a system lhat
would resolve the problems of thuse clients who acquired the
certificates in due time, either in one, two or three installments
and whether they maintain or not updated the payment of
interest on the debt. Therefore, on February 20, 2003 the Board
of Directors approved and requlated the "Plan for ctients who
have joined the Policy of Productive Reinsertion for small
businesses”. This plan allows all users who joined this policy
to exit from the same after paying the “Certificates Subject
to Capitalization” at their surrender value, net of a 10% basic
allowance in accordance with current conditions set by Decree
N°471/2002 of the Argentine Federal Government.

By means of the Board Resolution dated February 7, 2005
It was decided: al that clients who have manifested their
intention to send for their conversion of 10.5% Cerlificates
Subject to Capitalization and bj make the conversion of all
guaranteed bonds within the framework of the Policy of Pro-
ductive Reinsertion.

h 4] Loans are in existence for US dollars 98,072
equivalent to 301,032 thousand pesos, that are backed
by guarantees granted by the public sector.

[y 5.1 As a result of the economic crisis in Argentina and
taking into consideration the effects that this crisis
generated to the private sector, the Board of Directors
approved on February 20, 2003 with the objective to
refinance the expired and unpaid balances originated by
the commercial credit assistance, the following refinancing
plans valid from March 1 to May 31, 2003 are:

135



136

Il Productores agropecuarios que aun encontrandose en si-
tuacion 1 0 2 conforme las normas vigentes de clasificacién de
deudores del BCRA al 30 de abril de 2001, segun surja de la in-
formacion suministrada a dicha fecha por la Central de Riesgo
del BCRA, hayan estado afectados por emergencia o desastre
agropecuario en orden nacional conforme a la Ley 22913, du-
rante dieciocho meses continuos o discontinuos, en el lapso de
36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2002.

IV En los casos de clientes a quienes se hayan iniciado acciones
judiciales, deberdn allanarse a la demanda, como requisito in-
eludible para acceder a la presente facilidad.

V. Seincluira la deuda por todo concepto, a saber capital, CER, inte-
reses devengados y compensatorios, etc. - excluidos los intereses
punitorios- calculados hasta el dfa anterior a la fecha de otorga-
miento de la refinanciacion, importe que se capitalizara, conforme
normativa vigente, previa reduccién del importe que se bonifica.

VI. Para poder acceder al presente régimen en todos los casos
debera registrarse un pago minimo del 3% del monto actualizado
de la deuda, el que se realizard de contado

VIl Para aquellos clientes que realicen un pago superior a di-
cho importe se aplicard una bonificacién en la liquidacion de
los intereses compensatorios que rijan desde la fecha que se
conlahilizé la operacian en categoria 3 en mora hasta el dia 2

de febrero de 2002.
b] Plan de Cancelacion de Deudac «on Ui

Establecido con la idea de generar mecanismas que permitan
lograr un efectivo recupero de la cartera morosa, al mismo
tiempo que continuar con la modalidad impuesta por el “Ré-
gimen especial de cancelacién de deuda - Curso de Accién de
Cartera Morosa”, el cual ha caducado. A continuacién se deta-
llan las principales condiciones para adherirse a dicho plan:

| Clientes que registran deudas vencidas e impagas al 31 de
diciembre de 1999,

fl Se encuentren en situacién 3, 4, 5 6 6 conforme las normas
vigentes de clasificacién de deudores del BCRA al 30 de abril de
2002 y que mantengan dicha situacién al 31 de diciembre de 2002.

Il Las cancelaciones deben ser al contado en efectivo. El plazo
de pago se unifica en veinte dias corridos a contar de la reso-
lucién que aprueba la propuesta, a cuyo vencimiento se podra
prorrogar por 30 dias a partir del cual el importe a entregar se
actualizara por el CER de dicho periodo.

IV Solamente se aceptan cancelaciones totales.

Applicable to companies that are engaged in the
business of agriculture and cattle raising, industrial,
commercial, services and olher aclivities of a wide
latitude and meeting the following criteria:

They show expired and unpaid debts as of December
31, 2000

They are under situation 3,4,5, and 6 in accordance
with the current requlations lor the classification of

BCRA's deblors as of April 30, 2002 and they maintain
this status on December 31, 2002

Agriculture and cattle raising producers who
are under situation 1 or 2 conform to current BCRA
debtors’ ranking regulations as of April 30, 2001
have been affected by emergencies or disasters in
the whole Country, according to Law 22913, during
18 continuous or discontinuous months and for a 36
month period before December 31, 2002,

In those cases involving clients to whom legal
actions were initiated, shall have to conform to the
action, as an unavoidable requirement in order to have
access to this facility.

Include debt for any concept that is principal, CCR,
accrued and the compensatory interest, etc. excluding
punitive interest computed up to the day before the date
of granting of refinancing, the amount that shall be
capitalized, according to current regulations, previous
to a reduction of the amount that will be exonerated

In order to access to the current System in all
cases a minimum payment of 3% of the debt’s updated
amount shall be received and paid in cash

For those clients who shall make a payment
higher than this amount, a credit shall be applied in
the settlement of compensatory interest in force since
the date on which the transaction was computed under
class 3 in arrears until February 22, 2002

The above plan has been established with the idea to
generate systems allowing for the effective recovery
of past due loans, and at the same lime continues
with the method imposed by the "Special system of
debt payment-processing for "Past Due Loans”, which has
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V. En el caso de deudas con garantia hipotecaria, ingresaran
aquellos clientes que el valor de tasacién de la garantia hipote-
caria no supere el 142% de la deuda actualizada a la fecha de
resolucién de la presente. El pago cancelatorio no podra ser
inferior al 100% del valor de tasacién en venta compulsiva de
los bienes hipotecados.

¢l Otros planes

Con fecha 6 de septiembre de 2004, el Directorio de la Institu-
cién establecié las pautas sobre la "Reprogramacion de pasivos
de pequefos productores del sector agropecuario de todo el
pais que registren deudas con el Banco”, para lo cual se cons-
tituird un fideicomiso financiero para la administracion de las
reprogramaciones de las deudas que posean los pequenos pro-
ductores agropecuarios del Banco que al 30 de junio de 2004
registren saldos contables no mayores a 200 miles de pesos.
Para acceder a este beneficio, con plazo hasta el 31 de diciem-
bre de 2004, los productores deberan tener una deuda vencida
e impaga por mas de 30 meses, de atrasoy estar comprendidos
dentro de las clasificaciones 3, 4 0 5 al 31 de diciembre de 2001,
segun las normas del BCRA.

Mediante Resoluciones N® 4918 del 20 de diciembre de 2004 y
N© 823 del 7 de marzo de 2005 el Directorio del Banco prorro-
g6 los plazos estipulados en la resolucion del 6 de septiembre
de 2004 mencionada en el parrafo anterior, estableciéndose las
siguientes fechas: 31 de marzo de 2005 para la recepcidén de
solicitudes de adhesién e instrumentacién de refinanciaciones
y 30 de junio de 2005 para la constitucion del Fideicomiso de
Administracion.

Adicionalmente, mediante Resolucion de Directorio N° 1038 de
fecha 21 de marzo de 2005, se incorpora como beneficiarios a
los deudores que se hallaban clasificados en situacién 16 2 al
31 de diciembre de 2001 por encontrarse en Emergencia Agro-
pecuaria y/o Desastre Agropecuario o adheridos al Régimen de
Reinsercion Productiva con saldos contables hasta 200 miles
de pesos, y modifica la instrumentacién de la refinanciacion, la
que se efectuara una vez integrado el pago inicial del 10%, que
no se podra extender mas alla de los 180 dias de la fecha de la
resoluciéon mencionada.

b 6] Con fecha 11 de diciembre de 2003, el Directorio aprobé la
transferencia de préstamos de la cartera del Sector Privado no
Financiero a un fideicomiso. La cartera transferida a dicho fidei-
comiso asciende a 216.489 miles de pesos, habiéndose cobrado
aproximadamente 35.000 miles de pesos. Con posterioridad al
cierre, el Banco recibi6 por dicha operatoria certificados de parti-
cipacién por untotal de 177.147 miles de pesos correspondientes
a los saldos netos anteriormente mencionados, los que se en-
cuentran contabilizados y totalmente previsionados en el rubro

expired. Herein below we itemize the main terms and
conditions to join this plan:

! Clients recording past due and unpaid debts as of
December 31, 1999

il Clients falling under the status 3, 4, b or 6 according
lo the current standards for the ranking of BCRA
debtors as of April 30, 2002 and maintain this status
on December 31, 2002.

Il Payment must be made in cash. The payment time
period is unified in twenty continuous days effective
from the resolution approving the proposal, at whose
expiration it may be extended for 30 days and thereafter
shall be updated as per the CER

IV Only payments in full are acceptable.

V. In case of mortgage secured debt, those clients shall
be admitted whose appraised value of real property
does not exceed 142% of the debt updaled to the dale of
resolution of this regulation. The settlement payment
shall not be lower than 100% of the appraisal value of
the compulsory Sale of underlying properties.

] Other plans

OnSeptemberé, 2004 the Board of Directors of the Bank
eslablished the guidelines covering "Reprogramming
of liabilities of small producers involving the
agriculture and cattle raising sector of Argentina
having debts with the Bank” For this purpose, a
financial trust shall be set up for the management
of debts reprogramming involving amounts owed by
small agriculture and cattle raising producers to the
Bank, who as of June 30, 2004 record book balances
nol higher than 200 thousand pesos. In order to obtain
this benefit with duration until December 31, 2004 the
producers shall maintain an expired and unpaid debt
for more than 30 months in arrears and be included
within the classifications 3, 4 or 5 as of December 31,
2001 according to the standards set by BCRA.

By means of Resolutions N° 4918 of December 20,
2004 and N° 823 of March 7, 2005 the Bank's Board of
Directors extended the deadlines set in the resolution
of September 6, 2004 mentioned in the preceding
paragraph, by setting up the following dates: March
31, 2005 for the receipt of applications for joining and
the instrumentation of refinancing and June 30, 2005
for the setting up of the Management Trust
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Otros Creditos por Intermediacién Financiera - Participacién en
Fideicomisos.

Mediante nota de fecha 19 de julio de 2004, el BCRA procedit a
notificarle a Nacién Fideicomisos S.A. el nimero de cuenta del
Fideicomiso Financiero a fin de que dicha empresa remita la in-
formacion correspondiente.

A través de la Resolucidn de Directorio N° 3750 de fecha 19 de
septiembre de 2005, se amplian los términos de la Resolucién N©
4570 incluyendo los clientes que mantengan saldos contables at
31 de julio de 2005, entre $ 51y $ 10.000. vencidos e impagos a
esa fecha con mas de 180 dias de antigliedad

b 7.] Por Acta de fecha 18 de abril de 2005, el Directorio adopto
la opcién de clasificar a los clientes de la Cartera Comercial
como si fueran Consumo para aguellos clientes cuyas deudas
sean igual o inferiores a 500 miles de pesos, en virtud de los
limites establecidos por el BCRA mediante la Comunicaciéon “A”
4310 de fecha 6 de marzo de 2005. La adopcién de la norma
establecida por el BCRA no le implica al Banco una variacién
significativa en el monto de previsiones.

b 8) Por Resolucién de Directorio del 8 de febrero de 2007 el
Banco dispuso la presentacion ante el BCRA de la solicitud de

adhesion al Programa Global de Crédito a la Micro, Pequefia y
Mediana Empresa - Préstamos BID N° 1192/0C-AR y Madifica-
toria N® 4, requlada por la Comunicacion "A” 4620y "B 8920 del

citado Ente Rector,

El Banco ha desarrollado un proyecto de informatizacién integral, to-
mando como premisas basicas su gerenciamiento e integracion a través
de los funcionarios del mismo, la utilizacién de productos resultantes
dentro de los estandares del mercado y el redisefio de procesos.

A la fecha, estan terminados e implementados los médulos de clientes,
depésitos, préstamos y contabilidad, encontrandose la totalidad de las su-
cursales operando bajo una plataforma dnica y trabajando en tiempo real.

Para poder administrar las nuevas operativas y su extensién a todas
las sucursales, se realizé una profunda reingenieria en los procesos
de trabajo del centro de computos, ampliando su capacidad y actua-
lizando su tecnologia.

Sin embargo, aun subsisten ciertas deficiencias de administracion
y control de ingreso que no permiten que la informacién obtenida en
determinados procesos se adapte totalmente a las necesidades del
Banco, principalmente en lo referente a: {I) los saldos de partidas

Additionally, by means of Resolution of the Board of
Directors N° 1038 dated March 21, 2005 incorporated
as beneficiaries are those debtors who have been
classified under status 1 or 2 as of December 31,
2007 as a result of an Agriculture and Cattle Raising
Emergency and/or Agriculture and Cattle Raising
Disasler or joined to the Productive Restatement
System with book balances of up to 200 thousand
pesos, thus amending the refinancing method, which
shall take place once the 10% down payment has been
made, which shall not be extended for more than 180
days from the date of the mentioned resclution
176/ 0n December 11, 2003 the Board of Directors approved
the transfer of loans from the non-financial private sector
portfolio to a Trust. The portfolio transferred lo this trust
amounts to 216,489 thousand pesos and approximately
35,000 thousand pesos have been collected. Subsequent
to the closing the Bank received for this transactions
trust certificates for a total of 177,147 thousand pesos,
pertaining to the previously mentioned net balances, which
are now posted and totally provided for under the jlem
Other Credits for Financial Brokerage-Share in Trusts,

By means of the note dated July 19, 2004 BCRA
proceeded to notify Nacion Fideicomiso S.A the account
number of the Financial Trust in order for the company
to send the pertinent infurmation.

Under the Board of Directors Resolution N° 3750 dated
September 19, 2005 the terms of Resolution N° 4570 were
exiended, thus including clients that kept book balances
as of July 31, 2005 between 51 and 10,000 pesos, due and
unpaid outstanding with more than 180 days.

v 7] By Resolution dated April 18, 2005 the Board of
Directors adopted the option to classify the clients
of Commercial Portfolio as if they were classified as
Consumer Loans for those clients whose debts are equal
or lower than 500 thousand pesos, by virtue of the limits
set by BCRA by means of Communication "A” 4310 dated
March 6, 2005. The adoption of the rule set by BCRA does
not imply for the Bank a significant change in the amount
of provisions.

0 11 By Resolution of the Board of Directors dated
February 8, 2007 the Bank directed the presentation
before the BCRA of the request to join the Global Credit
Program to the Micro, Smalt and Medium Enterprises-
BID Loans N° 1192/0C-AR and Amendment N°4,
regulated by Communication A" 4620 and "B" 8920 of
the mentioned Regulatory Agency.



pendientes de imputacion y su eventual impacto sobre la valuacion
y exposicién de los rubros vinculados, (I} la imputacion relacionada
con mandas judiciales sobre los efectos descriptos en Nota 2 b. 1] y
la valuacion de la suma correspondiente a la liquidacion final de los
reclamos judiciales descriptos en la mencionada nota, (I} la infor-
macién incluida en los Anexos C, D, H, I, Ly N a los estados contables
individuales y (IV) los depdsitos judiciales y otros depdsitos del Sector
Privado no Financiero.

Asimismo, en relacién a los sistemas de informacion de la sociedad
controlada Nacién Fideicomisos S.A., los datos sobre las actividades
fiduciarias al 31 de diciembre de 2006 y 2005, que deben exponerse
en cuentas de orden en los estados contables consolidados de la En-
tidad, no surgen de registros contables auditados que respalden las
mismas, tal como se desprende de los estados contables de cierre de
Nacion Fideicomisos S.A. al 31 de diciembre de 2006; los que presen-
tan un informe de auditoria con limitacion al alcance por la situacion
mencionada y por encontrarse parte de las actividades fiduciarias
auditadas por otro profesional.

El Banco modificd administrativamente el Régimen Complementario
de Jubilaciones que se denomind en origen Subsidio Graciable Movil,
de carécter no contractual, cuya ultima modificacién se produjo en
noviembre de 1993, que establece la constitucion de un fondo espe-
cial destinado al pago de un subsidio que debe hacerse efectivo, con
ciertas condiciones, desde el momento en que el trabajador activo se
desvincula del Banco. Dicho subsidio consiste en un plus adicional
sobre el haber jubilatorio reajustado al régimen legal. La financiacién
del fondo se integra con aportes a cargo del Banco y del personal ac-
tivo y retenciones a los beneficiarios del régimen.

Los aportes comprometidos por el Banco ascienden a aproximadamente
2.200 miles de pesos mensuales. El Banco ha realizado los aportes hasta
abril de 2003 inclusive, necesarios para abonar el plus adicional mencio-
nado. Asimismo, el Banco posee titulos valores recibidos de los benefi-
ciarios en virtud de las Leyes N° 23982 y N° 24130 de regularizacién de
deudas previsionales y otras inversiones que puede utilizar para integrar
el aporte de referencia. Al 31 de diciembre de 2006, la tenencia de dichos
titulos e inversiones asciende aproximadamente a 49.000 miles de pesos
{al 31 de diciembre de 2005 se elevaba a aproximadamente 61.411 miles
de pesos) y a la misma fecha, el total de beneficiarios del sistema crece
a 9.290 y el total de empleados en actividad aportantes a 5.694 (al 31 de
diciembre de 2005 ascendia a 9.441y 5.969, respectivamente).

Existen rectamos judiciales iniciados por los beneficiarios del sistema
contra el Banco, relacionados con diferencias patrimoniales entre el
porcentual del sueldo del personal en actividad percibido y el que se
estipulara en la reglamentacion

The Bank has developed an Integral Computing System
Project considering as basic premise its management and
integration throughout the offices. The project complies with
current market standards

To date, the module covering clients, deposits, loans and
accounting have been completed and implemented, thus all the
branches are operating under one program and in real lime

In order to manage the new operations and extend them to
all the branches, a thorough re-engineering was made in the
working processes of the computing center, by increasing
their capacily and updating their technology.

However, there still are certain deficiencies in the entry
management level, which does not allow that the information
obtained in the determined processes be totally adapted to
the Bank's needs, mainly in connection with: {I] the balance of
items pending entry and their possible impact on the valuation
and exposure of related items, (ll] the entry in connection with
judicial processes on the effects described in Note 2 b. Il and
the valuation of the sum corresponding lo the final settlement
of the judicial claims described in the mentioned note {Ill] the
information included in Enclosure C, D, H, I, L, and N to the
individual financial statements and (IV] the judicial deposits
and other deposits covering the non-financial private sector.

Likewise, in connection with the information systems of the
controlled company "Nacién Fideicomiso S.A." on the financial
activities as of December 31, 2006 and 2005, which must be
posted into contingency accounts in the consolidated financia!
statements of the Institution, does not derive from the audited
accounting records, and as such are stated in the financial
stalement at their closing of Nacion Fideicomiso S.A. as of
December 31, 2006 showing an audit report with limited scope
due to the mentioned situation and because part of the trus!
activities are audited by other professionals

The Bank amended the Complementary Pension Bonus
System which was originally named Changeable Discretionary
Benefit, a non-contract lype, whose lasl amendment took
place on November 1993, establishing the creation of a special
fund intended for the payment of a benefit which under certain
conditions varies from the time the active worker leaves the
Bank. These benefits consist in an additional bonus over
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Del mismo modo, existen reclamos de los beneficiarios que se aco-
gieron al retiro voluntario tendientes a obtener la devolucién de los
aportes realizados, procesos éstos que estdn siendo resueltos favo-
rablemente para el Banco.

Estos procesos han sido y son patracinados por estudios externos contra-
tados por la Institucion, con la procuracion de los abogados de las distintas
representaciones legales que conforiman la Asesoria Legal del Banco.

En cuanto a sus estados procesales, cabe ratificar que en la casi
totalidad de los juicios iniciados por eslos conceptos se han obtenido
sentencias favorables a los derechos del Banco.

7.1.E1 30 de abril de 1993 et Banco se acogié al régimen estable-
cido en el Titulo VI de la Ley N° 24073 de conversion de quebrantos
impositivos en Bonos de Consolidacidn de Deudas, a efeclos de
obtener el reconocimiento del crédito fiscal a que se refiere la pre-
citada ley.

El monto de los quebrantos por el cual se presenté la solicitud de
reconocimiento asciande a 122,460 miles de pesos, v el monto del
crédita fiscal involucrado es de 24,492 miles de pesos. Este crédilo
debia ser conformado por la Direccidén General Impositiva [DG]) para
que el Estado lo considere deuda y proceda a su cancelacidn median-

140 tela entrega de Bonos de Consolidacion de Deuda en pesos creados

por la Ley N° 23982.

Par Resolucion 145/1995, notificada con fecha 15 de junia de 1995,
la DGl resolvid no canformar el quebiranto cuyo recanocimiento habia
solicitado el Banco. En idéntico senlide se expidio el 27 de febrero de
1996, cuando resuelve no hacer lugar al recurso de apelacion inter-
puesto por el Banco el 7 de julio de 1995,

Con fecha 1° de junio de 2000, la Procuracion del Tesoro de la Na-
cion resolvié hacer lugar al reclamo farmulado por el Banco, debién-
dose reconocerle, en gl marco dé las disposiciches pertinentes del
litulo Vi de la Ley N® 24073, el crédito liscal pretendido por quebran
tos imposilives incluidos en su declaracién jurada del Impuesto a las
Ganancias por el ejercicio fiscal 1990 que en Bonos de consolidacion
asciende a la suma de 24.492 miles de pesos.

EL 19 de diciembre de 2002, la Administracion Federal de Ingresos
Piblicos resolvié a través de la Resolucién N° 45 no conformar con ca-
racter de deuda del Estado Nacional segun la Ley N° 24073, el monto
del quebranto impositivo solicitado por el Banco. Atal efecto con fecha
10 de enero de 2003 se interpuso ante el Director General de ese Or-
ganismo, recurso de apelacion previsto por el articulo 74 del Decreto
Reglamentario de la Ley N° 11683, contra la resolucién citada.

the pension wage readjusted to the legal policy. The fund is
integrated by contributions made by the Bank, active personnel
and withholdings from the beneficiaries of the system

The required contributions made by the Bank amounts to
approximately 2,200 thousand pesos per month. The Bank
made the contributions unlil April 2003, needed for crediting
the mentioned additional bonus Likewise, the Bank possesses
securities and bonds received from the beneficiaries by virtue
of Laws N° 23982 and N° 24130 in adjustments of social security
debts and other investments which it may use to contribute.
investments amounts to approximately 49,000 thousand pesos
(as of December 31, 2005 it amounted to approximalely 61,411
thousand pesos] and on the same dale, the total number of the
systern benelficiaries amounts to 9,290 and the total number
of active contributing employees to 5,694 (as of December 31,
2005 they amounted to 9,441 and 5,969 respectively)

There are judicial claims initiated by the system beneficiaries
against the Bank, connected with equity differences between
the percentage in wages of active personnel received by the
beneficiaries and the one that was agreed upon In the regulations

Likewise, claims were filed by the beneficiaries who
accepted retirement and want to obtain refund from the
plan. The claims will be resolved in favor of the Bank

These processes have been and are handled by external
lawyers contracted by the Institution, with the assistance of
the in house legal staff.

As far as their potential outcome is concerned, it should
be noted that almost all legal actions initiated under this
ground in the past have been in favor of the Bank.

9.1. On April 30, 1993 the Bank accepted the system
established under Title VI of Law N° 24073, involving the
conversion of tax damages into Debt Consolidation Bonds, in
order to obtain the acknowledgment of the government credit
to which the above mentioned law refers to the amount of the
damages in cover for which the request of acknowledgment
was submitted amounts to 122,460 thousand pesos and the
amount of the government credit involved therein is 24,492
thousand pesos. This credit had to be approved by the
Argentine IRS [DG!] in order for the Government lo consider it
as a debt and proceed to effect its payment by delivering Debt
Consolidation Bonds into pesos laid out by Law N° 23982



EL 10 de noviembre de 2003, la Administracién Federal de Ingresos
Publicos resolvié mediante la Resolucién 22 no hacer lugar al recur-
so impetrado por el Banco, agotandose de este modo las instancias
administrativas para el reclamo

EL 30 de septiembre de 2004 se cursé la impugnacion prevista en el
articulo 23 de la Ley de Procedimientos Administrativos ante la Pro-
curacién del Tesoro de la Nacion.

Con fecha 16 de noviembre de 2004 dicho organismo comunico al
Banco que carecia de competencia para intervenir en la nueva cues-
tién propuesta, concluyendo que la via adecuada esta reglada por
el articulo 74 del Decreto N° 1759/92 TO 1991, es decir procurar un
pronunciamiento del Ministerio en cuya esfera comin actlen la AFIP
y nuestra Institucién, o del Poder Ejecutivo Nacional, segun el caso.

Mediante nota enviada al Sr. Ministro de Economia de fecha 22 de
septiembre de 2005, el Banco solicitd la intervencion del mismo a fin
de emitir pronunciamiento en la cuestion y, obteniendo como conse-
cuencia por parte de la AFIP, el reconocimiento del saldo de 24.492
miles de pesos en Bonos de Consolidacion por quebrantos impositi-
vos, tal como dictaminara la Procuracién del Tesoro de la Nacion en
su dictamen de fecha 1° de junio del 2000.

Al respecto se sefiala que la mencionada nota fue reiterada el 6 de
enero de 2006, encontrandose a la fecha de publicacion de los pre-
sentes estados contables pendiente de respuesta.

a) El aporte establecido en el articulo 17, inciso f] de la Ley N°® 19322 del
2% sobre los intereses y comisiones percibidos por las entidades ban-
carias, fue reducido al 1% desde el 1° de julio de 1996 hasta el 1° de julio
de 1997, fecha a partir de la cual quedd suprimido (Decretos N® 263y N°
915 del 20 de marzo de 1996y 7 de agosto de 1996, respectivamente].

Ante una accién de amparo promovida por la Asociacion Bancaria
Argentina a fin de que se declare la inconstitucionalidad de los cita-
dos decretos, la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal se pronuncié revocando la decisién dictada
en origen, hizo lugar a la accion de amparo y declaro¢ la ilegalidad
de ambos decretos. Posteriormente, con fecha 4 de noviembre de
1997, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién declar6 improce-
dente el recurso extraordinario interpuesto por el Poder Ejecuti-
vo Nacional contra el mencionado fallo de la Camara Nacional de
Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal (es decir, sin
pronunciarse sobre la cuestién de fondo debatida).

Mediante el Decreto N° 336 del 26 de marzo de 1998, el Poder Eje-
cutivo Nacional confirmé la supresién total del ISSBy la creacion de

By Resolution 145/1995 notified on June 15, 1995 the DG/ resolved
not lo approve the damage whose acknowledgment had been
requested by the Bank The same sentence was issued on
February 27, 1996 when the DG resolved not to support the appeal
recourse filed by the Bank on July 7, 1995.

On June 1, 2000 the Argentine Treasury Office resolved to
support the claim issued by the Bank, by acknowledging to
it, within the framework of the pertinent provisions of title VI
of Law N° 24073, the fiscal credit claimed for fiscal damages
included in its sworn statement of Income Tax for the liscal
year 1990, which in consolidation Bonds amounts to the sum
of 24,492 thousand pesos

On December 19, 2002 the Argentine Internal Revenue
Service resolved through Resolution N° 45 nol to approve
as a debt of the Argentine Governmenl! as per Law N° 24073,
the amount of the fiscal damage requested by the Bank. In
this regard on January 10, 2003 an appeal provided by article
74 of Regulation having legal Effect of Law N° 11683 was
filed before the Director General of this Institution against
the mentioned resolution.

On November 10, 2003 the Argentine Internal Revenue Service
resolved by means of Resolution 22 not to support the appeal
filed by the Bank, thus ending all legal recourse actions.

On September 30, 2004 the objection provided by article 23
of Law on Administrative Procedures was sent to
the Argentine Treasury Office.

On November 16, 2004 this agency informed the Bank that
it lacked the competency to intervene in the new proposed
question, thus concluding that the proper way under article 74
of Decree N° 1759/92 7.0. 1991, was lo obtain a declaration from
the Department in accordance to the AFIP rules

The Bank sent a note to the Secretary of Economy dated
Seplember 22, 2005 requesling the involvement of (his
Secrelary in order to issue a declaration on the question and, as
& consequence oblained from the AFIP, the acknowledgment of
the balance for 24,492 thousand pesos in Consolidation Bonds
for tax damages, just as it had been decided by the Argentine
Treasury Office in its judgment dated June 1, 2000.

In this regard, the nole mentioned above was resent on
January é, 2006 and as of the date of publishing of these
financial statements is still pending an answer.
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un nuevo ente (Obra Social Bancaria Argentina) que no es continua-
dor de dicho instituto.

Ante una accion de amparo contra el Estado Nacional planteada por
afiliados a la Asociacion Bancaria Argentina ya la Obra Social Banca-
ra, a fin de que se deje sin efecto el Decrato N® 336/1998, con fecha
3 de abril de 1998, el Poder Judicial de la Nacién resolvié librar un
oficio al Ministerio de Economia, Obras y Servicios Publicos haciéndole
saber, con el caracter de medida cautelar y sin pronunciarse sobre el
fondo de la cuestién, que deberd abstenerse de ejecutar lo decidido en
el Decreto N° 336/1998, especificamente en cuanto hace a la supre-
sion de las contribuciones asignadas por el articulo 17 inciso f) de la
Ley N* 19322 en favor del ISSB, y de cualquier otra medida que altere o
modifique la situacién anterior al dictado del Decreto impugnado.

El Banco ha registrado el devengamiento y efectuado el respectivo pago
de la contribucion al ISSB hasta el 30 de junio de 1997 en concordancia
con lo establecido en los mencionados Decretos y Leyes.

En razon de lo expuesto y luego de numerosas actuaciones judicia-
les, las partes llevaron a cabo un acuerdo conciliatorio transaccional
que puso fin a las diferencias de contenido patrimonial que las habia
convocado a juicio, suscribiendo el respectivo convenio el cual fue
presentado para su respectiva hormmologacion judicial con fecha 26 de
diciembre de 2005,

Como parte del actierdo OSBA desiste de la accidn solicitandn am-
bas partes que la imposicion de costas sean por su orden. Con fecha
8 de febrero de 2006, el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo
Contencioso Administrativo Federal N° 4 resolvid homologar dicho
acuerdo transaccional.

Con fecha 22 de marzo de 2006 se culminé la cancelacién del monto
involucrado en el mencionado acuerdo, representando una erogacion
total de 31.668 miles de pesos.

El 14 de junio de 2000, el Banco recibio una intimacion judicial por
aportes y contribuciones establecidos en los incisos d) y e del articulo
17 de la Ley N® 19322 sobre la cuenta “Alquileres de vivienda para el
personal”, Dicha intimacion fue contestada por el Banco el 26 y 28 de
Junio de 2000, respectivamente. En la misma se oponen las excepcio-
nes de incompetencia, inhabilidad de titulo y prescripcion. A la fecha
de emision de los presentes estados contables, la situacién menciona-
da se encuentra pendiente de resolucion final, no obstante la decisién
de incompetencia opuesta por el Banco ha quedado firme

No se ha constituido ningdn tipo de previsién para cubrir los even-

tuales aportes que podrian llegar a ser reclamados.

2.3. A la fecha de emisidn de los presentes estados contables, ade-
mas de lo mencionado en Nota 2.b), existen juicios y reclamos contra

al The contribution established under article 17 paragraph
flof Law N° 19322 of 2% on interest and commission collected
by Banking institutions was reduced to 1% from July 1, 1996
to July 1, 1997, and after it was suppressed {Decrees N° 263
and 915 of March 20, 1996 and August 7, 1996 respectively).

Underaprotection (swsuil initiated by the Argentine Banking
Association, in order fo declare the non-conslitutionality
of Ihis decress, the Argentine Court of Appeals related to
Argentine Federal Actions, issued a verdict revoking the
originat decision, supported the protection lawsuit and
declaredtheillegality of hoth decrees. Lateron, on November
4, 1997 the Argentine Supreme Court declared inadmissible
the extraordinary appeal initiated by the Argentine Federal
Government against the mentioned verdict of the Argentine
Court of Appeals related to Argentine Federal Actions [that
Is, without issuing a judgment on the merit of the debated
question).

By issuance of Decree N° 336 of March 26, 1998 the Argentine
Federal Government confirmed the suppression in full of ISSB
andthe establishment ofa newagency [Argentine Banking Social
Work) which is not the successor of the previous Instilution,

Inview ofa protection lawsuit against the Argentine Government
initialed by parties affiliated to the Argentine Banking Association
and the Banking Welfare Work, in order to annul Decree N°
336/1998 on April 3, 1998 the Argentine Judiciary resolved to
send an official letter to the Department of Econorny, Works and
Public Services informing them, as a precautionary measure
and without issuing a judgment on the merit of the question,
that it shall abstain from executing the resolution of Decree
N° 3368/1998 as related to as much as the suppression of the
contributions allocated by article 17 paragraph | of Law N° 19322
in favor of ISSB and any other action which may alter or change
the previous situation to the prescription of the objected Decree

The Bank has recorded the accrual, provisions and made the
payment of the contribution to the ISSB up to June 30, 1997 in
agreement to the provisions established in this Decrees and Laws.

As a result of the foregoing and after many judicial orders,
the parties made a transactional conciliatory agreement thus
ending the differences of ownership contest that had brought
them to court, by signing the respective agreement and sub-
mitted for its relative judicial approval on December 26, 2005.

As part of the agreement OSBA abandoned the legal action,
requesting both parties absorb the costs. On February 8, 2006
the Argentine Court of First Instance regarding Argentine
Federal Actions N° 4, resolved to ratify this transactional
agreement.



el Banco, en su mayoria laborales, cuyo eventual efecto sobre los
estados contables también resultan inciertos y depende de la reso-
lucidén de los procesos judiciales actualmente en tramite. Al 31 de
diciembre de 2006, existen, sobre los juicios y reclamos mencionados
precedentemente, previsiones por 134.524 miles de pesos (al 31 de
diciembre de 2005 ascendia a 99.845 miles de pesos).

9.4. En la sucursal Panama existe un proceso judicial en tramite inicia-
do por la firma "Agrometal” por ante la jurisdiccion de Panama, donde
se intenta ejecutar una resolucion favorable a la actora contra el Estado
Nacional Argentino, por las firmas "Matmetal” y “Tamse”. En esta eje-
cucién por auto N° 702 se embarga al Banco de la Nacién Argentina
(Sucursal Panama) por 32.319 miles de ddlares estadounidenses

En funcion de ello, el Banco llevd a cabo diversas defensas proce-
sales a fin de demostrar, entre otras, las siguientes circunstancias:
que no se trata de una obligacién del Banco de la Nacidon Argentina;
que el Banco no fue parte en el proceso; que existen diferencias entre
el Estado Nacional y este Banco (entidad autarquica con autonomia
presupuestarial; que existe un convenio entre la Republica Argentina
y la Republica de Panama para la promocién y proteccidn reciproca
de las inversiones y Acuerdo Interpretativo, a partir del cual la medida
adoptada en contra del Banco resulta improcedente.

Asimismo y en orden a la trascendencia de este tema, el Banco ha
interpuesto en aquella sede judicial diversas acciones: tercerfa exclu-
yente, recurso de reconsideracion, amparo de garantias constitucio-
nales. Respecto a este dltimo se presentd apelacidn para resolucion
de la Corte Suprema de Panama, el que fuera concedido con efecto
suspensivo, es decir que mientras se tramita la apelacién no debe-
réd producir efectos la sentencia de primera instancia dictada por el
Tribunal Superior, quedando asimismo pendiente de resolucién las
acciones enunciadas en primer término.

Por otra parte la Superintendencia de Bancos de Panama, con fecha
4 de febrero de 2005, requirié que el Banco constituyese una reser-
va, situacion ante la cual la Entidad se opuso y planted los recursos
administrativos pertinentes, obteniendo la denegatoria de los mis-
mos. Finalmente en Sede Judicial, frente a la demanda contencio-
so-administrativa interpuesta por el BNA contra las resoluciones de
la Superintendencia de Bancos de Panama aludidas, sentencia de
fecha 16 de marzo de 2006 de ta Sala Tercera de la Corte Suprema
de la RepUblica de Panama la que dispuso “...suspender provisional-
mente los efectos de la Resolucién SB N° 037-2005 del 18 de abril de
2005, expedida por la Superintendencia de Bancos” [relacionada con
la multa que dicho organismo pretendia aplicar al BNA - Sucursal
Panama por no haber efectuado la aludida reserval.

Se indica ademas que el Banco y el Estado Argentino en su caracter
de cogestor, efectuaron una denuncia penal contra el magistrado a
cargo del Juzgado Sexto del Primer Circuito Judicial de Panama por

On March 22, 2006 the payment was made of the amount
involved in the mentioned agreement, representing a (otal
disbursement of 31,668 thousand pesos

b1 On June 14, 2000 the Bank received a judicial notification
regarding dues and contributions established in paragraphs
dl and e} of article 17 of Law N°19322 pertaining to the
account "Employee housing rents”. Said notification was
answered by the Bank on June 26 and 28, 2000, respectively,
objecting to the pleas of incompetence, unfitness of title
and prescription. As of the date of 1ssue of these financial
slatements, the above mentioned condition is still pending
a final settlement withstanding the decision of the Courl
firmly objected by the Bank.

No provision has been established covering possible con-
tributions which might be claimed.

7.3. Onthe date ofissue of these financial statements, in addition
to what is mentioned in Note 2.b], there are lawsuits and claims
against the Bank, mostly labor related, whose effect on the
financial statements are uncertain and depend on the eventual
settlement of judicial proceedings currently being processed As
of December 31, 2006 established claims previously mentioned
amount to 34,534 thousand pesos [as of December 31, 2005 this
provision arounted lo 99,845 thousand pesos/

94 In the Panama branch there is a judicial proceeding
initiated by the firm "Agrometal” before the jurisdiction
of Panama, where an atternpt has been made to execute
a resolution in favor of the plaintiff against the Argenline
Government, by the firms "Matmetal” and “Tamse”. In this
judgment by writ N° 702 Banco de la Nacion Argentina (Panama
Branch] is embargoed for US$ 32,319 thousand dollars

As a result of the foregoing, the Bank presented several
legal defenses in order to prove among others the
followingconditions: that this malter does not involve Banco
de la Nacidon Argentina; that the Bank is not a party in the
trial; that there exist differences between the Argentine
Government and this Bank (which is self-governed and with
budget autonomy]; that there 1s an agreement between the
Republic of Argentina and the Republic of Panama for the
promotion and reciprocal protection of investments and
Interpretation Agreement, arising from which the step
taken against the Bank is unfounded

At the same time and in the order of importance of this
topic, the Bank has initisted action in that court several
countersuits: intervention in opposition to the parties, appeal

143



144

la presunta comisién de los delitos de abuso de autoridad y pertur-
bacion del cumplimiento de tratados internacionales. Frente a ello
el Ministerio Pablico-Procuraduria General de la Nacién [Panama)
dispone la admision de la misma y ardena el inicio de la investigacion
segun informe de fecha 16 de junio de 2006.

Estado Argentino fue rechazada. La orden de indagatoria al magis-
trado interviniente no se concretd atento lo resuelto por el Sequndo
fribunal Superior de Juslicia de la Ciudad Panama. La Fiscalla ha
procedido a apelar de oficio dicho resolutorio

Respecto a estas acciones, cabe sefalar que la presentacion del

Con fecha 9 de agosto de 2007 se ha presentado un amparo de ga-
rantias constitucionales que consiste en declarar la nulidad de la
resolucion del 25 de octubre de 2006 emitida por la Fiscalia Tercera
Anticorrupcién de ta Procuraduria General de la Nacién.

Ademds, mediante resolucién del Directorio de fecha 15 de marzo
de 2007, se autorizé al Sr. Gerente de la Sucursal Panama a formu-
lar demanda judicial por dafios y perjuicios contra "Agrometal In-
ternacional Corporation” y posteriormente interponer un pedido de
secuestro de saldos y/o créditos a favor de “Agrornelal Internacional
Corporation” por un monto de 8 millones de délares estadouniden-
ses. Por ultimo se lo faculta a solicitar una fianza a ser emitida por
una entidad financiera local por un monto de 3,2 millones de délares
estadounidenses en concepto de caucion para la presentacién del
pedido de secuestro.

En otro orden de cosas y mediante resolucién N° 4797 del 28 de no-
viernbre de 20085, el Directorio del Banco dispuso el inicio de gestio-
nes ante el Ministerio de Defensa para el recupero del monto tolal de
|1U{"IUI aAll0s, COmo consacuencia lir“ las dacciones ]IIE']IEIFJ'E‘S I|+-‘|F|Ur”3i":'ﬁl -]
precedentemente, las cuales a la fecha de emision de los presentes
estados conlables se contintian diligenciando,

9.5. A la fecha de emision de los presentes estados contables el
Banco ha constituido una garantia solidaria e ilimitada a favor de la
Sucursal Asuncidn del Paraguay por 1.829 miles de ddlares, a pedido
de la Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay a
raiz deljuicio iniciado por el mencionado ente rector contra la sucur-
sal del Banco en ese pais.

9.6. Fondos Fiduciarios Administrados por el Banco:

al El Banco y las Gerencias de los Fideicomisos BERSA, SUQUIA y
BISEL basados en la opinién de sus asesores impositivos sostienen
que, sin perjuicio de la aplicabilidad del Impuesto de Igualacién a los
fideicomisos mencionados, no se han dado las circunstarcias para
que la Entidad en su caracter de fiduciario efectle las retenciones
con respecto a los mismos.

for reconsideration, and protection of constilutional guarantees
Regarding this last item, an appeal was filed before the Panama
Supreme Court, which was granted with a suspended decision
that while the appeal is being decided, the first instance
judgment rendered by the Superior Court is considered void,
thus making the action against the Bankinappropriate.

On the other hand, the Superintendent of Banks for Panama
on February 4, 2005 requested that the Bank had to set up a
reserve. This condition was objecled by BNA, who objected
and initiated the administrative remedies, Finally the Judicial
Court, inview of the action of administrative law initiated by
BNA against the resolutions issued by the Superintendent
of Banks for Panama, issued judgment dated March 16,
2006, which direcied To provisionally suspend the elfects
of Resolution SB N* 0372005 of April 18, 2005 issued by the
Superinlendent of Banks”, in connection with the fine that
the agency mntended lo subject to BNA- Panama Branch for
not having comply with the required reserves

Furthermore, the Bank and the Argentine Government in jts
capacity as co-partner, initiated a pelition against the judge in
charge of the Sixth Cour! of the First Judicial Circuil of Panama
for the alleged perpetration of the crimes of abuse of authority
and breach lo comply with inlernational treaties As a resull
of that the Prosecutor-Attorney's General Office of Panama
authorized the admission of the same and ordered the opening
of the investigation as per report dated June 16, 2006,

In regards to these legal sleps, it is important to mention
that the presentation of the Argentine Governmentwas
rejected. The wril of investigation of the participating judge
did not materialize in view of the resolution issued by the
Second Superior Court of the City of Panama. The District
Attorney proceeded to officially appeal this resolution.

On August 9, 2007 a protection of constitutional guarantee
was submilted which consisted in declaring as null and
void the resolution of October 25, 2006 issued by the Third
Anticorruption District Attorney's Office of the National
Attorney's General Office.

Furthermore, by means of resolution of the Board of
Directors dated March 15, 2007 the Manager of the Panama
Branch was authorized to file a judicial complaint for
damages against Agrometal International Corporation
and subsequently presented a request of attachment of
balances and/or credits in favor of Agrometal International
Corporation for an amount of US 8 million dollars. Finally,
authorization was granted to request a guarantee issued by
a local financial institution for an amount of US 3.2 million
dollars, as a bond requested in the attachment.



b1 A la fecha existen rendiciones de cuentas presentadas por el Ban-
co en proceso de aprobacién. Respecto de los fideicomisos mencio-
nados en el punto anterior, que se encuentran en etapa de finali-
zacién, existen situaciones pendientes de definicion ante reclamos
presentados por los titulares de certificados de participacion.

* Al dia de emisidn de los presentes estados contables el Banco
no cuenta con balances actualizados de la totalidad de .0os Fondos
administrados.

%.7. EL 17 de octubre de 2001, el Banco recibié una intimacién fiscal
por impuestos a los sellos sobre los convenios de recaudacién no
liquidados de acuerdo a la normativa vigente en la Provincia de San
Luis. Dicha intimacién fue contestada por el Banco a través de recur-
sos de reconsideracion los cuales fueron rechazados por la Direccion
Provincial de Ingresos Publicos de la Provincia de San Luis. Con pos-
terioridad, el 11 de marzo de 2002 el Banco presentd una demanda
en lo contencioso administrativo ante el tribunal superior de justicia
de la Provincia de San Luis argumentando la inconstitucionalidad de
lo solicitado por la Direccién de Ingresos Publicos. A la fecha, la si-
tuacién mencionada se encuentra pendiente de resolucion final.

3 5. Con respecto a lo mencionado en el primer parrafo de la Nota 4,
en relacién a la garantia de rentabilidad minima asegurada a los afilia-
dos de Nacion AFJP S A, la administradora se encuentra en proceso de
estimacion de los desembolsos futuros a afrontar por dicho concepto.

¢ Con fecha 2 de marzo de 2007 se suscribié un acuerdo entre el
Banco de la Nacién Argentina (Casa Matriz y Sucursal Nueva York]
por una parte y por la otra el Banco de la Reserva Federal de Nueva
York junto al Departamento Bancario de dicho Estado, por el cual
el Banco se compromete a tomar medidas para mejorar el cumpli-
miento de las politicas y procedimientos contra el lavado de dinero,
conforme los lineamientos vigentes en esa plaza como asi también
realizar otras revisiones gue sean solicitadas por los organismos
competentes. En tal sentido desde la fecha mencionada preceden-
temente el Banco se encuentra trabajando para el cumplimiento de
las medidas establecidas en el citado acuerdo.

“ it El Banco, con fecha 29 de agosto de 2007, recibié de la Di-
reccién de Rentas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires una no-
tificacion de diferencia de impuesto a favor de ese organismo y con
posterioridad, con fecha 25 de octubre de 2007 recibi¢ una vista, con
la determinacion de diferencias en el calculo del impuesto, por los
ejercicios fiscales 2002 y 2003, referidos, principalmente, a los con-
ceptos de diferencias de cambio y diferencia de valuacién no realiza-
da registrada en el Patrimonio Neto como resultado de la compensa-
cion por pesificacidén asimétrica.

Among other topics and by means of resolution N° 4797
dated November 28, 2005 the Board of Direclors of the Bank
directed the initiation of negotiations before the Department
of Defense for the amount of the total fees, resulting from the
above mentioned legal actions, that as of the date of jssue of
these financial statements is still pending settlement

v h On the dale of issue of these financial statements, the
Bank has set up a joint and unlimited guaranty in favor of the
Asuncion Branch in Paraguay for US 1,829 thousand dollars at
the request of the Superintendent of Banks of the Banco Central
del Paraguay, as a result of legal actions initialed by the above
mentioned Regulatory agency against its branch in Paraguay.

./ The Bank and the Managers of the Trusts BERSA, SU-
QUIA and BISFL based on the opinion of their tax advisors
maintain that, without detriment to the applicability of the
Equalization Tax on this trust, circumstances did not arise for
the Entity in its capacity as trustee to relain withholdings

il To date there are report of accounts submitted by the
Bank in the process of approval. The trusts are in the final
stage. There are items pending definition as the claims pre-
sented by the holders of certificates of participation

" On the date of issue of these financial stalements,
the Bank does not have available the current financial
statements from the Funds managed

%7 On October 17, 2001 the Bank received a fiscal demand
for stamp taxes covering unsettled collection agreements, in
accordance with current laws in the Province of San Luis. Said
demand was answered by the Bank through reconsideration
appeals which were rejected by the Provincial Administration
of Public Revenues for the Province of San Luis. Later on, on
March 11, 2002 the Bank filed a request relating to action
under administrative law before the superior court of the
Province of San Luis by disputing the unconstitutionality of
the request made by lhe Public Revenues Adminislration. To
date, this condition is still pending a final seltlement

9.8 With regard to what is mentioned in the first paragraph
of Note 4, in relation to the guaranty of minimum return
of income assured to the members of Nacion AFJP S5.A,
the Administrator is in the process of estimating future
disbursements in order o account for this concept.
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Sobre el particular, con fecha 15 de noviembre de 2007, el Banco  9.9. On March 2, 2007 an agreement was signed between
contesto la vista y formuld los descargos correspondientes, recha-  Banco de la Nacion Argentina [Head Office and New York
zando las diferencias sefialadas precedentemente. Branch/ and the New York Federal Reserve Bank together

with the Banking Department of this State, whereby the
Bank committed itself to take measures to improve the
compliance of policies and procedures against money
laundering required in this country. The Bank is working in
order to comply with the established guidelines

9.10. The Bank on August 29, 2007 received from the
Revenues Administration for the Autonomous City of Buenos
Aires, an advice regarding the difference in taxation in favor
of this agency. Subsequently, on October 25, 2007 the Bank
received a judgment for taxes pertaining to the fiscal years
2002 and 2003. Mainly, the differences derive from the use
of different exchange rates and differences in valuation not
recorded in the Net Worth as a result of the compensation
for asymmetric conversion into pesos.

In this regard on November 15, 2007 the Bank disagreed
with the judgment and supported its position.
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El detalle de las partidas incluidas en los conceptos Diversos/as
u Otros/as de mayor significatividad, al 31 de diciembre de 2006 y

2005, es el siguierite:

ACTIVO

10.1. Préstamos - Olros

Sindicados

Préstamos para la prefinanciacién de exportaciones

Créditos documentarios
Otros préstamos
Total

10.2. Otros Créditos por Intermedjacian Financiera Otros
ne comprendides en las normas de clasificacion de deudores

Certificado Participacién en Fideicomisos Financieros

Bonos del Fideicomiso para Refinanciacién Hipotecaria

Otros
Total

10.3. Otros Créditos por Intermediacion Financiera

31/12/2006
12/31/2006

9.209
1.940.120
254
401.271
2.350:854

710.218
7.330
2511

720,059

Otros comprendidos en las norinas de clasificacion de deudpores

Responsabilidad de terceros por aceptaciones
Aceptaciones y certificados de depésitos comprados

Colocaciones a plazo en bancos del exterior

Otros

Total

10.4. Créditos Diversas - Otros
Anticipos al perg,onal
Préstamos al personal
Anticipos de impuestos

Pagos efectuados por adelantado
Saldos a recuperar por siniestros
Depdsitos en garantia

‘Deudores varios

Anticipo por compra de bienes
Otros

Total

1.396
574.064
592.337
427.157

1.594.954

129
101.965
3.422
7.995
46.202
17.929
136996
14
51.270
365.922

As of December 31, 2006 and 2005, the following tables
report the components of the most significant components

included in the caption titled Miscellaneous:

31/12/2005
1243172005

17.761
266,286
4011
442109
728167

586.098

39.128
625226

1.749
566.457
154,588
358.183

1.080.977

4.037
66.443
3.590
10.893
45,501
17.074
202.165
14
56.667
406,384

ASSETS

0.1 Loans«Other
Syndheated

Expart Finance
Documentary Credils
ther

otal

10.2.00her Receivables undor Financial

Intermediation-Nat inctuded

Certificate of Participation in Financial Trusts

Bonds from the Trust from Mortgage Refinancing

Others

Tatal

11:3.0ther Recewvables under Financial

Intermediation-Included
Acceptancés Dutstanding

Acceplancés and Certjficate Qutstanding

Inter-Bank Placements with Foreign Banks

Others
Total

104 Miscellaneous Assels
Salary Advatices

Loans to pereonne!

Prapatd Income laxes

Payment in Advahce

Receivables from fire and casualties
Deposits placed as guarantees
Sundry Debils

Prepayments on purchases of assets
Other

Total
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PASIVO 2006 2005 LIABILITIES

10:5. Depésitos Sector Privado No Financiero y Residetites an el exterior - Otros 10:5: Deposits from Privais Finantial Secigr
Saldos Inmavitizados 248.375 214.555 Blocked Accounts
Ordenes por pagar 18.480 10.906 Accounts Payable
Uepositos en garantia 10.982 7.867 Deposlls received in guaranlee
Otros depésitos T 424,331 362.607 : Ofher Depo.,ll.:
Depdsitos judiciales en cueritas a la vista 1,090,065 1.057.035 DeppisL_uadgr cqurt seizurg. ..
Fondo de desempleo 104.956 72.824 Unemployment Trust
Total 11897.179 1725.7%4 Tatal
10:6. Otras Obligaciones por Intermediacion Financiara - Diras 16, Gtter obligations under financial Intermedition - Dthes
Corresponsalla - Nuestra cuenta 45.529 2.098 Collections on our behalf
Cobranzas y otras operaciones por cuenta de terceros 264.257 217.591 Collections or'behlf 6F third partiks
Obtigagiones sujetas a efectivo minimo 47.822 = Obligations subject lo reserve reqlirement’s
Otros 393403 568.289 P T others
Total 771,011 787.978 Tatal
10.7. Dbligaciones Diversas - Otras : 10.7 Other Obligations
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 23.894 21,603 Salaries and taxes for social securily
]mgq‘eg.tos apagar 197470 264.524 s+ ., income Jax payable:
Reiénclqneg a pagar sobre remuneraciones 1614 15.741 S Withholding on-salsris
Acréedores varios 177.556 121.857 " Sundry Credits
Otras : ; £.423 448K T Others:
Total 394.95%9 428,211 Total
148 CUENTAS DE ORDEN MEMORANOUM ACCOUNTS
11.8. Deudoras - De control - Otras etk S ST e 10.8. quorandumAccounts-Congml‘
Efective en custodia por cuenta del BCRA 27.547 890 Cash rece:ved in custody.on behalf of BCRA
Otros valores en custodia 17.284.134 11.288.623 : Qther assets in custody
Cheques cancelatorios en transito | 354,044 1.340.096 -~ Cancellation of checks.in transit
Valores al cobro 70.629 50.971 Receivables from collections
Valores por debitar 265.753 172,102 Suspense Debits
Dtros 234740 274301 * Othgrs
Total 19.236.867 13,227.483 Total
CUENTAS DE RESULTADO
10.9. Egresos financieros - Otros 10,9, Financial Income-Otha
Ajuste de vaLuacién préstamos al sector plblico 536.480 225.399 Adjustment for vqlualiqn, on public loans
— ~—~A~|mpue&te«aebwletlngmo&brutw—*——— T BRI T TS T o ax gruss e e
Gfros §3.474 52.720 Others

Tatal 643,869 324.884 fatal



10.10. Ingresos por Servigios - Otros

Alguiler de cajas de seguridad

Tarjetas de crédito

Cargo por administracién de garantias
Otros I

Total

011 Egresos por serv Otros

Impuesto sobre tos ingresos brutos
Otros
Total

‘;“3.»‘ ZE‘Util:S!ié\ifiﬁwwg #0iras 2 L

bt

R

% B

Utilidad por operaciones con bienes de usoy diversos

Alguileres

Ajustes e intereses por créditos diversos

Otras
Total

1013: f"s_’-ruhﬁééDivza.:'s'"'.a_f_. Tv‘dlra 5 a A

Pérdidas por operaciones o desvalorizacién -

de bienes diversos

Depreciacién de bienes diversos
Amortizacién llave de negocio
Siniestros o
Donaciones

Impuesto sobre los ingresos brutos

Gastos judiciales

Reestructuracién de deuda (Nota 6.a)4))

Otros

Total

"

5.455
F0.566
1.034
166569
263,824

28.198
56.291
84.489

3.879
1,307
36,682
160.659
202.427

2.647

361

@27
4.622
21123
15822

147.289
192.793

5,029
66985
4,428
103.627
180,069

23.737
26,107
49.844

4,154
a5
16,4955
164.252
186,212

2.511
980
4.035
755
6.317
21.784
15.104
237617
129.968
419.0M

1110 Service thoome-Lithes
Rental fees on safe deposit boxes
Credit cards

Administralion of Guaranlees
QOthers

Tolyl

1. Miscellaneous £ LP¢ nse-Cther
Income tax over gross.revenue method
QOthers.

1112, Misceltaneous Income-Othe
Income on disposal of assets

Tearual ncoime

Iln'?l[r".' w5 O VN Tous sl s

(Mhiry

oo 07 . i o 40, aenl s an
Allowance for devaluation of other assets

Depreciation’of other assets

Goodwill Amortization

) Rgcovefy from Insurance on fires
il ' Qa?gfions
Taxes on gross income

Judicial expenses

Restructuration of debt [Note 6.2} 4))
Others

Tolsl
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B edaty,

111, AL31 de diciembre de 2006 y 2005, existen inversiones y dep6-
sitos por aproximadamente 261.675 y 341.359 miles de pesos, entre-
gados en garantia por las filiales en el exterior, de conformidad con
las regulaciones bancarias vigentes en los paises correspondientes

AL 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco, en caracler de
soclo protector de Garantizar SGR, mantiene un aporte al Fondo de
Riesgo. neto de resultadas, por 16.751 y 15.865 miles de pesos “es-
peclivamente.

). AL 31 de diciermbre de 2006 y 2008, los rubros Titulos plblicos
y privados y Préstamos -al Sector Piblico No Fipanciero- incluyen
la suma de 1.113.852 y 4.765.163 miles de pesos respectivamente,
entregados en garantia a favor del BCRA por operaciones vinculadas
con obras de infraestructura en el sector del das para el ejercicio
actual, y por dichas operaciones y por el adelanto de iliquidez transi-
toria de conformidad con las disposiciones normativas vigentes para
el cierre anteriar,

11.4 AL 31 de diciembre de 2006 y 2005, el rubro Créditos Diversos
incluye depdsitos en garantia por 17.929 y 17.074 miles de pesos res-
pectivamente.

11.5 De acuerdo a lo descripto en la Nota 9.4, en la sucursal Pana-
ma con motivo de una deuda del Estado Argentino existe una presen-
tacion judicial que origing un pedido de embargo sobre los bienes de
la sucursal por 32.319 miles de délares estadounidenses.

1.0, La sucursal Nueva York, con fecha 24 de septiembre de 2004,

recibio un embargo por 50 miles de délares estadounidenses como

resultado de una accion judicial.

AL 31 de diciembre de 2006 responden, principalmente a: la requ-
larizacién de préstamos [capitales, intereses y ajustes devengados
a cobrar], las rectificativas que se efectuaron para la liquidacién del
Impuesto a las Ganancias e Ingresos Brutos, el pago a proveedo-
res, el ajuste por pagos de amparos, la variacién de resultados de
subsidiarias y el cobro de dividendos por participaciones en otras
sociedades no controladas del exterior. Al 31 de diciembre de 2005
responden, principalmente, a: la regularizacion de préstamos (capi-
tales, intereses y ajustes devengados a cobrar), pagos a proveedo-es,
correccion en la aplicacién del coeficiente de estabilizacién de refe-
rencia, activacion obligaciones negociables, el ajuste por pagos de
amparos, regularizacién de bienes tomados en defensa de crédito

P11, As of December 31, 2006 and 2005 there were
investments and deposils for approximately 261,675 and
341,359 thousand pesos,” delivered in guaranty by the
branches located abroad, in conformity with the Banking
regulations in force in the corresponding countries

112 As of December 31, 2006 and 2005 the Bank in its
capacity as protective partner of Garantizar SGR, mainlains
a contribution in the Risk Fund, net of earnings for 16 751
and 15,865 thousand pesos respectively.

1.0 As of December 31, 2006 and 2005 the items Private
and Public Securities, Loans to the Non-financial Public
Sector, include the sums of 1,113,852 and 4,765,163
thousand pesos, respectively delivered in guaranty in favor
of BCRA operations connected lo infrastructure works in the
gas sector.

114 Asof December31, 2006 and 2005 the item Miscellaneous
Credits includes deposits in guaranty for 17.929 and 17,074
thousand pesos respectively.

I'i5 In accordance with the description contained in Note
9.4, in the Panama branch and due to the debt associated
with the Argentine Government, reflects a transaction for
the altachment on the assets of the branch in the amount of
US 32,319 thousand dollars.

1.6 On September 24, 2004 the New York branch received
an attachment for US 50 thousand dollars as a result of a
legal action

As of December 31, 2006 the above items involve mainly:
the adjustment of loans (principals, accrued interest and
adjustments to be collected), the corrections that were made
for the settlement of Tax on Income and Gross Earnings, the
payment to suppliers, the adjustment for payments of social
securily, the variation in the results of its subsidiaries and
the collection of dividends for participations in other non-
controlled companies abroad. As of December 31, 2005 they
involve mainly the adjustment of loans [principals, accrued
interest and adjustments to be collected], payments to
suppliers, correction in the application of the stabilization
coefficientofreference, theactivationof negotiable instruments,



y aplicacion de la Comunicacion "A” 4084 a los activos mantenidos
con la Secretaria de Hacienda sujetos a refinanciacién y proceso de
reestructuracién descripto en la Nota 6.a) 4).

El Banco determina el impuesto a las ganancias en el pafs aplicando
la tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio

El impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del
impuesto a las ganancias, dado que el mencionado impuesto consti-
tuye una imposicion minima que grava la renta potencial del 20% de
ciertos activos productivos a la tasa del 1%. Elimpuesto a la ganan-
cia minima presunta ingresado puede considerarse como un crédito
fiscal a cuenta del impuesto a las ganancias por un periodo de hasta
10 anos.

Mediante la Comunicacion "A” 4295 de fecha 11 de febrero de 2005,
el BCRA establecié que, con efectos desde enero de 2005, las enti-
dades financieras podran registrar contablemente los saldos a favor
por aplicacién del impuesto a la ganancia minima presunta. Dicho
mecanismo podra tener su aplicacién anticipada para el trimestre
o ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004, situacion que debe-
ré decidir la entidad financiera, previa presentacion de un Informe
Especial del Auditor. El reconocimiento de este derechoy su recupe-
rabilidad, surge de la capacidad para generar utilidades impositivas
futuras en cuantia suficiente para su utilizacién, de acuerdo a proyec-
ciones elaboradas de conformidad con lo sefalado en la Comunica-
cion "A” 4111y complementarias del BCRA. A la fecha de publicacién
de los presentes Estados Contables el Banco ha efectuado la presen-
tacion de la documentacion correspendiente al ejercicio 2004.

Al 31 de diciembre de 2006, el Banco no ha determinado pasivo por
impuesto a la ganancia minima presunta, en funcién de haber de-
terminado un importe de impuesto a las ganancias superior, siendo
este gravamen pago a cuenta del primero.

Mediante el Decreto N° 1035/2006 del Poder Ejecutivo Nacional se
establecieron nuevas disposiciones sobre la aplicacién del método de
lo devengado exigible en los préstamos garantizados comprendidos
en el Decreto N° 1387/2001, Con fecha 26 de diciembre de 2006 se
presentd a la AFIP-DGI nota ejerciendo la opcién prevista conforme
elarticulo 2 de la Resolucion General N© 2165,

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco ha estimado la exis-
tencia de ganancia impositiva en el impuesto a las ganancias. El im-
puesto determinado y registrado correspondiente al ejercicio 2006 y
2005 relacionado con dicho impuesto asciende a 252,587 y 269.816
miles de pesos respectivamente, mientras que el cargo neto a re-

the adjustment for payments of social security, reqularization
of assels taken in defense of credit and application of
Communication 'A” 4084 to the assets mainlained with the
Treasury Department subject to refinancing and restrucluring
process as described in Note 6.a) 4]

The Bank determines the income tax in Argentina by applying
the current 35% rate on the taxable profits of each fiscal year.

The tax on assumed minimum income is complimentary
lo the income tax, since the mentioned tax represents a
minimum levy of 20% of the potential income from productive
assets at the rate of 1% The lax may be considered as a
fiscal credit of income tax for a period of up to 10 years

By means of Communication "A" 4295 dated February 11,
2005 BCRA established that effective January 2005 the financial
institutions could offset accounting balances in favor in application
of the tax on the assumed minimum income. Said mechanism
may be applied in advance for the quarter or fiscal year closed
on December 31, 2004 a condition which shall be decided by
the financial institution, subject to the presentation of a Special
Report from the auditor: The acknowledgment of this right and
its recovery arises from the capability to generate future taxable
earnings in sufficient quantity for that utilization, in accordance
with the projections prepared in conformity with the information in
Communication ‘A" 4111 and complimentary from BCRA, As of the
dale of publication of these Financial Statements,the Bank has in
effect presented of the documents pertaining to fiscal year 2004

As of December 31, 2006 the Bank has not determined
liabilities for tax onassumed minimum income, in accordance
to having determined a higher amount of income tax, being
this levy a payment on account of the former.

By means of Decree N°1035/2006 issued by the Argentine
Federal Government, new regulations were established
for the application of the method of accrued income on the
Guaranteed Loans included in the Decree N° 1387/2001.

On December 26, 2006 a note was submitled to AFIP-DGI
exercising the option provided under article 2 of the General
Resolution N 2165.

As of December 31, 2006 and 2005 the Bank estimated
the existence of taxable earnings on the income tax The
tax, determined and recorded pertaining to fiscal year 2006
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sultados de dicho impuesto en el ejercicio 2006 registrado en los
Estados Contables asciende a 81.813 miles de pesos, el cual incluye
el efecto de aplicar el criterio de lo devengado exigible establecido
por el Decreto N° 1035 de fecha 16 de agosto de 2006 sobre la ga-
nancia originada por la conversién a pesos y por aplicacién del CER
sobre los préstamos garantizados en cartera del Banco. Al cierre de
los ejercicios mencionados, el importe activado por el impuesto a
la ganancia minima presunta asciende a 261.672'y 279.135 miles de
pesos respectivamente. Considerando los Estados Contables con-
solidados, dichos importes ascienden al 31 de diciembre de 2006 y
2005 a 265.042 y 280.246 miles de pesos respectivamente.

Alafecha de emisién de los presentes Estados Contables se encuen-
tra en proceso de presentacion por parte del Banco una declaracién
jurada rectificativa del Impuesto a las Ganancias correspondiente al
ejercicio 2006, la cual lo incrementaria en aproximadamente 57.009
miles de pesos, con lo cual el Banco utilizaria el crédito por Impuesto
a la Ganancia Minima Presunta por un importe de aproximadamen-
te 207.000 miles de pesos quedando un remanente de aproximada-
mente 55.000 miles de pesos pendiente de utilizacién en ejercicios
posteriores. El crédito por impuesto a la ganancia minima presunta
correspondiente a dicho remanente se previsioné tal cual se indica
en Nota 5.5.n).

AL 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco mantiene en custodia,
en su caracter de Sociedad Depositaria de los Fondos Comunes de
Inversion Carlos Pellegrini, los siguientes valores [cifras expresadas
en miles de pesos):

and 2005 in connection with this tax, amounts to 252,587 and
269,816 thousand pesos respectively, whereas the net charge
as a result of this tax during the fiscal year 2006 recorded in
the financial slatements amounts to 81,813 thousand pesos,
which includes the effect of applying the system of demandable
accrued income established by Decree N° 1035 dated August
16, 2006 on the income originated by the conversion inlo Peso
and in application of CER on the guaranteed loans in the
Bank's portfolio. At the closing of the mentioned fiscal years,
the amount activated by the tax on assumed minimum income
amounts lo 261,672 and 279,135 thousand pesos, respectively.
Taking inlo consideration the consolidated financial stalements,
this amounts are as of December 31, 2006 and 2005, 265,042
and 280,246 thousand pesos respectively,

As of the date of issue of these financial statements, the Bank is
still processing a presentation for modifying a sworn statement
of the income tax pertaining to fiscal year 2006, increasing it by
approximalely 57,009 thousand pesos, whereby the Bank could
utilize as a credit for the tax on the Assumed Minimum Income
for an amount of approximately 207,000 thousand pesos, thus
leaving a remainder of approximately 55,000 thousand pesos
pending for utilization on the previous fiscal years. The credit for
tax on assumed minimum income pertaining lo this remainder
was set aside jus! as indicated in Note 5.5. n)

As of December 31, 2006 and 2005 the Bank maintains in
custody, in its capacity of Depository Company of Carlos
Pellegrini Mutual Funds, the following securities and
deposils {figures expressed in thousands of pesos):

Fondo comin de inversién

Denoinination of the Fund

Pellegrini - Acciones / Pellegrini - Stocks

Pellegrini - Renta Pesos / Revenue in pesos

Pellegrini - Renta Publica Mixta / Revenue Mixed Public
Pellegrini - Renta / Revenue

Pellegrini - Renta Fija / Fixed Revenue

Pellegrini - Integral / Integral

Total al 31 de diciembre de 2006 / Total as of December 31, 2006
Total al 31 de diciembre de 2005/ Total as of December 31, 2005

Titulos Privados

Private Securilies
15.390

2.021

536

3.067
3.322
24,336
18.645

Titulos Publicos

Public Securities

364.456
6.964
3.807
4,397
5.041

384.665

13.599

Depdsitos a Plazo Fijo

Time Deposits

552.628

3.505
2.668

558.801
387.134



NOTE 15 - MANAGEMENT OF TRUST FUNDS

The Funds administered by the Bank as of December 31,
2006 and 2005 are the following:

Los Fondos Fiduciarios administrados por el Banco al 31 de diciem-
bre de 2006 y 2005 son los siguientes:

PATRIMONIO ADMINISTRADO / Administered Net Worth S,

DENOMINACION DEL FONDO FIDUCIARIO 31.12.2006 31.12.2005 Denamination of the Trust
12.31.2006 12.31.2005
Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial 8.918.926 8.417.953 Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 1.988.284 616.125 Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
[FFFIR) y de asistencia a dicho fondo = i [FFFIR] y de asistencia a dicho fondo
Fondo Fiduciario para la Reconstruccion de Empresas Fondo Fiduciario para la Reconstruccion de Empresas
fex Fondo Fiduciario de Asistencia a Entidades 1.491.949 1.387.960 {ex Fondo Fiduciario de Asistencia a Entidades
Financieras y de Seguros) Financieras y de Seguroas/
Programa de Propiedad Participada 559.162 501.300 Programa de Propiedad Participada
Acciones de empresas privatizadas recibidas por el Banco Acciones de empresas privatizadas recibidas por el Banco
) iy 236 474 330.040 . .
en calidad de Depositario en calidad de Depositario
Fideicomiso Decreto N° 976/01 - 543,562 639.375 Fideicomiso Decreto N° 976/01
Recursos de Tasa sobre Gasoil y Tasas Viales ' ) Recursos de Tasa sobre Gasoil y Tasas Viales
Fideicomiso Decreto N° 1381/01 - 528679 596 575 Fideicomiso Decreto N° 1381/01
Fondo Fiduciario de Infraestructura Hidrica ) d Fondo Fiduciario de Infraestructura Hidrica
Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal 456378 466,763 Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal
Fideicomiso de Refinanciacién Hipotecaria 110121 121.681 Fideicomiso de Refinanciacion Hipotecaria
Fondo Fiduciario para la Recuperacion de la Actividad 89.725 72,023 Fondo Fiduciario para la Recuperacion
Ovina (FRAO) ' ' de la Actividad Ovina (FRAO)
Fondo Fiduciario para Subsidios de consumo Fondo Fiduciario para Subsidios de consumo 153
e 87.791 68.690 o par
residencial de gas residencial de gas
Fondo Fiduciario Programa para la construccion, Fondo Fiduciario Programa para la construccidn,
) oy . o 50802 49.741 L, y .
financiacion y venta de viviendas en las provincias financiacién y venta de viviendas en las provincias
de Chubut y Misiones de Chubut y Misiones
Fideicomiso Los Caracoles - Punta Negra (Pcia. de San Juan) 40.247 27.961  Fideicomiso Los Caracoles - Punta Negra [Pcia. de San Juan]
Fondo Fiduciario para la promocién Cientifica y Tecnoldgica 27.409 35.041 e F/duc;arro pars e e
Cientifica y Tecnoldgica
Fideicomiso Fondo Nacional para la Micro, Pequefnay Fideicomiso Fondo Nacional para la Micro
. 26.191 17.396 o A '
Mediana Empresa Pequefia y Mediana Empresa
Fideicomiso Fondo de Garantia para la Micro, Pequefiay Fideicomiso Fondo de Garantia para la Micro,
. 23.663 (2 22.529 X 4
Mediana Empresa Pequena y Mediana Empresa
Fondo Fiduciario de obras productivas de la 20.985 Fondo Fiduciario de obras productivas de la
Municipalidad de Neuguén ' Municipalidad de Neuguén
Fondo Fiduciario Anticiclico Municipalidad de Neuguén 9.728 Fondo Fiduciario Anticiclico Municipalidad de Neuquén
Fideicomiso Obra Social del Personal 8.117 1960 Fideicomiso Obra Social del Personal de la
de la Industria de la Alimentacion ) Industria de la Alimentacién
Fondo Fiduciario de Promocién 5,082 Fondo Fiduciario de Promacidn para la
para la Industria del Software ‘ Industria del Software
Fideicomiso Intercambio Comercial Argentino Cubano 3.851 2 Fideicomiso Intercambio Comercial Argentino Cubano
Fideicomiso Constituido bajo la Ley N° 24441 con fines de 2027 2005 Fideicomiso Constituido bajo la Ley N° 24441

Garantia y administracion

con fines de Garantia y administracién



PATRIMONIO AOMINISTRADO /Administered Net Worth

DENDMINACION DEL FONDD FIDUGIARID

Fideicomiso Gbra Social de la Unién Obrera
Metaldrgica : '
Fideicomiso Unién Obrerc Metaldrgica Rep. Arg

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores
Vitivinicolas del Sur de la Provinicia de Mendoza -
Covisan S.A.

Fideicomiso Yagmour S.R.L,

Fideicomiso Municipalidad General Pueyrredon
Fideicomiso Banco de Corrientes - FINBACOR |
Fideicomiso Nostarco S.A,

Fideicomiso de Garanltia Cemppsa

Fideicomiso Regional de Inversién para la Provincia de
Chubut ‘

Fideicomiso Obra Social de Empleados de Comercio y
Actividades Civiles (OSECAC)

Fonido Fiduciario de Asistencia a Productores de la
Provincia de Chaco

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores
Vitivinfcolas del Sur de la Provincia de Mendoza -
Goyenechea S.A,

Fideicomiso Obra Social del Personal de Entidades
Deportivas y Civiles [OSPEDyC)

Fideicomiso Banco de Corrientes - FINBACOR I
Fideicomiso London Supply S.A.

Fideicomiso Secretaria de Medio Ambiente y
Desarrollo Sustentable (Provincia de Salta)
Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores

Vitivinicolas del Sur de la Pravincia de Mendoza -
Valentin Bianchi S.A.

Fideicomiso para:la Promocién de la Actividad
Exportadora de la Industria Frigorifica Argentina
Fideicomiso de Garantfa Provincia de Mendoza
Fideicomiso Sancor Cooperativas Unidas Limitadas

Fideicomiso de Garantfa Dinar Lineas Aéreas S.A.
el.C.BA.SA.

Fideicomiso BERSA
Fideicomiso SUQUIA
Fideicomiso BISEL ~~

Balance de / Balances as of

(1) Saldos al 31 de mayo de 2005/ (1) May 31, 2005

(2] Saldos al 30 de junio de 2006 / {2} June 30, 2006

{3 Saldos al 30 de noviembre de 2005 / {3/ November 30, 2005
[4) En liquidacién / {4) Undergoing liquidation

(5) Saldos al 31 de diciembre de 2004 / {5/ Decemeber 31, 2004

31122004

1.993

1.844

1.197

1.011
961
883
859
558

509

330

255

200

157

143
100

87

58

28

(4]

(4)

4]

(4)

(122841110

{795.008] 15

PhaA06] 12)

31122008

12495

1.702
1.213

1.011

883
859

517

342

143
14

337

58

28

6
2.801

{116.145)
(616.202)
(830.648)

Clenominalivn of the Trust

Fideicomiso Obra Social de la Unionh Obrera Metaldrgica

Fideicomiso Unién Obrero Metalurgica Rep. Arg

“Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores Vitivinicolas
del Sur de la Provincia de Mendoeza - 'Covisan S.A.
Fideicomiso Yagmour S.R.L.

Fideicomiso Municipalidad General Pueyrreddn
Fideicomiso Banco de Corrientes - FINBACOR |
Fideicomiso Nostarco S.A.

Fideicomiso de Garantia Cemppsa

Fideicorniso Regional de Inversion para la Provincia de
Chubut

Fideicomiso Obra Social de Empleados de Comercio
y Actividades Civiles [0SECAC)

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores
de la Provincia de Chaco

Fondo Fidu’ciario de Asistencia a Productores
Vitivinicolas del Sur de la Provincia de Mendoza -
Goyenechea S.A.

Fideicomiso Obra Social del Personal de Entidades
Deportivas y Civiles (OSPEDyC)

Fideicomiso Banco de Corrientes - FINBACOR II
Fideicomiso London Supply S.A.

Fideicomiso Secretaria de Medio Ambiente y
Desarrollo Sustentable (Provincia de Salta)

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores
Vitivinic?las del Sur de a Provincia de Mendora -
Valeritin Blanchi 5.4

Fideicomiso para la Promocion de la Actividad
Exportadora de la Industria Frigorifica Argentina

Fideicomiso de Garantia Provincia de Mendoza
Fideicomiso Sancor Cooperativas Unidas Limitadas

Fideicomiso de Garantia Dinar Lineas Aéreas S.A.
elC.BA SA

Fideicomiso BERSA
Fideicomiso SUQUIA
Fideicomiso BISEL



Al 31 de diciembre de 2006, el Patrimonio Neto del Banco supe-
ra al requerido para operar como agente de mercado abierto, de
acuerdo con la Resolucién N° 290/1997 de la Comisiér Nacional
de Valores.

Las entidades aludidas en el titulo, junto al Nuevo Banco Suguia
S.A. (transferido al Banco Macro Bansud S.A. el 22 de noviembre de
2004}, formaron parte del proceso establecido por el Poder Ejecuti-
vo Nacional mediante Decreto N° 838/2002, por medio del cual se
crearon estas nuevas sociedades anénimas, debiendo el Banco de la
Nacién Argentina (accionista mayoritario) encarar la reprivatizacion
de dichas entidades en el menor plazo posible.

Por otra parte, se dispuso que el Estado Nacional mantendra al
Banco indemne de toda pérdida o gasto generado por la totalidad
de las medidas dispuestas y el BCRA a través de las Resoluciones
N° 314, 315y 316 de fecha 21 de mayo de 2002 establecié que el
mismo no se vera afectado en sus relaciones técnicas y regulacio-
nes monetarias.

A la fecha de emisidn de los presentes Estados Contables, se ha fi-
nalizado el proceso de venta antes mencionado, conforme el siguien-
te detalle:

Nuevo Banco de Entre Rios S.A.: con fecha 21 de junio de 2005,
se presentd al BCRA para su anéalisis y aprobacién el contrato de
compraventa y anexcs suscripto con fecha 17 de junio de 2005.
Mediante Resolucidn N° 276 de fecha 11 de agosto de 2005, el
Directorio del BCRA resolvié no formular observaciones. Por su
parte, el dia 23 de agosto de 2005 se perfecciona transferencia
de la totalidad de las acciones al Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

Nuevo Banco Bisel S.A.: el Comité de Evaluacién con fecha 27
de abril de 2006 resolvié preadjudicar el segundo llamado de
licitacion al Banco Macro Bansud S.A. - Nuevo Banco Suquia
S.A., por tal motivo y dando cumplimiento a los plazos fijados en
el Pliego de licitacidn se procedié el 9 de mayo de 2006, a sus-
cribir el contrato de compraventa, habiéndose perfeccionado la
transferencia de las acciones a los adquirentes con fecha 11 de
agosto de 2006.

‘

As of December 31, 2006 the Bank's Net Worth exceeds the
requirements to operate as an open market agent, according
to Resolution N° 290/1997 of the Argentine Securities
Commission.

The aforementioned institutions, together with Nuevo
Banco Suquia S.A.(transferred to Banco Macro Bansud
S.A. on November 22, 2004] formed part of the process
established by the Argentine Federal Government by means
of Decree N° 838/2002 whereby these new corporations were
set up requiring Banco de la Nacion Argentina (majority
stockholder] to initiate the process of re-privatization of this
institutions as soon as possible.

On the other hand, it was directed that the Argentine
Government shall not hold the Bank liable for any loss or
charges caused by all adopted measures and issued by the
BCRA through the Resolutions N° 314, 315 and 316 dated
May 21, 2002 established that BNA shall not be affected in
its technical relations and monetary regulations.

As of the date of issue of these financial statements, the
above mentioned sale process has been concluded according
to the following delail:

Nuevo Banco de Entre Rios S.A.: on June 21, 2005 the
purchase and sale of contracts dated June 17, 2005
submitted to BCRA for its analysis and approval. By means
of Resolution N° 276 dated August 11, 2005 the Board of
Directors of BCRA resolved not to make observations.
On the other hand, on August 23, 2005 the transfer was
completed of all the shares of stocks in Nuevo Banco de
Santa Fe S.A.

Nuevo Banco Bisel S.A : the Evaluation Committee on
April 27, 2006 resolved to pre-award the second call
for bidding to Banco Macro Bansud S.A. Nuevo Banco
Suquia S.A., for this reason and in compliance with the
terms set in the Bidding Form, the purchase and sale of
contracts were signed on May 9, 2006 and the transfer
of the shares of stocks to the buyer was completed on
August 11, 2006.

155
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Mediante Resolucién de Directorio N° 3181 de fecha 14 de agosto de
2005, se dispuso proceder a la capitalizacién de las filiales del Banco
que funcionan en la Republica Federativa del Brasil en un monto de

5.500 miles de délares, debido al requerimiento del Banco Central:

del Brasil.

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacién “A” 760, la previa in-
tervencién del BCRA no es requerida a los fines de la publicacién de
los presentes Estados Contables.

El BCRA dispuso, mediante la Comunicacién “A" 3601, la suspen-
sién de las evaluaciones de las Entidades Financieras.

By means of the Board of Directors Resolution N° 3181
dated August 16, 2005 it was directed to capitalize the
branches of the Bank doing business in the Federal Republic
of Brazil with an amount of US 5,500 thousand dollars due to
requirements of Banco Central del Brazil.

According to the provisions contained in Communication
A" 760, prior intervention from the BCRA is not required for
the purpose of publication of these financial statements

BCRA directed, by means of Communication "A" 3601, the
suspension of the evaluation of the Financial Institutions in
Argentina.
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Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO

A

B

[0

ISPOMIBILIDADES
Efectivo

Bancos y corresponsales

Otras o

TITULOS PUBLICOS ¥ PRIVADOS [ANEXO Al

Tenencias en cuentas de inversion

Tenencias para operaciones de compraventa o intermediacién
Titulos publicos sin cotizacion

Instrumentos emitidos por el BCRA

Inversiones en titulos privados con cotizacidn

Menos: Previsiones

PRESTAMOS [ANEXD 1)
Al Sector publico no financiero
Al Sector financiero
Al Sector privado no financierc y residentes en el exterior
Adelantos
Documentos
Hipotecarios
Prendarios
Personales
Tarjetas de crédito
Otros
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién deveng. a cobrar
(Cobros no aplicados)

(Intereses documentados]

Menos: Previsiones

OTROSICREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de la Republica Argentina

Montos a cobrar por ventas contado a liguidar y a término
Es;;ec.ies a mciBir por‘comprévs cantado é liquidar y a término
Primas por opciones tomadas

Obligaciones Negociables sin cotizacién (Anexo 1)

Otros no comprendidos en las normas de clasificacién

de deudores

ASSETS

2006 2005
1.166.623 1.001.135
7.841.161 1.822.035

- 16:387— — - —12:232 —
9.024171 2,835,402
229.087 623.088
3.383.235 2.768:102
8.828.244 8.820.922
9.588.292 8.524.032
398.118 209.879
22426976  20.946.023
(6.658) (7.577)

22420318 20.938.446

6.755.996 5.915.043

822.380 431371
8.695.601 7.433.093
468.128 380.638
1.611.757 1.658.425
1.988.636 1.981.467
498.142 416.413
1.169.122 711.742
272733 205.418
2.350.854 1.728.167
409.913 459.918
67.933 105.294
5.751 4.001
16.273.977  13.779.507
(904.749)  (1.781.693)
15.369.228  11.997.814
258.703 210.092
3,862,356 6.210.064
190.566 273.953
913

244,868 279516
745.091 629.269

L CASHAND DUE EROM BANKS ON DEMAND

Cash and gold
Banks
Other- - -~~~ — T

GOVERNMENT AND PRIVATE SECURITIES 15001
Held for investment
Available for sale
Public unguoled issues
Instruments issued by BCRA

Private Quoted issues

Less: Allowance for losses [Schedule J)

LOANS (SCHEDULE 1)

Pubtlic non-financial sector
Financial sector
Private non-financial sector and foreigners
Advances
Negotiable instruments
Mortgages
Secured loans
Personal loans
Credit cards
Other
Accrued interest receivable
{Unapplied collected loans]

{Unearned income/

Less: Allowance for losses

OTHER RECEIVARLES FROM FINANCIAL INTERMEDIATION
Banca Central de la Republica Argentina

Accounts receivable on soles of foreign exchange coniracts
Foreign exchange and contracts purchased

Premium on options taken

Unquoted negotiable instruments (Shedule 1]

Other receivables excluded in the "Debtors Statement

of Condition”



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVD 2006 2005  ASSETS
Otros comprendidos en las normas de clasificacién de deudores Accrued interest an other receivables excluded in the
(Anexo 1) 1.448.829 934.670 ‘Deblors Statement of Condition”

6.750,413 8.538.477

Intereses y ajustes devengados a cobrar no comprendidos en Accrued interest on other receivables included in the
las normas de clasificacidn de deudores 2.055 2.301 "Debtors Statement of Condition™

Intereses y ajustes devengados a cobrar comprendidos en las Accrued interest on other receivables included in the
normas de clasificacién de deudores [Anexo 1) 11.606 16.371 “Debtors Statement of Condition” (Schedlule 1)

(Otros cobros no aplicados) 678 - [Other unapplied collections)

Menos: Previsiones [214.2006] (174.929) Less: Allowance for losses

6.549.190 8.382.220

BIEN EN LOCACION FINANCIERA TANEXQO 1] EASED) ASSETS (SCHEDULE 1]
Bienes dados en locacién financiera 370.694 304.533 Fixed assets under lease basis
Menos: Previsiones 13.962 3.167 Less: Allowance for losses
366,732 301.366
F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES F PARTICIPATION IN OTHER BORPORATIONS
En entidades financieras 1.084. 464 1.020.547 1 Financial sector
Otras 31.800 30.508 Other
1,114,264 1.051.072
Menos: Previsiones [494) [345] Less: Allowance for losses [Schedule J)
1.115.748 1.050,727
GREDITOS DIVERSDS . MISCELLANEIIS RECEIVABL 1 59
Deudores por venta de bienes (Anexo 1) 2.061 2.235 Receivables on sale of fixed assels (Schedule 1]
Accionistas [, 260,000 1.000.000 Stockholders
Impuesto a la ganancia minima presunta-crédito fiscal 261.672 296.320 Income tax refund receivable
Otros A6 147 504.125 Other
|.985.880 1.802.680
Intereses y ajustes devengados a cobrar por deudores por venta Accrued interest recelvable on sale
de bienes (Anexo 1) . 703 703 of fixed assets {Schedule 1]
Otros intereses y ajustes devengados a cobrar - 10 Other accrued interest receivable
Menos: Previsiones (47.542) (47.284) Less: Allowance for losses
1.939.041 1.756.109
. BIENES DE USO 1.393.794 1,428,802 M FIXEDA
I BIENES DIVERSOS 59.615 65,100 MISCELLANEDUS ASSET
J. BIENES INTANGIBLES | INTANGIBLE ASSETS
Gastos de organizacién y desarrollo 20.102 1.272.625 Organization and development

20,102 1.272.625



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el-Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO 2006 2006 ASSETS
K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 0.080 B985 KUTEMS RENDING ALLOCATION
TOTAL DEL ACTIVO 58.278.039 50.0035.196 TOTAL ASSETS
PASIVO 2006 2006
L. DEPOSITOS
Sector pdblico no financiero : 27:383.731 17.097.870 n
Sector financiero 359.107 591.914 Financial sector
Sector privado no financiero y-residentes en el exterior - —-117:005.427- 15:963:348 Privale non-financial sector and foreigners ~— -~
Cuentas corrientes el (v 3,272,850 2.903.719 Checking accounts
Cajas de ahorros 4,792,083 3.888.476 Savings accounts
Plazo fijo o 6.802.492 7.331.978 Time déposits
Cuentas de inversiones A + - 210,253 89.167 Investment Accounts
Otros 1.897.191 1.725.806 Other
Intereses, ajusles y diferencias de cotizacién devengados'd pagar ‘30,558 24,202 Accrued interest payable

44,718.265 33.653.132

M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMERIACION FINANCIERA

M. OTHER QBLIGATIONS FROM FINANCIAL INTERMEMATION

Banco Central de la Replblica Argentina = o3 4,246 2.277.238 Banco Central de la Republica Argentina
Otros : T 4246 2.277.238 Other
160 Bancos y organismos internacionales . a . 328.801 411,938 Banks and international agencies
Montos a pagar por compras contado a liquidar y & térming: Le- - 168:600 257.890 Accounts payable on purchases of foreign exchange
E.sﬂpecies a ebn‘tregar pér ventas contado a liquidar y a término 3.862.324 6.159.391 Foreign exchange contracts sold
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 143.658 76.538 Financing transaclions received from focal firms
Otras 5 778.833 825.077 Other
- 5:286.462 10.008.072
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengadosa pagar 5.420 5.838 Accrued interest payable.

5.291.882 10.013.910

N, OBLIGACIONES DIVERSAS N MISCELLANEDUSLIABILIHES
Dividendos a pagar 19 - Dividends payatile
Honorarios a pagar 2.080 1.349 Profossitnal fags payible
Otras 1,501 522 1.303.194 Otfrise

1.504.021 1,304 543
Ajustes e intereses devengados a pagar a0 24 Aceried interest payablé
1.504.051 1.304.571
0, PREVISIONES 468.473 211.794 0. RESERVES

0, PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 124,071 22707 0. [TEMS PENDING ALLOCATION



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos]

PASIVO

R, PARTICIPACION DE TERCEROS

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

CUENTAS DE ORDEN

DEUDDORAS

Contingentes
Créditos obtenidos {saldos no utilizados)
Garantias recibidas

Otras comprendidas en las normas de clasificacion
de deudores (Anexo 1)

Cuentas contingentes deudoras por contra
De Control

Créditos clasificados irrecuperables

Otras

Cuentas de control deudoras por contra
De Derivados

Otras

Cuentas de derivados deudoras por contra
De Actividad Fiduciaria

Fondos en fideicomiso

ACREEDORAS
Contingentes

Créditos acordados (saldos no utilizados) comprendidos
en las normas de clasificacién de deudores (Anexo 1)

Garantfas otorgadas al BCRA

Otras garantias otorgadas comprendidas en la normas
de clasificacién de deudores (Anexo 1)

Otras garantias otorgadas no comprendidas en las normas
de clasificacién de deudores

Otras comprendidas en las normas de clasificacién
de deudores (Anexo 1)

.. Cuentascontingentes.acreedoras.par.contra..
De Control

Valores por acreditar

Otras

Cuentas de control acreedoras por contra

2006
2.163

52.108.905

6.169.134

58.278.039

2006

8.418
28.813.218

3.822

2.444.288

1.989.889
19.292.961
370.896

193.894
4.604

13.141.619

171.016

1.113.852

873.582

19

285.819

28 825 458

133.588
237.308
21.282.850

2005
1.732

45,207.848

4,827.348

50.035,196

2005

5.734
28.921.045

5.349

5.964.041

1. 746,834

13.300.962
147806

163.397
14.248

11.493.892

144.283

4.765,163

920.275

17

134.303

28 932 128

146.649
1.157
15.045.796

ASSETS

TGTAL LIABILITIES

TOTAL LIABILITIES AND NET WORTH

TOTAL LIABILITIES AN NET WORTH

MEMORANDUM ACCOUNTS

DEBIT BALANCES

Contingencies
Lines of credit oblained {unutilized balances)
Guarantees received

Other included in the “Debtors Statement of Condition "
{Schedule 1)

Contingent contra account for debit balances
Control accounts

Debit balances classified as uncollectible

Other

Contingent conlra account for debit balances
Derivative accounts

Other

Derivative contra account for debit halances 1 6 1
Trust accounts

Trust funds

CREQIT BALANCES
Contingencies

Credits issued [unutilized balances] included in the
“Debtors Statement of Condition” (Schedule 1)

Guarantees issued to the BCRA

Other guarantees issued included in the
“Debtors Statement of Condition " [Schedule 1)

Other guarantees issued excluded in the

"Debtors Staternent of Condition”

Other items included in the "Debtors Statement
of Condition” {Schedule 1}

Cantingent contra account far credil halances
Control accounts

Collection items

Other

Contingent contra account for credit balances
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Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos)

ACREEDORAS

De Derivados

Valor “nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente

Cuentas de derivados acreedoras por contra
De Actividad Fiduciaria

Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por contra

AF notan oS vl Anaxo T aon e atsarnnie e esie bl o Contatie O

2006

4.604
193.894

13 141.619

CONSOLIDATED BALANCE SHEET
INCLUDING CONTROLLED ENTITI
For the year ended December 31, 2006

Connpared witly ihe prive year {In thousands of pesos)

2005  CREDITS BALANCES
Derivative accounts
14.248 Notwsnal value of toe fransac oo
153.397 Decwvative conlra accaunt for debit balonces
Trust accounts

11.493.892 Trust lunds contra wccounts



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anlerior [Cifras expresadas en miles de pesos)

2006 2005
A INGRESOS FINANCIERDS AN
Intereses por disponibilidades 68.816 111.828 Interest on due from banks
Intereses por préstamos al sector financiero 24,546 9.568 Interest on loans to financial sector
Intereses por adelantos 39.382 25.570 Interest on advances
Intereses por documentos 170.952 127.728 Interest on negotiable instruments
Intereses por préstamos hipotecarios 262,642 247528 Interest on mortgage loans
Intereses por préstamos prendarios 56.574 61.388 Interest on secured loans
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 10.231 7.660 Interest on credit card loans
Intereses por otros préstamos 203.121 170.686 Interest on other loans
Intereses por otros créditos por intermediacién financiera 73.969 46.065 Interest on other receivabies from financial intermediation
Resultado neto de titulos pablicos y privados 939.937 4B4.064 Net result on government and private securities
Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01 105.799 92.883 Result on guaranteed loans-Decree 1387/01
Ajustes por clausula CER 1.463.717 1.447.480 Adjustment per Clause CER
Ajustes por clausula CVS . 3.919 7.513 Adjustment per Clause CVS
Otros B 577.999 345324 Otherincome
3.991.504 3.185.285
B. EGRESOS FINANCIERDS B FINANCIAL EXPENSE
Intereses por depésitos en cuentas corrientes 26.098 20.306 Interest on demand deposits accounts
Intereses por depdsitos en cajas de ahorros 22.227 18.792 Interest on saving deposits accounts
Intereses por depdsitos a plazo fijo 730.900 364.283 Interest on time deposits accounts
Intereses por financiaciones del sector financiero 1.019 6.572 Interest on loans from financial sector
Intereses por otras obligaciones por intermediacién financiera 15.685 18.626 Interest on other obligations from financial intermediation 1 43
Otros intereses 20.061 142.719 Other interest
Ajustes por clausula CER 79.959 437.084 Adjustment per Clause CER
Otros 657.354 331.099 Other expenses
1,563,303 1.33%.480
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - Ganancia 2.438.201 1,845,805  NET FINANCIAL INCOME - GAIN
C. CARGO POR INCOBRABILIDAD 186,702 226.737  C.ALLGWANECE FOR LOAN LDSSE
DV INGRESOS POR SERVICIOS 0, SERVICE INCOIME
Vinculados con operaciones activas 30.404 30.572 Fees derived from lending operations
Vinculados con operaciones pasivas 388.580 340,225 Fees derived from deposit operations
Otras comisiones 327.554 258.408 Other commissions
Otros 652.029 401,594 Other

1.398.5467 1.030.79%
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E. EGRES0S POR SERVICIOS
Cormisiones

Otros

6. GASTOS DE ADMINISTRAGION
Gastos en personal
Honorarios a directores y sindicos
Otros honorarios
Propaganda y publicidad
Impuestos
Otros gastos operativos
Otros

RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA - Ganancia

I PARTICIPACION DE TERCEROS

JUTILIDADES OIVERSAS
Intereses puriitorios
Créditos recuperados y previsiones desafectadas
Otros

K. PERDIDAS DIVERSAS
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA

Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y
por otras previsiones
Amortizacién de diferencias por resoluciones judiciales

.

Otros i

RESULTADD NETO ANTES DEL IMPLESTO A LAS GANANCIAS - Ganantia

M IMFPUESTO A LAS GANANCIAS

RESULTADONETO DEL EJERCICIO - Ganancia

Las notas 1a 5y el Anexo 1 son parle integrante de este Eslado Contable Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
Comparativo con el Ejersicio Anterior [Cifras expresadas en miiles de pesos)

2006

109.343
B&.135
195.478

1.118.465
3.447
17.167
36.691

© 32.443
302.097
48.142
1.568.452

1.896.136

(84)

9.676

836.831

252.225
1.098.732

287.511
1.295.827
T20.07)
2.303.612
691.372

109.819

581.553

CONSOLIDATED STATEMENT OF INCOME
For the year ended December 31, 2006
Compared with the prior year [in thousands of pesos)

2005
E SERVICE EXRENSE
g

Comiisgidns

51.6M (ther

83.588
G ADMINISTRATION EXFENSE
916.757 Personnel expenses
2.294 Salaries Directors and Trustee
16.950 Other fees
23.133 Advertising
31.058 Adinitustrative taxes
268.111 Other operaling expenses
37.928 Other
1,296,231
1,270,048  NETRESULTFROM FINANCIAL INTERMEDIATION - GAIN
214 L PARTICIPATIONS FROM THIRL PARTIES

LR A

S UTHER REVENUES

11940

Penalty interest .

403.417 Credits and allowances recovered

235.208 Uther '

650.565

K, OTHER EXFENSES
5 Penalty interest and fees in favor of BCRA
94.398 Allowance for miscellaneous receivables

384,507 Amorlization of differentials from litigations

846112 Other T R
1.325.022

B96.805  NETINCOME BEFORE INCOME TAXES - BAIN

297.282 M INCOME TAXES

298,523  NETRESULT FROM FINANCIAL INTERMEINATION - GAIN

The Notes 1 through 5 an the Schedule 1 are an integral part of these consolidated fi
nancial stalements



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

Cormiparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

VARIACION DE FONDOS

Disponibilidades al Inicio del ejercicio

Aumento / [Disminucién) de los fondos

Disponibilidades al cierre del ejercicio
AUSAS DE LA VARIACION DE FONDOS

Ingresos financieros cobrados

Ingresos por servicios cobrados

Menos:

Egresos financieros pagados

Egresos por servicios pagados

Gastos de administracion pagados

FONDOS ORIGINADOS EN LAS OPERACIGNES ORDINARIAS
Otras causas de origen de fondos
Disminucién neta de otros activos
Aumento neto de depésitos
Aumento neto de otros pasivos
Aporte de capital
ES 0 NDO
Otras causas de aplicacion de fondos
- Aumento neto de titulos publicos y privados
- Aumento neto de préstamos
- Aumento neto de otros créditos por intermediacién financiera
- Disminucién neta de otras obligaciones por intermediacién financiera

- Otras aplicaciones de fondos
Total de aplicaclones de londos

AUMENTO (DISMINUCION] DE LOS FONDOS

Las notas 1 a 5 y el Anexa 1 son parte integranle de este Estado Contable Consolidado

2006

2.835.402
6.188.769
9.024.171

3.664.364
1.398.567

(1.480.927)
(195.478)
(1.356.998)

© 3029608

302.107
10.992.341
589.019
2.135

11.885.602

1.481.533

2.709.981

642.546

2.335.253

557.048

7.726.361

5,188,769

For the year ended December 31, 2006

Compared with the prior year (In thousands of pesos/

2005

8.457.347
(5.621.945)
2.835.402

3.381.075
1.030.799

(1.431.783)
(83.588)
(1.376.391)

1520013 -

187.103
3.104.913
196.575
2.455

3.491.046
4.955.541
2591.625
357.321
1.962.747
765.869

10.633.103

(5.621,945]

LT UATION OF ELWEE
Funds available at the beginning of the year-restated
Funds increase [decrease)

Funds available at the end of the year

FLUE TUATION OF FLINI \LISED BY
Financial revenues collected

Service revenues collected

Less:

Financial expenses paid

Service expenses paid

Administrative expenses paid

Net decrease in other receivables from financial intermediation

Net decrease in other assels
Net increase in deposits
Net increase in other liabilities

Contribution to capital

ATHER USES OF EUND
Other use of funds

Net increase in governments and private securilies

Net increase in loans

Net increase in other receivables from financial intermediation
Net decrease in ather obligations from financial intermediation

Other use of funds

Other uses

FUNDS INCREASE / [REDUGTION]

165
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Anexo 1

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en mites de pesos)

CARTERA COMERCIAL

En situacion normal
Con garantias y contragarantias preferidas "A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con seguimiento especial

En observacién

Con garantias y contragarantias preferidas "A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”

Sin garantias ni contragarantias preferidas

En negociacion o con acuerdos de refinanciacion

Con garantias y contragarantias preferidas "A”

Con garantias y contragarantias preferidas "B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas
Con problemas

Con garantias y contragarantias preferidas "A”

Con garantias y contragarantias preferidas "B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas
Con alto riesgo de insolvencia

Con garantias y contragarantias preferidas "A”

Con garantfas y contragarantias preferidas “B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas
irrecuperable

Con garantias y contragarantias preferidas "A"

Con garantfas y contragarantias preferidas “B”

Sin garantias ni contragarantias preferidas
Irrecuperable por disposicién técnica

Con garantias y contragarantias preferidas "A”

Con garantias y contragarantias preferidas "B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas

TOTAL:CARTERA COMERCIAL

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normat

Con garantias y contragarantias preferidas "A”

Con garantias y contragarantias preferidas “B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas
Cumplimiento inadecuado

Con garantias y contragarantias preferidas "A”

Con garantias y contragarantias preferidas "B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas

2006

14.234.500
7.863.139
527.138
5.844.223
355.673
129.975
157
14.754
115.064
225.698

2.770
222.928
171.782

8.140
163,642
97.924

17.806
80.118
192.675
20122
39.698
132.855
89.747

5.345
84.402

15,142,301

4.177.939
217.342
460.480

3.500.117
107.281

34.683
72.598

2008

12.370.010
6541147
812 294
5.016.569
645746
298.667
932
43152
254.583
347.079

10.604
336.475
150.322

21767
128.555
160.787

33.317
127 470
706517

18.764
282.728
404025

88.518

15.391
73.127

14.120.900

2.185.899
8.555
327.477
1.849.867
71.612

1

25.883
45,728

5

COMMERCIAL LOANS PORTFOLIO

In Normal condition
Secured Inans with preferred quarantees A
Secured luans with preferred guarantees B
Unsecured loans

With Potential risk

Under observation

b

Secured teans with preferred guarantees
Secured toans with preferred quarantees "R’
Ursecured loans

Under renegotiation or with Refinancing Agreement
Svcured {vans with preferrod guarantees A
Secured loans with preferred quarantees B
Unsecured loans

With problems
Secured loans with preferied guarantees A
Securad loans with preferred guarantees 8
Unsecured loans

With High collection risk
Secured [oans with preferred guarantees A’
Secured lvans with preferred quaraniees B”
Unsecured loans

Uncollectible

Secured loans with preferred guarantees A’
Secured loans with preferred guarantees 'B”
Unsecued lvans

Uncollectible as per regulatory requirements
Secured loans with preferred guarantees A’
Secured loans with preferred guarantees 'B”

Unsecured loans

TOTAL COMMERCIAL LOANS PORTFOLIO

CONSUMER AND MORTGAGE PORTFOLIO

In Normal condition
Secured loans with preferred guarantees A"
Secured loans with preferred guarantees B”
Unsecured loans and

With Potential risk
Secured loans with preferred guarantees A’
Secured loans with preferred guarantees '8

Unsecured lpans



Schedule 1

SCHEDULE OF DEBTORS AND GUARANTEES RECEIVED
For the year ended December 31, 2006

Compared veth the prior year [in thousands ol pesos)

2006
Cumplimiento deficiente 33.106
Con garantias y contragarantias preferidas "A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 10.680
Sin garantias ni contragarantias preferidas 22.426
De dificil recuperacion 34.536
Con garantias y contragarantias preferidas "A"
Con garantias y contragarantias preferidas "8" 14.672
Sin garantias ni contragarantias preferidas 19.864
[rrecuperable 191.696
Con garantias y contragarantias preferidas "A” 1.396
Con garantias y contragarantias preferidas "B” 86.135
Sin garantias ni contragarantias preferidas 104.165
Irrecuperabte por disposicidn técnica 118
Con garantias y contragarantias preferidas "A”
Con garantias y contragarantias preferidas "B” -
Sin garantias ni contragarantias preferidas 118
TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 4566676
TOTAL GENERAL [1) 19.686.977

{1) AL 31 de diciembre de 2006 y 2005 el total de financiaciones incluye Préstamos {anles de Previsiones), Otios
Créditos por [nlermediacion Financiera [Obligaciones Negociables sin Cotizacion y Otros Comprendidos en las Nor-
mas de Clasificacion de Deudores), Bienes Dados en Lo, acidn Financiera lanles de previsiones), Grédilos Diversos
[Deudores por Venla de Bienes), Cuenlas de Drden itzudoras Contingentes [Otras Comprendidas en la Normas de
Clasificacién de Deudores) y Cuentas de Orden Acicedmas Conlingenles [Créditns acordados -caldos no ulitiza
dos- comprendidos en las Normas de Clasilicacién de Deudores, Olras garantias olorgadas comprendidas en las
Normas de Clasilicacion de Deudores y Otras cornpiendidas en las Narmas de Clasificacién de Deudores). Por
olra parte, las imancraciones incluidas en la Cartera Comercial - Curnplimienlo Normal - Garanlias Preleridas ‘A,
coriesponden principalmente a piéstamos olorgados al Sector Piblico No Financiero

2005
19.222  With problems
Secured loans wilh preferred guarantees A
7.521 Secured loans with preferred guarantees 'B’
11.701 Unsecured loans
12.430  With High collection risk
Secured loans with preferred guaranlees A
6.103 Secured loans with preferred guarantees 'B°
6.327 Unsecured loans
111.682  Uncollectible

1.092 Secured loans with preferrad guaiantees A’
48.290 Secured loans with preferred guarantees 'B”
62 300 Unsecured loans

Uncollectible as per regulatory requirements
Secured tvans with preferred guarantees A’
Secured loans with preferred guarantees B

Unsecured loans

2400845,  TOTAL CONSUMER AND MORTAGAGE PORTFOLIG

16521, 746 GRAND TOTAL (1)

(1] As of Decernber 31, 2004 and 2005 his giandlotal includes Loans [before allowance
for losses], Other recewvables from financial inlermediation {Unquoted negaliable insiry-
ments), Lease hinancing and miscellaneous recanables, Contingent recevables, Unutif-
zed lines of credit, and Contingent payables. On the other hand, the lmancmy included i
the Loans porttalic under notmal ronditions Preferied guarantees A” pertamns maily to
{wans granled Not-linancial Public sector.

L2



Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos)

De acuerdo con los procedimientos establecidos en las normas del
BCRA, se ha consolidado linea por linea los balances generales al
31 de diciembre de 2006 y 2005 y los estados de resultados y de ori-
gen y aplicacién de fondos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 con
los balances generales, estados de resultados y de origen y aplica-
cion de fondos de Nacién Administradora de Fondos de Jubilaciones
y Pensiones S.A., Nacién Segures de Vida S.A., Nacidon Seguros de
Retiro S.A., Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversidn,
Nacion Bursatil S.A., Nacion Factoring S.A., Nacién Leasing S.A., Na-
ciéon Fideicomisos S.A. y Nacién Servicios S.A., correspondientes a
las fechas indicadas.

El Banco ejerce el control sobre las siguientes sociedades, al 31 de
diciembre de 2006 y 2005:

Sociedad Controlada

For The Years Ended December 31, 2006
Compared with the prior year {In thousands of pesos]

In accordance with the procedures established in the BCRA
rules, a consolidation was made, line by line, of the general
balance sheets as of December 31, 2006 and 2005 and the
statements of earnings and origin and application of funds
as of December 31, 2006 and 2005, with the general balance
sheets, statements or earnings and origin and application
of funds of Nacién Administradora de Fondos y Jubilaciones
y Pensiones S.A., Nacién Seguros de Vida S.A., Nacién
Seguros de Retiro S.A., Pellegrini S.A. Manager of Mutual
Funds, Nacidn Bursatil S.A., Nacién Factoring S A., Nacién
Leasing S.A., Nacidn Fideicomicos S.A. and Nacidén Servicios
S.A, pertaining to the mentioned dates.

The Bank was the majority-owner of the following

corporations as of December 31, 2006 and 2005:

169

Acciones Porcentaje sobre
Stock Percentage over
Tipo Cantidad Capital Social Votos Posibles
Class Quantity of Stocks Capital Stock Potential Votes
2006 2005 2006 2005 2006 2005.
Nacién AFJP S.A. A 26.761 26761 99.99700  99,99700  99,99900 99,99900 Nacidn ARJP S A,
B 107.045 107.045
Nacion Seguros de Vida S.A. A 87.694 87.694 9954142 9954142  99,54142 99,54142  Nacién Seguros de Vida S A
Nacién Seguros de Retiro S.A. A 136.228 136.228 9989660  99,89660  99,89660 99,89660 Nacion Segurvs de Retiro S.A
Pellegrini S.A. Gte. de F.C.I. A 55.996 55,996  99,10270  99,10270  99,10270 99,10270 Pellegrini S A. Gte. de F.C
Nacién Bursatil S.A. A 6.152 6.152 9911100  99,11100  99,11100 99.11100 Nacidn Bursatil S A
Nacién Factoring S.A. A 346.500 346,500  99,00000  99,00000  99,00000 99,00000 Nacién Factoring S.A
Nacién Leasing S.A. A 185.646 80.391 99,74081 9947439 99,76081 99,47439  Nacidn | pasing S A
Nacién Fideicomisos S A. A 40.617 40.617 99,07310 99,07310 9907310 99,07310 Nacidn Fideicomisas S A
Nacion Servicios S.A A 4522015 4522015 9500000 95,00000  95,00000 95,00000 Nacidn Servicios S A
Nuevo Banco Bisel S.A. A 14.850.000 18,27917 99,00000 Nuevo Banco Bisel SA
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Con respecto a las fechas de cierre de las empresas controladas,
las mismas coinciden con las del Banco de la Nacién Argentina, ex-

cepto las correspondientes a Nacion Sequros de Vida S.A. y Nacién
Seguros de Retiro S.A, las que poseen fecha de cierre el 30 de junio.
A los efectos de su consolidacidn, estas dltimas han preparado esta-

dos conlables especiales al 31 de diciembre de 2006 v 2005,

1.2. Criterios de Valuacién y Exposicion

Los estados contables de las sociedades controladas han sido
preparados sobre la base de criterios similares a los aplicados
por el Banco de la Nacién Argentina para la elaboracidn de sus
Estados Contables, en lo referente a valuacién de activos y pasi-
vos, medici6n de resultados y procedimiento de reexpresién segin
se explica en Nota 5 a dichos Estados Contables, excepto por los
siguientes criterios:

I.2.a) Nacién Seguros de Vida S.A. y Nacién Seguros de Retiro S.A.
no presentan la informacién comparativa con el ejercicio anterior, de
acuerdo con lo requerido por las normas del BCRA.

1.2.b] El Banco al 31 de diciembre de 2005 no ha consolidado linea
por linea los balances de Nuevo Banco Bisel S.A., de acuerdo a lo
establecido en la Resolucién N° 314 del BCRA, de fecha 21 de mayo
de 2002, lo cual no esta de acuerdo con normas contables profe-
sionales. ’

1.2.¢) Tal como se menciona en la Nota 4 a los Estados Contables
individuales, Nacién Seguros de Vida S.A. y Nacién Seguros de Retiro
S.A. recibieron aportes irrevocables de capital mediante “Bonos del
Gobierno Nacional en pesos 2% 2007" (Bono Compensador), los que
esian valuados a su valor de cotizacion al cierre del respectivo ejer-
cicio, neto de gastos directos estimados de venta, en cumplimiento
de las disposiciones vigentes de la Superintendencia de Seguros de
la Nacion, lo cual no estd de acuerdo con normas del BCRA y con
normas contables profesionales.

1.2.d) Nacién Seguros de Vida S.A. durante el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2004 revirtié el saldo al cierre del ejercicio ante-
rior de la Reserva Adicional de Primas de 19.452 miles de pesos, de
acuerdo a lo establecido en la Resolucidn 28.705 de la Superinten-
dencia de Seguros de la Nacién, el cual se registré en los resultados
del ejercicio finalizado a dicha fecha, lo cual no esta de acuerdo zon
normas del BCRAy con normas contables profesionales.

1.2.e] Nacién Seguros de Retiro S.A. y Nacién Seguros de Vida S.A.
no presentan el estado de origeny aplicacién de fondos requerido por
las normas del BCRA ni el estado de flujo de efectivo, requerido por
las normas contables profesionales.

The dates of closing of the subsidiaries match those of Banco
de la Nacion Argentina, except those perlaining to Nacidn
Sequros de Vida S A and Nacién Sequros de Retiro S A, which
show as closing date June 30. For consolidation purposes, the
last mentioned institutions have prepared special financial
statements as of December 31, 2006 and 2005

The financial statements of the subsidiaries have been
prepared on the basis of criteria similar to those applied
by Banco de la Nacion Argentina for the preparation of its
financial statements. The evaluation of assets and liabilities,
measureinent of results and procedure of restatement are
explained in Note b to these financial statements, except for
the following criteria:

1.2al Nacion Seguros de Vida SA and Nacion Seguros
de Retiro SA do not present comparative information to be
compared to the previous fiscal year, in accordance with the
requirements of BCRA

1.2.b] As of December 31, 2005 the Bank did not consolidale
line by line the balances of Nuevo Banco Bisel S.A., in
accordance with Resolution N° 314 of BCRA, dated May 21,
2002 which is not in agreement with professional accounting
standards

.2 ¢/ Just as mentioned in Note 4 to the individual financial
statements, Nacion Seguros de Vida S.A. and Nacion Seqguros
de Retiro S.A. recewved irrevocable contributions of capital by
means of ‘Argentine Government Bonds in pesos 2% 2007"
[Offsetting Bond] which are valued at their quotation value at
the closing of the respective fiscal year, net of estimated direct
sale charges, in compliance with the current regulations of
the Superintendent of Insurance of Argentina, which is not in
agreement with BCRA rules and professional standards.

1.2 d} Nacion Seguros de Vida S A. during the fiscal year
ended on December 31, 2004 reversed the balance at the
closing of the previous fiscal year of the Additional Premiums
Reserve for 19,452 thousand pesos, in accordance with
Resolution 28.705 of the Superintendent of Insurance of
Argentina and which was posled in the results of the fiscal
year ended on this date, which is not in agreement with
BCRA rules and professional accounting standards

I 7 e/ Nacion Seguros de Retiro S.A and Nacidn Seguros de
Vida S.A. do not show the statement of origin and application
of funds required by BCRA rules, nor the statement of cash
flow, required by the professional accounting standards.



| 2.1) Las compafiias del Grupo Previsional Nacidn valuaron las te-
nencias de los titulos recibidos por el canje de Deuda Nacional de
acuerdo a la normativa de valuacién instrumentada por cada Ente de
Contralor, las cuales difieren de las normas de valuacion del BCRAy
las contables profesionales.

».1. La accién del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. de la que
es titular Nacion Bursatil S.A. se encuentra gravada con el derecho
real de prenda a favor de "La Buenos Aires Compafia Argentina de
Seguros S.A", con motivo del contrato de seguro suscripto por la
sociedad emisora de dichas acciones, para hacer frente a la garantia

que otorga por el incumplimiento de las obligaciones de las Socie-
dades de Bolsa.

22 Los depdsitos en garantfa que se encuentran contabilizados en el
rubro Créditos Diversos incluyen (cifras expresadas en miles de pesos):

Sociedad / Controlled Entities
Nacion AFJP S.A

Nacién Seguros de Vida S.A.
Nacién Seguros de Retiro S A
Nacidn Fideicomisos S.A.

Nacion Servicios S.A.

2.3 Ver Nota 11 a los Estados Contables Individuales del Banco de la
Nacién Argentina.

-

21 Ver Nota ? a los Estados Contables Individuales del Banco de la
Nacion Argentina.

47 AL 31 de diciembre de 2006, Nacion Seguros de Retiro S.A.
tiene conocimiento de 1.351 reclamos judiciales y extrzjudiciales,
relacionados con amparos, diferencias por pesificacién (Comuni-
cacion de la Superintendencia de Seguros de la Nacion N°934) y
previsidon por mediaciones comerciales. La sociedad ha constituido
una prevision para contingencias por este motivo de 26.504 miles
de pesos.

Ala fecha de emision de los presentes estados contables la resolucién
final de los mencionados reclamos judiciales y extrajudiciales, como la
conclusion del proceso de renegociacion de las pélizas contratadas
originalmente en délares estadounidenses, es incierta.

1.2.f] The companies of Grupo Provisional Nacién valuated
the holdings of the securities received in exchange of the
National Debt in accordance with the revaluation prepared
for each Auditing Institution, which differ from the BCRA
valuation rules and professional accounting standards

2 1 The share of Mercado de Valores de Buenos Aires
S.A. owned by Nacion Bursatil S A. is encumbered with the
real right to pledge in favor of "La Buenos Aires Compariia
Argentina de Seguros S.A.", resulling from the insurance
agreement signed by the issuing company of this shares,
in order to meet the guaranty granted to cover the non-
compliance of the Stock Exchange Companies obligations

2.2 Depositsinguarantypostedundertheitem Miscellaneous
Credits include [figures in thousands of pesos/:

2006 2005
438 242
47 48

2

15 15

7 7

23 See Note 11 of Banco de la Nacion Argentina Individual
Financial Statements.

3.1, See Note 9 of Banco de la Nacidn Argentina individual
financial statements

3.2 As of December 31, 2006 Nacidn Seguros de Retiro
S.A. is aware of about 1,351 judicial and extrajudicial
claims in connection with exemptions, differences
for conversions into pesos (Communication from
the Argentine Insurance Superintendent N° 934) and
provisions for commercial mediations. The company
has established a provision for contingencies in this
regard for 26,504 thousand pesos. As of the date of issue
of these financial statements, the final decision of the
mentioned judicial and extrajudicial claims such as the
conclusion of the renegotiation process of the policies
originally contracted in US dollars is uncertain.
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La composicién de los intereses complemernitarios en el rubro Parti-
cipacion de terceros (expresada en miles de pesos) es la siguiente:

Sociedad / Cantr
Nacién AFJP S.A.
Nacién Seguros de Vida S.A.

tled Entilies

Nacion Seguros de Retiro S.A.
Pellegrini S.A. Gte. de F.C.I.
Nacion Bursatil S.A,

Nacidn Factoring S.A.

Nacién Leasing S.A.

Nacién Fideicomisos S.A,
Nacién Servicios S.A.

TOTAL

En los meses de marzo, abril y junio de 2005, el Banco presenté de-

172 fectos en la Posicién Minima Diaria, como consecuencia de ello solici-

t6 al BCRA la eximicién de los cargos por dichas deficiencias mediante
notas de fecha 20 de abril, 30 de mayo y 25 de julio del corriente. A
la fecha de publicacién de los presentes estados, tal situacién se en-
cuentra pendiente de resolucién por parte de la Entidad Rectora.

Por otra parte el BCRA mediante la Resolucién N° 408 de fecha 9
de octubre de 2003, autoriza al Banco a computar como reduccién de
la exigencia de efectivo minimo en pesos de las franquicias relacio-
nadas con el proceso de reestructuracién del Banco Mendoza S.A.,
considerando tal facilidad por el valor inicial de los fondos aportados
mas las rentas devengadas no percibidas, determinada de acuer-
do con los lineamientos previstos para remunerar la integracién en
efectivo de la relaciéon monetaria vigente en cada fecha.

Durante los dltimos ejercicios, independientemente de lo mencio-
nado en las-Notas 1.2.3. y-6-a) a los Estados Contables-Individuales,
el Banco trasladd a la exigencia de capital minimo los defectos ge-
nerados en la relacién de activos inmovilizados. Adicionalmente, con
respecto a la relacién de Fraccionamiento del Riesgo Crediticio, esta
Institucion otorgé financiaciones para las obras de infraestructura
del sector del gas mencionadas en la Nota 1.2.1. y a las Sociedades
Controladas por las financiaciones mencionadas en la Nota 4, las
cuales generan excesos en dicha relacién. Considerando el caracter

The components of interest under the item Third Parties
Participation (in thousands of pesos] is the following:

2006 2005
b 5
441 350
95 97
71 60
66 V|
368 342
462 430
80 63
574 314
2.163 1.732

During the months of March, April and June 2005, the
Bank had shortfalls in the Daily Minimum Position and as
a result of the foregoing it requested BCRA to be exempt
from penalties for these deficiencies, by means of notes
dated April 20, May 30 and July 25 of that year. As of the
date of publication of these statements, this situation is still
pending settlement by the Regulatory Agency. |

On the other hand, BCRA by means of Resolution N° 408
dated October 9, 2003 authorized the Bank to compute as
reduction of the requirement of minimum cash in pesos of
the concessions in connection with the Banco Mendoza S.A.
restructyring process, by considering such a facility for the
initial value of contributed funds plus the non-collected
accrued revenues, determined according to the guidelines
provided for remunerating the payment in cash of the
monetary relation in force on each date.

During the last fiscal years, independently of what is
mentioned in Notes 1.2.3. and 6.a] to the individyal financial
statements, the Bank transferred to the minimum capital
requirement the shortfalls generated in connection with
frozen assets. Furthermore, in connection with the report cn
the Credit Risk Division, this Institution granted financings
for the gas sector infrastructure works mentioned in Note



prioritario de las obras mencionadas y con la finalidad de evitar el
traslado a Capitales Minimos, durante octubre de 2005 se solicité
al BCRA una dispensa por los excesos incurridos a los limites sobre
Activos Inmovilizados por la Asistencia a Vinculadas por Actividad
Complementariay la Graduacién del Crédito sobre las financiaciones
otorgadas a los Fideicomisos del Gas, no recibiendo hasta la fecha
respuesta del Ente Rector.

Mediante la Resolucidén N° 232, de fecha 15 de junio de 2000, el BCRA
le permitié al Banco computarse, en la determinacion de la exigencia
individual de capital minimo, el excedente de integracién que registre
mensualmente el BICE y por otra parte, mediante Resolucidn N° 159,
de fecha 18 de julio de 2005, el BCRA le admitié al Banco que inclu-
ya para determinar su Responsabilidad Patrimonial Computable, la
suma de 500.000 miles de pesos correspondientes a la primera cuota
no integrada del aporte establecido por el Decreto N° 1687/2004 del
Poder Ejecutivo Nacional, sujetando el efecto de dicho cémputo al in-
greso de los fondos durante el afio 2005.

Adicionalmente a las franquicias obtenidas, el Banco adopté deter-
minados criterios para el calculo de la Responsabilidad Patrimaonial
Computable, de la exigencia de capital minimo y para la determina-
cion de los Activos Inmovilizados, en los ejercicios 2005y 2006. Entre
otros, se mencionan los siguientes: a) interpretacion de la Resolu-
cion 371/1993 del BCRA en lo referido a la valuacion de los titulos
publicos mencionados en la Nota 5.5.b) 2.11., b} el cémputo del aporte
de capital que debe efectuar el FFFIR, mencionado en Nota 1.2.2.,
que se obtendra del producido de la venta de las acciones del Banco
Hipotecario S.A., ¢) el no traslado a la exigencia de capital minimo del
efecto que genera las financiaciones de las obras de infraestructura
del sector del gas y a las firmas controladas, d) el no cdmputo del
valor patrimonial de las sociedades no deducibles de ta RPC y cuyos
patrimonios se conforman fundamentalmente por activos subyacen-
tes liquidos y e} la no deduccién de los pagarés mencionados en la
Nota 1.2.1. pendientes de recepcion.

Por otra parte, con fecha 1° de septiembre de 2006, se cursé nota al
Banco Central de la Republica Argentina solicitando autorizacién para
computar la suscripcién e integracion de los documentos resenados
en los apartados b) al e} de la Nota 1.2.1. como integracién desde su
fecha de emision. Asimismo, se solicité al BCRA que las sumas com-
prendidas en los puntos al y b] de la Nota 1.2.1., registrados en el rubro
Préstamos, se reflejen a su valor técnicoy se los exima de los alcances
previstos en la Comunicacion "A" 3911y complementarias del BCRA.

En otro orden, con respecto a lo resuelto por el Ministerio de Economia
y Produccion mediante Resolucién N 688 de techa 30 de agosto de 2006,
en virtud de la cual se refinancia la deuda de la Secretaria de Hacienda
mediante la emisidn de un nuevo pagaré (Ver Nota 5.5. d) 1], se cursé nota
al Banco Central de la Republica Argentina con fecha 1 de septiembre de
2006 donde se requiere que el nuevo instrumento sea eximido del alcance
de los puntos 1, 2y 12 de la Comunicacién "A" 3911y complementarias,

1.2.1 andto the Subsidiaries in cover of financings mentioned
in Note 4, which generated surpluses in this report laking inlo
consideration the priority type of the mentioned works and in
order to avoid the transfer to Minimum Capitals, during October
2005, the Bank requested BCRA an exemption for the surpluses
incurred to the limits on Frozen Assets for the Assistance to
Subsidiaries for Supplementary activity and credit Ranking on
financings granted to the Gas Trusts, without receiving to this
date any answer from the Regulatory Agency.

By means of Resolution N" 232, dated June 15, 2000, BCRA
allowed the Bank to compule, for determining the individual
requirement of minimum capital, the payment surplus which
may be recorded on a monthly basis by BICE and on the other
hand, by means of Resolution N° 159, dated July 18, 2005,
BCRA permitted the Bank lo include, in order to determine
its Computable Equity Liability, the sum of 500,000 thousand
pesos, pertaining lo the first unpaid inslallment of the
contribution sel up by Decree N° 1687/2004 of the Argentine
Federal Government and subjecting the effect of this
computation to the income of funds during the year 2005

In addition to the exemptions thus obtained, the Bank
adopted a criteria for the computation of the Computable
Equity Liability, of the minimum capital requirement and for
delermining the Frozen Assets, during lhe fiscal years 2005
and 2006. Among others the following items are mentioned:
al interpretation of Resolution 371/1993 of BCRA in relation
to the evaluation of public securities mentioned in Note
55.b] 211, b] the computation of capital contribution which
FFFIR has to make, mentioned in Note 1.2.2., which shall be
obtained from the proceeds of the sale of stocks of Banco
Hipotecario S.A., ¢/ the non-transfer of the minimum capilal
requirement of the effect generated by the financings of the
gas sector infrastructure works and subsidiaries, dj the non-
computation of the companies net worth not deductible from
the RPC and whose equities are fundamenlally integrated of
liguid underlying assets and e] the no inclusion of promissory
notes mentioned in Note 1.2.1. pending reception

On the other hand on September 1, 2006 a note was
sent to BCRA requesting the aulhorization to include the
subscription and integration of the documents outlined in
paragraphs b to el of Note 1 2.1, as payment from their date
of issue. Likewise, the Bank requested BCRA that the sums
included in points a and b] of Note 1.2.1, posted under
the item Loans be shown at their technical value and be
exempted from the applications provided in Communication
A" 3911 and the supplementary of BCRA

Also in connection with the decisions of the Department
of Economy and Production, hy means of Resolution N° 688
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Asimismo, tanto para las financiaciones referidas a la capitalizacidn
como a la refinanciacion de la deuda de la Secretarfa de Hacienda,
antes consignadas, se requiere que las mismas puedan entregarse
a la Entidad Rectora con similar prelacién a la de un Titulo Pdblico
equivalente, pudiendo utilizarse para operaciones de garantfa, entre
otras, de operaciones de convenio (ALADI), de adelantos de iliquidez
y de cualquier otra operacidn que necesite una garantia de este tipo.

Mediante Resolucién N° 86/2007, el Ente Rector resolvié admitir que
a los pagareés recibidos en el marco del Decreto N° 811/2006 se les de
el tratamiento de exceso admitido de acuerdo a la Comunicacién “A”
3911 Punto 8], a los fines de la relacién de fraccionamiento del riesgo
crediticio. Asimismo dispuso que dichos pagarés sean considerados
para la determinacién de la RPC a su valor nominal mas ajustes e in-
tereses excluyéndolos de dicha relacién para la determinacién de tos
limites de fraccionamiento del riesgo con el sector privado y clientes
vinculados.

Asimismo, la resolucién mencionada en el parrafo precedente re-
solvié darle al pagaré recibido en funcién de la reestructuracion de
deuda dispuesta en la Resolucidn N° 688/2006 del Ministerio de Eco-
nomia y Produccién, el tratamiento de excesos admitidos previsto en
la Comunicacién "A" 3911 Punto 8), a los fines de las relaciones de
riesgo crediticio del Sector Pdblico.

Por dltimo, dicha resolucién del BCRA dispuso que respecto del
resto de las franquicias solicitadas por el Banco sobre los pagarés
relacionados con la capitalizacién como a la refinanciacién de la deu-
da de la Secretaria de Hacienda, antes consignadas, serdn evaluadas
por el Ente Rector en forma puntual y de acuerdo a las necesidades
y circunstancias que originen su pedido.

dated August 30, 2006, whereby the debt of the Treasury
Department was refinanced by issuing a new Promissory
Note (See Note 5.5. d) li], a note was sent to BCRA dated
Seplember 1, 2006 whereby it requested that the new
instrument be exempted from the limits of points 1, 2 apd 12
of Communication A" 3911 and supplementary.

Likewise, for both the financings referred in the capitaliza-
tion as well as for the refinancing of the Treasury Department
debt, mentioned above, it is required that this payments be
delivered to the Regulatory Agency with similar priority of
that of an equivalent Public Security and which may be used
for transactions of quaranty and among others, transactions
of agreement (ALADI), of non-liquidity down payments and
any other transaction which need a guaranty of this type.

By the Resolution N° 86/2007, the Regulatory Agency,
resolved to admit that promissory notes received within the
framework of Decree N° 811/2006, be handled as surplus,
allowed in accordance with Communication ‘A" 3911 Point
8, for the ratio purposes of the credit risk computation.
At the same time, it directed that this promissory note be
considered for the determination of RPC at their face value
plus adjustments and interest and by excluding them from
this evaluation for determining the risk fractioning limits
with the private sector and connected clients.

Likewise, the resolutivi imentioned in the previous paragraph
resolved that the promissory note received in connection
with the debt restructuring of Resolution N° 688/2006 from
the Department of Economy and Production, be given the
treatment of allowed surpluses provided forin Communication
"A" 3911 Point 8, for the purposes of credit risk ratios of the
Public Sector,

Finally, the resolution of BCRA directed that, in connection
with the remainder of the concessions requested by
the Bank on the promissory notes connected with the
capitalization as well as the refinancing of the debt of the
Treasury Department, shall be valued by the Regulatory
Agency promptly and in accordance with the needs of each
circumstance.



A la Sefora Presidente y Directores de
Banco de la Nacion Argentina
Domicilio Legal: Bartolomé Mitre 326
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT: 30500010912

1. Hemos efectuado un examen de auditorfa del estado de situacion
patrimonial de Banco de la Nacidn Argentina (la "Entidad”) al 31 de
diciembre de 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio neto y de origen y aplicacién de fondos por
el ejercicio terminado en esa fecha con sus Notas 1 a 20 y Anexos A a
Ny 0. Ademas, hemos examinado el estado de situacion patrimonial
consolidado de Banco de la Nacién Argentina y sus sociedades con-
troladas al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes estados
consolidados de resultados y de origen y aplicacion de fondos por el
ejercicio terminado en esa fecha, con sus Notas 1 a 5y el Anexo 1,
que se presentan como informacién complementaria. La preparacion
y emision de dichos Estados Contables es responsabilidad de la Di-
reccién de la Entidad. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre los Estados Contables, en base a la auditoria que
efectuamos.

2. Excepto por lo indicado en el punto 3. siguiente, nuestro examen
fue practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Re-
publica Argentina, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y con to reque-
rido por las "Normas minimas sobre auditorias externas” emitidas
por el Banco Central de la RepUblica Argentina [BCRA) en su Comu-
nicacion CONAU-1. Tales normas requieren que planifiguemos y rea-
licemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un razonable grado
de seguridad de gue los Estados Contables estén exentos de errores
significativos y formarnos una opinidn acerca de la razonabilidad de
la informacion relevante que contienen los Estados Contables, Una
auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones expues-
tas en los estados contables. Una auditoria también comprende una
evaluacion de las normas contables aplicadas y de las estimaciones
significativas hechas por la Entidad, asi como una evatuacion de la
presentacion general de los Estados Contables. Consideramos que la
auditoria efectuada constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3 Nuestro examen de los Estados Contables indicados en 1., tuvo
las siguientes limitaciones en el alcance:

2] Como consecuencia de lo expuesto en la Nota 7 a los Estados
Contables, en relacion con los sistemas de informacién, no hemos

To the Chairwoman and Members of the Board of Directors
Banco de la Nacidn Argentina

Bartolomé Mitre 326, Autonomous City of Buenos Aires
CUIT: 30500010912

1. We have audited the balance sheet of Banco de la
Nacion Argentina as of December 31, 2006 and the related
statements of income, of changes in nel worth, of cash
flows for the period ending on this date and the Notes 1 to
20 and the Schedules A to N and 0. We have also audited the
financial statements of Banco de la Nacién Argentina and its
majority-owned subsidiaries as of December 31, 2006 and
related consolidated stalements of income, of cash flows,
the Notes 1o 5 and Schedule 1. These financial stalements
are the responsibilily of the Bank's Board of Directors. Our
responsibilily consists in expressing an opinion over the
financial statements based on our independent audit work.

2 Except forwhatis mentioned in Note 3, our examination was
performed in accordance with auditing procedures practiced
in the Republic of Argentina, approved by the "Professional
Council of Economic Science of the City of Buenos Aires
lequivalent of the AICPA in USA] and the Minimum Standards
for External Audits issued by the Argentine Central Bank
under Communication CONAU-1 These standards require
that we plan and perform our audit work to some degree of
certainly as to the correctness of the financial statements
and provide an opinion aboul their reasonableness An audit
entails the examination of the accounling records based
on selective samples of the information presented in the
financial statements An audit also entails an evaluation of the
accounting principles and significant estimates made by the
Bank, as well as an evaluation of the general presentation of
the financial statements, We consider that the audit performed
provided us a reasonable basis lo support our opinion.

3 Our examination of Lhe financial stalements indicated in
1., had the following scope limitations:

1! As a consequence of what is expressed in Note 7 to the
linancial stalements, with respect Lo the limitations in the
information system, in our opinion we were not able to
oblain enough backup information to salisfy ourselves of
the reasonableness of: {I] the valuation of the guarantees,
(I} the correct valuation of installment collected on loans
and valuation of related loans [lll] the refinancing granted
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podido obtener los elementos de juicio suficientes para satisfacer-

nos de: [I] la valuacidn de las garanlias; ([} la corracta imputacidn
de ciertas cancelaciones y por lo tanto la valuacién de los respec-
tivos préstamos, afectando la realizacidn de los procedimientos al-
ternativos de la circularizacion: (111) las refinanciaciones otorgadasy

por lo tanto la valuacién de las respectivas financiaciones; (IV) ni del
eventual efecto sobre las previsiones por riesgo de incobrabilidad
de los puntos (I a (Ill) anteriores y [V} la valuacién e integridad de los
demas aspectos mencionados en la citada Nota.

+ No han sido determinados y no hemos podido evaluar los impactos
que pudieran derivarse del régimen complementario de jubilaciones
mencionado en la Nota 8 a los presentes Estados Contables.

Los Estados Contables de la sociedad controlada Nacién Leasing
S.A. al 31 de diciembre de 2006 fueron examinados por otros profe-
sionales quienes emitieron su informe con fecha 19 de junio de 2007
con una salvedad por incertidumbre sobre la determinacién de las
previsiones de créditos por arrendamiento financiero.

A la fecha de emision de los Estados Contables mencionados en
1. persisten ciertas incertidumbres, las que se detallan a continua-
cién: (a) la resolucién final del proceso de reestructuracion que ac-
tualmente se encuentra llevando la entidad sobre ciertas asistencias
crediticias otorgadas al Sector Publico No Financiero mencionadas
en las notas 5.5.d] llly 6.b.4), asi como la efectivizacién por parte del
Gobierno Nacional de los aportes de capital pendientes de integra-
cion mencionados en nota 1.2.2. a los Estados Contables Individuales
y consecuentemente el valor recuperable de dichos activos, (b) las
contingencias detalladas en las Notas 9y 3 a los Estados Contables
individuales y consolidados, respectivamente, cuyo efecto final sobre
los Estados Contables resulta incierto y depende de la resolucién de
los procesos y decisiones actualmente en tramite, (c) la resolucién
final y la definicion del modo de ejecucién de las cuestiones men-
cionadas en notas 2.a) y 2.c] a los Estados Contables Individuales,
y (d) la resolucién final de ta forma en la cual la Entidad recibiré los
pagarés correspondientes a la capitalizacién dispuesta por el Decre-
to N° 811/2006 del Poder Ejecutivo Nacional y las Resoluciones N°
1024/2006 y N° 363/2007 del Ministerio de Economia segln se des-
cribe en nota 1.2.1. a los Estados Contables Individuales.

" La Entidad ha preparado los presentes Estados Contables apli-
cando los criterios de valuacién, reexpresién y exposicién dispuestos
por el BCRA que, como ente de supervisién de entidades financieras,
ha establecido mediante la Circular CONAU-1, sus comunicaciones
complementarias y modificatorias. Sin embargo, tal como se men-
ciona en la Nota 5.5.r) a los Estados Contables Individuales y Nota
1.2. a los Estados Contables Consolidados, los mencionados criterios
de valuacion para ciertos activos y pasivos, de reexpresion y las nor-
mas de presentacion de Estados Contables establecidas por dicho
ente no estan de acuerdo en ciertos aspectos con las normas conta-
bles profesicnales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

and respective valuation, {IV] nor ils eventual effect on the
level of allowance for loan losses over the items mentioned
in items (I} to (I} previously, and (V] the valuation and
integrity of the items mentioned in the referred Note.

" The Bank has not been able to determine and we have
not been able to measure the impact that may arise from
the retirement compensation plan mentioned in Note 8 to
the financial statements

The financial statements ol the controlled subsidiary
‘Nacién Leasing™ as of December 31, 2006, have been
examined by another accounting firm that issued the report
on June 19, 2007 with an exception for the uncertainties
related to the computation of allowance for lease losses

As of the date of these financial statements mentioned in
1. some uncertainties persist, which are as follows: (a] the
final conclusion of the ongoing process of restructuring of
non-financial public lending mentioned in Notes 5.5.d and
6.b.4, as well as the pending cash capitalization on behalf
of the Federal Government, mentioned in the Notes 1.22
to the individual financial statements and consequently
the realizable value of these assets; [b) the contingencies
referredin the Notes ?and 3 to the individual and consolidated
financial statements, respectively, whose final effect is
uncertain depending upon resolutions of ongoing litigations,
[c] final conclusion of the litigations mentioned in Notes 2.a)
and 2.c] to the individual financial statements, and [d] the
final consummation of receiving the securities pertaining to
the capitalization under Decree N° 811/2006 from Federal
Government and Resolutions N° 1024/2006 and N° 363/2007
from the Ministry of Economics as described in note 1.2.1. to
the financial statements.

The Bank has prepared the financial statements in
compliance with valuation, re-expression, and reporling
requirements of BCRA, the financial system supervisor
through Circular CONAU-1, its complementary and modifying
communications. Nevertheless, as mentioned in the Note
5.5.r] to the individual financial statements, and Note 1.2 to
the consolidated financial statements, these valuation and
re-expression criteria established by the requlators are notin
compliance with generally accepted professional standards
in the Autonomous Cily of Buenos Aires. The Bank has not
quantified the effects of these deviations over the financial
statements

The individual and consolidated financial statements
as of December 31, 2005, that were solely prepared on a
comparative basis, were object of an audit from "Auditoria
General de la Nacién™ and Price Waterhouse & Co. S.R.L



Los efectos sobre los Estados Contables de los diferentes criterios
de valuacidn, reexpresion y exposicién no han sido cuantificados por
la Entidad.

#. Los Estados Contables Individuales y Consolidados al 31 de
diciembre de 2005, que se presentan Unicamente con propdsito
comparativo, fueron objeto de una auditoria por parte de Auditoria
General de la Nacidn y Price Waterhouse & Co. S.R.L con el alcan-
ce que se menciona en el punto 2., habiendo emitido el informe
profesional de fecha 19 de abril de 2007, con salvedades similares
a las incluidas en los puntos 3., 4.a) a 4.c) y 5. de este informe y con
limitaciones al alcance, las cuales han sido resueltas al cierre del
presente ejercicio, referidas a: I} la aplicacién de tasas de interés,
el devengamiento de los intereses de las financiaciones al Sector
Privado No Financiero y I1) ta activacién de las mandas judiciales.

7 Tal como se menciona en nota 1.2.1. a los Estados Contables
Individuales, a partir de lo establecido en el Decreto N° 811/2006
del Poder Ejecutivo Nacional, mediante Resolucion N°® 1024/2006,
luego reemplazada por la Resolucion N° 363/2007, del Ministe-
rio de Economia se dispuso la emisién de pagarés con destino a
la capitalizacion de la Entidad, deducido el importe de la garan-
tia como se menciona en la citada nota, con un cronograma de
otorgamiento y entrega que se describe en la misma. A la fecha
la Entidad ha recibido el primero de los cuatro pagarés y el pri-
mer cartular correspondiente al pagaré del 2005, en los términos
de lo dispuesto por la Resolucién 363/07. Asimismo, la Entidad
cuenta con autorizacion del Banco Central de la Republica Argen-
tina para que la capitalizacion mencionada sea integrada con los
pagarés a recibir, y su computo como integracién a los efectos de
sus relaciones técnicas y para la aplicaciéon de ciertas franqui-
cias para la valuacién de los citados pagarés segun se menciona
en nota 2.c] a los Estados Contables Individuales. Adicionalmen-
te, tal como se describe en nota 6.aJ4] a los Estados Contables
Individuales, durante el 2006, ta Entidad reestructurd los saldos
adeudados por la Secretaria de Hacienda, y registrd la menciona-
da reestructuracion de acuerdo con lo descripto en Nota 5.5.d] II.,
disponiéndose mediante Resolucion N° 688/2006 del Ministerio
de Economia la emisién de un pagaré de acuerdo con las condi-
ciones que se indican en la nota 6.al4).

8 En nuestra opinién, excepto por el efecto que sobre los Esta-
dos Contables pudieran tener los eventuales ajustes, si los hubiere,
que pudieran resultar de no haber mediado las limitaciones en el
alcance de nuestro trabajo indicadas en el punto 3., excepto por el
desvio a normas contables dispuestas por el BCRA sefialado en No-
tas 6.a)4) y 1.2. a los Estados Contables Individuales y Consolidados,
respectivamente, y por el desvio a normas contables profesionales
indicado en el punto 5., y sujeto al efecto que sobre los Estados
Contables pudieran tener los eventuales ajustes y reclasificaciones,
si los hubiere, que pudieran requerirse de la resolucién de las si-
tuaciones descriptas en el punto 4.:

with the audit scope mentioned in point 2., having issued a
professional abstention of opinion dated April 19, 2007, due
to exceptions similar to the one included in points 3, 4.a), 4.c}
and 5 of this report, and the following scope limitations: (I}
the application of accrual interest rates pertaining financing
to private non-financial sector, lii] the capitalization of law
suit court settlements.

7.As described in Note 1.2 1 the individual financial statements,
beginning with the establishment of Decree N° 811/2006, the
National Executive Branch, under Resolution N° 1024/2006
replaced by Resolution N° 363/2007 from the Ministry of
Economics, approving the issuance of four promissory notes for
the purpose of capitalizing the Bank. As of today, the Bank has
received the first of the promissory notes. Likewise, the Bank
has been authorized by the Central Bank of Argentina to account
the instruments as receivable increasing the capital accounts
in order to meet with technical ratios and valuation methods
mentioned in Note 2.c/ to the individual financial statements.
Additionally, as described in Note é.a)4) to the individual
financial staternents, during 2006 the Bank restructured the
balances due from the Ministry of Economics and accounted
for said restructuring as stipulated in Note 5.5.d} 1.}, allowed
under Resolution N° 688/2006 of the Ministry of Economics
the issuance of a promissory note in accordance with conditions
indicated in the Note é.a] 4]

8 In our opinion, except for the potential effect on the
financial statements from the eventual adjustments, if
there were any, that could limit the scope of our audit work
indicated in point 3.; except for the departure from accounting
requirements from BCRA indicated in Notes éal4) and 1.2.
lo the individual and consolidated financial statements,
respectively, and for the departure from generally accepted
accounting principles mentioned in point 5. and subject to
the potential effect of adjustments and reclassifications
to the financial statements, if any that may arise from the
materialization of the conditions described in point 4.

al The individual financial statements of Banco de la Nacion
Argentina reasonably reflect in every significant aspect its
net worth posilion as of December 31, 2006, the results
of operation, the changes in net worth, and sources and
uses of funds for the year just ended, in accordance
with accounting requirements from the Central Bank of
Argentina and generally accepted accounting principles in
the Autonomous City of Buenos Aires

bl The consolidated financial statements of Banco de
la Nacidn Argentina with its controlled subsidiaries
reasonably reflect in every significant aspect its net worth
position as of December 31, 2006, the results of operation,
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aJ Los Estados Contables de Banco de la Nacién Argentina reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion
vatrimonial al 31 de diciembre de 2006, los resultados de sus ope-
raciones, las variaciones en su patrimonio neto y el arigen y aplica-
cion de fondos por el ejercicio terminado en dicha fecha, de acuer-
do con normas establecidas por el Banco Central de la Republica
Argentina y con normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

b} Los Estados Contables Consolidados de Banco de la Nacién Argen-
tina con sus sociedades controladas reflejan razonablemente, en to-
dos sus aspectos significativos, su situacién patrimonial consolidada
al 31 de diciembre de 2006 y los resultados consolidados de sus ope-
raciones y el origeny aplicacion de fondos consolidado por el ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas establecidas por el
Banco Central de la Republica Argentina y con normas contables vi-
gentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

7. En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:

al Los Estados Contables surgen del sistema contable de la Enti-
dad, a excepcidn de lo expuesto en la Nota 5.4. y los registros con-
tables no se hallan rubricados, dada la naturaleza de banca publica
de la Entidad.

h] Las deudas devengadas en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Régimen Nacional de Seguridad Social, que surgen
de los registros contables y de las liquidaciones de la Entidad, as-
cienden a $ 15.767.314,01 al 31 de diciembre de 2006, no siendo
exigibles a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 22 de noviembre de 2007,

Auditoria General de la Nacién
Dr. Guillermo H. Bernech
Contador Publico UBA
CPCECABA T° 99 F° 102

Pricewaterhouse & Co. S.R.L.
Dra. Teresita M. Amor

Socio - Contador Piblico UBA
CPCECABA T° 145 F°150

the changes in net worth, and sources and uses of funds
for the year just ended, in accordance with accounting
requirements from the Central Bank of Argentina and
generally accepted accounting principles in the Autonomous
City of Buenos Aires

9 In compliance with legal requirements, we inform that:

al The financial statements were derived from the general
ledger of the Bank. Except for what was mentioned in the
Note 54 and because of the public nature of the Bank, its

accounting records are not required ta he registered

bl The accrued debt under the concept of coniribution to
“Regimen Nacional de Seguridad Social” that is accounted
for and supported by the Bank's returns as of December
31, 2006, amount to $15,767,314.01, is not yet eligible at
this date

Autonomous City of Buenas Aires, November 22, 2007,

Auditoria General de la Nacién
Dr. Guillermo H. Bernech
Contador Publico UBA
CPCLCABA T® 99 F° 102

Pricewaterhouse & Co. S.R.L.
Dra Teresita M. Amor

Socio - Contador Publico UBA
CPCECABA T° 145 F°150



A la Senora Presidenta
y Senores Directores del
Banco de la Nacion Argentina

En mi caracter de Sindico del Banco de la Nacidn Argentina he revi-
sado, con el alcance descripto en el parrafo siguiente, el Balance Ge-
neral del Banco de la Nacién Argentina al 31 de diciembre de 2006,
los Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y de
Origen y Aplicacidn de Fondos por el gjercicio econémico terminado
en esa fecha, las correspondientes Notas y Anexos a dichos Estados
Contables, los que he firmado sélo para su identificacion atento a
que su emision son exclusiva responsabilidad del Directorio, y la Me-
moria Anual de la Institucion. Con el mismo criterio he revisado los
Estados Contables Consolidados a ta misma fecha del Banco de la
Nacion Argentina y sus empresas controladas.

Dicha revisién incluyd, entre otros, los siguientes procedimientos:
@ Lectura de los Estados Contables al 31 de diciembre de 2006,

b Determinacion, en forma selectiva, de la concordancia de las cifras
expuestas en los Estados Contables con los registros principales.

. Andlisis del dictamen de auditoria externa suscripto por ta Audi-
toria General de la Nacidn, Price Waterhouse & Co., fechado el 22 de
noviembre de 2007, sobre dichos Estados Contables.

it Lectura y revisiéon de los programas de trabajo e informes del
drea de Auditoria General del Banco de la Nacién Argentina corres-
pondientes a cuentas de los Estados Contables.

¢ Acceso a determinados documentos, libros y comprobantes de’

las operaciones que en el ejercicio del control de legalidad le com-
pete a esta Sindicatura en el periodo bajo andlisis, aplicando los
restantes procedimientos que estimé necesarios de acuerdo a las
circunstancias.

{ Participacién en las reuniones de Directorio.

Sobre la base de la revisidon efectuada, y del Dictamen de Audito-
ria Externa mencionado en el punto c. precedente, informo que no
tengo observaciones que formular a los documentos descriptos en
el primer parrafo, a excepcién de los posibles efectos que pudieran
producirse como consecuencia de las salvedades expuestas en el
mencionado Dictamen al cual me remito en honor a la brevedad.

To the Chairwoman and
Members of the Board of Directors
of Banco de la Nacion Argentina

As Trustee of Banco de la Nacién Argentina [the Bank],
I have reviewed with the scope described below, the
Balance Sheet as of December 31, 2006 the Statemenls
of Income and of Changes in Net Worth, the Schedules
and accompanying Notes, which | have signed solely for
identification purposes, and for the Annual Report of
the Institution. | have used the same criteria to review
the Consolidated Financial Statements and controlled
subsidiaries,

Said revision included the following procedures:

a. Reading of the Financial Statements for the year ended
December 31, 2006.

b A verification of the figures reported in the Financial
Statements against the main accounting records,

¢ Analysis of the opinion issued on November 22, 2007
by the external auditors from the Auditoria General de
la Nacion (the US equivalent of the General Accounting
Office] and Price Waterhouse & Co S.R.L. on these
financial statements.

(! Reading and review of the work plans and audit
reports produced by the Bank's Internal Audit Division
with respect to financial statement

0 Access, due to the responsibilities as trustee to
various documents, books, and transactions receipts and
supporting documentation.

7 Participation in meetings of the Board of Directors

Based on this review and the scope of the opinion issued
by Auditoria General de la Nacion and Price Waterhouse &
Co. S.R.L. and except for limitations mentioned in point c, |
have no objections to the financial statements or the annual
report, and recommend their approval by the Board.

Finally, | have ensured the Bank's compliance with the
provisions of its Charter (Law N° 21799 and its modifications)
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Asimismo, informo que he fiscalizado la observancia por parte del
Banco de la Nacion Argentina de las disposiciones de su Carta Orgé-
nica [Ley N® 21799 y sus madificatorias) y dernias normas aplicables,
mediante el control de las decisiones adoptadas en las reuniones
de Directorio y la verificacién de aspectos legales, operativos, con-
tables y presupuestarios puntuales seleccionados por el suscripto,
o somelidos al mismo por las diferentes dreas de este Banco y por
terceros.

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, 22 de noviembre de 2007.

José Antonio Caceres Monié
Sindico

and with other applicable regulations by monitoring the
decisions of the Board and looking into other matters at my
discretion or on the suggestion of other areas of the Bank or
outside parties.

Autonomous City-oF-Buenos-Aires—November22-2007— — ——-

José Antonio Caceres Monié
Trustee
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